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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2018 for @stermose BioEnergi ApS.

Arsrapporten afle gges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2018 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsregnskabet er ikke revideret. Ledelsen erklerer, at betingelserne herfor er opfyldt.
Arsrappor[en indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ikast, den 24. juni 2019

Direktion

Bjarne Vestergaard Averhoft
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Revisors erklering om opstilling af arsrapport

Til kapitalejeren i Pstermose BioEnergi ApS

Vi har opstillet arsrapporten for @stermose BioEnergi ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2018 pa grundlag af selskabets bogfgring og gvrige oplysninger, som ledelsen har tilvejebragt.

Arsrapporten omfatter ledelsespategning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgg-
relse, balance, egenkapitalopggrelse og noter.

Vi har udfert opgaven i1 overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplys-
ninger.

Vi har anvendt vor faglige ekspertise til at assistere ledelsen med at udarbejde og praesentere arsrap-
porten i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorlo-
ven og FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet,
objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsrapporten samt ngjagtigheden og fuldstendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsrapporten, er ledelsens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstendigheden af de oplysninger, ledelsen har givet
os til brug for at opstille arsrapporten. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om,
hvorvidt arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Herming, den 24. juni 2019

Kreston SR
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3394 87 94

Ulrik Alminde
Statsautoriseret Revisor
MNE-nr. mne34088
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

@stermose BioEnergi ApS
Sven Dalsgaards Vej 13
7430 Ikast

CVR-nr.: 299770 89
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2018

Hjemsted: Ikast-Brande

Bjarne Vestergaard Averhoft

Kreston SR

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Nygade 4, 1. sal

7400 Herning
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er produktion af foderkage til landbruget og vaere standbyanleg pa energinet-
tet.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har i 2016 solgt generatoranlegene pa en betinget aftale. Der er i forbindelse med handlen
opstaet en tvist om betingelserne er opnaet pa tilfredstillende niveau.

Det er ledelsens opfattelse at betingelserne er mgdt pa tilfredstillende niveau og at modparten alene har
forsggt at haeve handlen for at kunne udbytte pa den situation @stermose BioEnergi A/S efterfglgende
ville sta i. Det er med dette argument ledelsens holding at modparten ikke kunne haeve handlen.

Ledelsen har, i lighed med holdingen i retsagen, regnskabsmassigt indregnet, at de modtagede 500 t.kr.
kan beholdes, og pa grund af den manglende betaling pa de 16 mio. er maskinerne fortsat indregnet
som tilhgrende selskabet.

Dette tilgodehavende svare til kravet i retssagen, hvor modparten krever de t.kr. 500 tilbagebetalt. I
byretten tabte selskabet, mens s@sterselskabet fik delvist medhold. Sagen er anket og behandlet i lands-
retten og der afventes dom den 26. juni 2019

Ledelsen skal ggre opmzerksom pa usikkerheden pa udfaldet af retsagen.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2018 udviser et overskud pa kr. 341.450, og selskabets balance pr.
31. december 2018 udviser en negativ egenkapital pa kr. 2.944.862.

Finansiering
Selskabet har som fglge af den ovenfor omtalte retssag ikke modtaget betaling for generatoranlegene
og sidelgbende hermed er selskabets ankede erstatningssag ved hgjesteret tabt.

Selskabets evne til at fortsette driften er athengig af at den nuverende finansiering kan opretholdes og
udvides frem til endelig afklaring pa udfaldet af ankesagen ved landsretten.

Det er ledelsens forventning at den yderligere ngdvendige finansiering kan fremskaffes ved selskabets
ejere samt at udfaldet af retssagen styrker selskabets likviditet. Ledelsen aflegger derfor regnskabet
med fortsat drift.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for @stermose BioEnergi ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder 1 regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2018 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af e-
ventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrappor-
ten aflegges, og som be- eller atkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ikke er
oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af nettoomsatning, @ndring i lagre af ferdigvarer og varer under fremstil-
ling samt andre driftsindtegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjelpematerialer og andre
eksterne omkostninger.

Nettooms atning
Indteegter vedrgrende tjenesteydelser, indregnes linert i takt med, at serviceydelserne leveres.

Nettoomseatningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkreevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes 1 omsa tningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer, der
er anvendt for at opna arets nettoomsztning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokal-
er, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtag-
ne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlae gsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleg og godtggrelse under acon-
toskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedsattelse af eget skattemzssigt overskud.

Arets skat, som bestér af drets aktuelle selskabsskat og @&ndring 1 udskudt skat, indregnes 1 resultatop-
ggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end kost-
prisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af ferdigggrelsesom-
kostninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsattes under hensynta-
gen til varebeholdningers omsattelighed, ukurans og forventet udvikling 1 salgspris.

Aktiver bestemt for salg:

Aktiver Klassificeres som bestemt for salg, nar deres regnskabsmeessige vaerdi primeert vil blive genind-
vundet gennem et salg frem for gennem fortsat anvendelse, og salget med stor sandsynlighed gennemf@-
res inden for et ar i henhold til en samlet kordineret plan. Der afskrives og amortiseres ikke pa aktiver
fra det tidspunkt, hvor de klassificeres som bestemt for salg.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i1 balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmassig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, ma-
les til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Even-
tuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. An-
dring i udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra pos-
ter, der fgres direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Gealdsforpligtelser
Gealdsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tiknyttede virksomheder samt anden gaeld, ma-
les til amortiseret kostpris, hvilket sa&edvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Bruttotab

Personaleomkostninger

Resultat fgr finansielle poster

Finansielle indtae gter
Finansielle omkostninger

Resultat far skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Overfgrt resultat

Note 2018 2017
kr. kr.
-313.445 -1.118.994
1 -459.666 -508.290
-773.111 -1.627.284
2.421 -4.815
2 -735.304 -921.775
-1.505.994 -2.553.874
3 1.847.444 226
341.450 -2.553.648
341.450 -2.553.648
341.450 -2.553.648
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Balance 31. december

Aktiver

Fardigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tikknyttede virksomheder
Selskabsskat

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiveri alt

Aktiveri alt

Note 2018 2017

kr. kr.
16.000.000 16.000.000
16.000.000 16.000.000
36.875 0
0 68.451
1.641.114 0
1.677.989 68.451
137.710 97.512
17.815.699 16.165.963
17.815.699 16.165.963

10
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Balance 31. december

Passiver

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital

Hensettelse til udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt

Ansvarlig lanekapital
Geld til tilknyttede virksomheder

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geldsforpligtelser
Banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geld til tiknyttede virksomheder

Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Galdsforpligtelseri alt

Passiver i alt

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)
Usikkerhed ved indregning og maling

Eventualposter mv.
Pants@tninger og sikkerhedsstillelser

Note 2018 2017
kr. kr.
500.000 500.000
-3.444.862 -3.786.312
-2.944.862 -3.286.312
302.069
302.069
0 5.699.508
0 1.424.877
4 0 7.124.385
4 0 3.000.000
0 2.523.297
39.998 2.317.999
20.013.124 4.216.047
405.370 270.547
20.458.492 12.327.890
20.458.492 19.452.275
17.815.699 16.165.963
5
6
7
8

11
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Egenkapitalopgorelse

Virksomheds- Overfgrt resul-

kapital tat I alt
Egenkapital 1. januar 2018 500.000 -3.786.312 -3.286.312
Arets resultat 0 341.450 341.450
Egenkapital 31. december 2018 500.000 -3.444.862 -2.944.862

12
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Noter

2018 2017
kr. kr.
1 Personaleomkostninger
Lgnninger 358.482 406.749
Pensioner 96.000 96.000
Andre omkostninger til social sikring 5.184 5.541
459.666 508.290
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 1 1
2 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 406.611 512.267
Andre finansielle omkostninger 328.693 409.508
735.304 921.775
3 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat -1.641.114 0
Arets udskudte skat 302.069 0
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar -508.399 -226
-1.847.444 -226
4 Langfristede gaeldsforpligtelser
Geld
Geeld 31. december Afdrag Restgeld
1. januar 2018 2018 naste ar efter 5 ar
Ansvarlig lanekapital 5.699.508 0 0 0
Banker 3.000.000 0 0 0
Geald til tiknyttede virksomheder 1.424.877 0 0 0
10.124.385 0 0 0

13
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Noter

S5 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Selskabet har som fglge af den ovenfor omtalte retssag ikke modtaget betaling for generatoranla ge-
ne og sidelgbende hermed er selskabets ankede erstatningssag ved hgjesteret tabt.

Selskabets evne til at fortsatte driften er athaengig af at den nuvarende finansiering kan opretholdes
og udvides frem til endelig afklaring pa udfaldet af ankesagen ved landsretten.

Det er ledelsens forventning at den yderligere ngdvendige finansiering kan fremskaffes ved selska-
bets ejere samt at udfaldet af retssagen styrker selskabets likviditet. Ledelsen aflee gger derfor regn-
skabet med fortsat drift.

6 Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har i 2016 solgt generatoranle gene pa en betinget aftale. Der er i forbindelse med hand-
len opstaet en tvist om betingelserne er opnaet pa tilfredstillende niveau.

Det er ledelsens opfattelse at betingelserne er mgdt pa tilfredstillende niveau og at modparten alene
har forsggt at haeve handlen for at kunne udbytte pa den situation @stermose BioEnergi A/S efter-
folgende ville sta i. Det er med dette argument ledelsens holding at modparten ikke kunne haeve
handlen.

Ledelsen har, i lighed med holdingen i retsagen, regnskabsmzssigt indregnet, at de modtagede 500
t.kr. kan beholdes, og pa grund af den manglende betaling pa de 16 mio. er maskinerne fortsat in-
dregnet som tilhgrende selskabet.

Dette tilgodehavende svare til kravet i retssagen, hvor modparten kraver de t.kr. 500 tibagebetalt.
I byretten tabte selskabet, mens s@sterselskabet fik delvist medhold. Sagen er anket og behandlet i
landsretten og der afventes dom den 26. juni 2019

Ledelsen skal ggre opmaerksom pa usikkerheden pa udfaldet af retsagen.

7 Eventualposter mv.

Selskabet er, som nevnt i ledelsesberetningen og noterne under usikkerhed ved indregning og ma-
ling, steevnet i en rettsag hvor modparten kraever depositum tibagebetalt, mens selskabets argument
er at handlen ikke kan haves pa det foreliggende grundlag.

I regnskabet er depositummet indregnet i tidligere ars indte gter og anlae gsaktiverne er indregnet til
veerdi, svarende til salgsprisen i den indgaede handel.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet B. V. Averhoff Consult ApS (Administrationssel-
skab) og haefter begraenset og subsidizert med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af sel-
skabsskat samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties.

Selskabet har indgaet en aftale med udlejer om lejefrihed frem til fraflytning den 1. marts 2019

14

Penneo dokumentnagle: 1S13J-JOU3U-26AYY-AVOBL-G1NBE-307UZ



Noter

7 Eventualposter mv. (fortsat)

8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt ejerpantebreve for ialt tkr. 21.000 og skadeslgshedsbrev (virksomhedspant)
pa t.kr. 3.000 til sikkerhed for engagement med lan fra tilknyttet virksomhed.

Ejerpantebrevet pa t.kr. 21.000 er med sikkerhed ilgsgre ilejede lokaler jf. TL § 47b stk. 2 og
specifikt i 15 generatoranleg. Lgsgre og generatoranleg er indregnet i regnskabet som tilgodehav-
nede til t.kr. 16.500.

Den regnskabsmassige behandling afspejler ledelsens fastholdelse af salget af maskinerne.Selskabet
har stadig maskinerne i deres radighed og de pantede rettigheder er ikke frigivet fgr betaling sker til
den aftalte sikringskonto jf. aftale med panteholder.

Virksomhedspant pa t.kr. 3.000 er med sikkerhed i driftsmidler og andre hjelpestoffer, goodwill,
domanenavne og rettigheder i henhold til patentloven, varemarkeloven, designloven, brugsmodel-
loven, mgnsterloven, ophavsretsloven og lov om beskyttelse af halvlederprodukters udformning
(typografi), lagre af ravarer, halvfabrikata og faerdigvarer, motorkgretgijer, der ikke er eller tidligere
har veret registreret, simple fordringer hidfgrende fra salg af varer og tjenesteydelser, driftsinventar
og driftsmateriel.

Den bogfgrte vaerdi af aktiver omfattet af virksomhedspantet udggres af tilgodehavende eksklusiv
handelssummen for driftsmidlerne ovenfor pr. 31. december 2017 t.kr. 37.

15
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