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GLB REVISION

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt drsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2017 for Pingvin
og Whisky ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmasssig, og efter min opfattelse giver koncernregnska-
bet og drsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2017, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens penge-
stremme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2017,

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Bjeeverskov, den 30. maj 2018
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GLB REVISION

Den uathangige revisors revisionspitegning

Til anpartshaveren i Pingvin og Whisky ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og &rsregnskabet for Pingvin og Whisky ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapi-
talopgerelse og noter for sivel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for koncernen. Kon-
cerrregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017, af resultatet af koncernens og
sclskabets aktiviteter og af koncernens pengestremime for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i
overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifslge disse standarder og krav er nermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og &rsregnskabet”.
Vi er uathengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
evrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisi-
onsbevis er tilstrazkkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et Arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overenssternmelse med &rsregnskabstoven, Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-

trol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et &rsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor detie er rele-
vaut; sami at udarbejde koncernregnskabet og drsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om fort-

sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og drsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og rsregnskabet som helhed er
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pétegning med en konklusion, Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gzldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sddan findes.
Fejlinformationer kan opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, livis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beshitninger,
som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af koncernregnskabet og &rsregnskabet.
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GLB REVISION

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led 1 en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget
af besvigelser er hejere end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan

omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse
al intern kontrol.

. Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncermens og selskabets interne kontrol,

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmeessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisi-
onsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pd oplysninger her-
om 1 koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrazkkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret p det revisionsbevis, der er opniet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fere, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og &rs-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler

de underliggende transaktioner og begivenheder ps en sddan méde, at der gives et retvisende bil-
lede heraf.

» Opnér vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brog for at udtrykke en konklusion om koncernregn-

skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonkiusion,

Vikommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmzssige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmeassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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GLB REVISION

Den uathangige revisors revisionspitegning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen,

Vores konklusion om koncernregnskabet og drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og drsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med kon-

cernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden méde synes at in-
deholde vazsentlig fejlinformation.,

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet cller rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kage, den 30. maj 2018

GLB REVISION

Statsautoriserede Revisorer A/S
CVYR-r, 30 82 1963

i infl

Seren Windahl
statsautoriseret revisor
MNE-nr, 9618
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Selskabsoplysninger
Selskabet Pingvin og Whisky ApS
Karet 2, Lidemark
4632 Bjeeverskov
CVR-nr.: 209768 56
Stiftet: 27. oktober 2006
Hjemsted: Bjaverskov
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
11. regnskabsér
Direktion Michael Madsen
Revision GLB REVISION Statsautoriserede Revisorer A/S
Feendediget 13
4600 Kage
Dattervirksomheder Juul's Engros A/S, Bagsveerd

Juul's Vin & Spiritus A/S, Frederiksberg
Lyngby Vinkeelder A/S, Bagsveerd
Madsens Iglo ApS, Bagsveerd
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Hovedtal og nogletal for koncernen

GLB REVISION

2017 2016
t.kr, tkr.

Resultatopgerelse:
Bruttofortjeneste 23.820 23.203
Resultat af ordingr primer drift 6.058 7.510
Finansielle poster, netto -670 -621
Arets resultat 4,227 5.343
Balance:
Balancesum 76.848 58.4006
Egenkapital 25.438 23.014
Pengestrsmme:
Driftsaktivitet -1.056 716
Investeringsaktiviiet -15.205 -1.042
Finansieringsaktivitet 11.390 -107
Pengestremme i alt -4.870 -432
Medarbejdere:
Gemmemsnifligt antal heltidsansatte medarbejdere 37 34
Nogletal i %:
Likviditetsgrad 156,8 169,3
Soliditetsgrad 33,1 394

Beregningen af hoved- og negletal folger 1 al vasentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger

kun pa nogle punkter herfra,

De i hoved- og negletalsoversigten anferte negletal er beregnet saledes:

Likviditetsgrad

Soliditetsgrad

Omseetningsaktiver x 100
Kortfristede geeldsforpligtelser

Egenkapital eksklusive minoritetsinteresser ultimo x 100

Aktiver i alt ultimo
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GLB REVISION

Ledelsesberetning

Koncernens veesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er i lighed med tidligere ar, direkte og indirekte som holdingselskab at drive
handel, foretage finansiering samt udeve anden virksomhed, der stir i naturlig forbindelse hermed.

Koncernens aktiviteter er at drive virksomhed med engros- og detailsalg af vin, spiritus og andre
alkoholiske drilkke samt dermed beslegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncemens bruttofortjeneste udger 23.820 tkr. mod 23.203 tkr. sidste &r. Det ordinare resultat efter
skat udger 4.227 t kr. mod 5.343 t.kr. sidste ir. Ledelsen anser érets resuitat for tilfredsstillende.

Den forventede udvikling

Ledelsen forventer som minimum samme aktivitetsniveau i 2018 og en fortsat styrkelse af koncernens
position indenfor branchen.

Begivenheder efter regnskahsérets udleb

Efter regnskabsirets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke den
finansielle stilling veesentligt.

Pingvin og Whisky ApS « Arsrapport for 2017 7



GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Pingvin og Whisky ApS er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabslovens bestem-
melser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflasgges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling
I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser, 1 resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-

under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmeessige sken af beleb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets veerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil fraga kon-
cernen, og forpligtelsens veaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pd balancedagen,

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Pingvin og Whisky ApS samt tilknyttede virksomhe-

der, hvori Pingvin og Whisky ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne
eller pé anden mide har bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transak-
tioner mellem de konsoliderede virksombeder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmeessige andel af de tilknyttede virk-
somheders handelsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser p4 anskaffelsestidspunktet,

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, sendring i lagre af frerdigvarer og varer under fremstilling,

arbejde udfert for egen reghing og opfert under aktiver, andre driftsindtegter samt eksterne omkostnin-
ger.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden &rets udgang, og sifremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsast-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af rivarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pd debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personalecomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-

ger til social sikring mv, til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder &rets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immate-
rielle og materielle anlagsaktiver.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indteegier og omkostninger indehelder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtagter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer régnskabséret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte tilknyttede

virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning
pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestr af 4rets aktuelle selskabsskat og ®ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-

sen med den del, der kan henferes til &rets resultat, og direkte 1 egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer dirckie 1 egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som filge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder 1 forhold til disses skattepligtige indkomster, I tilknytning hertil modtager virksomhe-

der med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlegsaktiver
Goodwill

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er muligt,
at fastsaette et palideligt sken over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 7 ar.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes drligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmassige veerdi, opherer afskrivningen.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en a&ndring 1 regnskabsmassigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pd et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lincecre afskrivninger baseret pé falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 ér
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Sméaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesiret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste cller tab ved afhandelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris

med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige veerdi pd salgstidspunktet, Forljeneste eller
tab indregnes i resultatopgarelsen under af- og nedskrivninger.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksom-
hedens regnskabsmeessige indre veerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre veerdi ind-
regnes uden vardi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. S&-
fremt den regnskabsmassige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende

beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at deekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for neftoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige veerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af neervae-
rende Arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven, Reserven reguleres med andre egenkapitalbevae-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvardien

lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjzlpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af Iijem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sivel faerdiggorel-
sesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdien fast-
seettes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sazdvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvasrdien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodealgreensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfaiter afholdte omkostninger vedrarende
efterfalgende regnskabsér,

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Pingvin og Whisky ApS + Arsrapport for 2017 11



GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksombheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller zndring i regnskabsmasssige
skan.,

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen. Foreslact udbyt-

te indregnes som en forpligtelse pa tidspunkiet for vedtagelse pd den ordinaere generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pd
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prassenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Pingvin og Whisky ApS som administrationsselskab solidarisk og

ubegranset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og ud-
bytter opstdet inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemeassig veerdi af

aktiver og forpligtelser opgjort pé grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikting
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemzessigt underskud, males
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-

ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Fventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méies pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Grldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er sdledes mélt til amortiseret kostpris, der for kontantlin
svarer til ldnets restgeeld. For obligationslén svarer amortiserot kostpris til en restgaeld beregnet som [4-
nets underliggende kontantveerdi pé l4neoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af l4nets kursregulering pd optagelsestidspunktet.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Andre gzldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgransningsposter

Under periodeafgreensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtaegter i de efterfolgende
ar.

Pengestremsopgerelse

Pengestramsopgerelsen viser koncernens pengestremme for Aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsak-

tivitet og fi-nansieringsaktivitet for &ret, &rets forskydning i likvider sanit likvider ved 4rets begyndelse
og afslutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. I pengestremsopgerelsen indregnes pengestrenume vedrerende kebte virksombeder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestremme vedrarende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestramme fra driftsaktivitet

Pengestremme fra drifisaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, son-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i starrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 14n, afdrag
pé rentebzerende gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere,

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gaeld til pengeinstitutter samt kortfriste-
de veerdipapirer med en lebetid under 3 méneder, der uden hindring kan omsattes til likvide beholdnin-
ger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for veerdizendringer.
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GLB REVISION

Resultatopgorelse 1. janunar - 31. december

Note

Bruttofortjeneste

1 Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af
anlegsaktiver

Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indtegter

Gvrige finansielle
omkostninger

Resultat for skat

2 Skat af &rets resultat
3 Arets resultat

Modervirksomhed Koncern
2017 2016 2017 2016
-24.174 -12.680 23.820.491 23.203.175
0 0 -16.916.059 -15.114.094
0 0 -846.233 -578.779
4,335.092 5.379.543 0 0
0 91 44.994 17.465
-2.529 0 -714.863 -638.556
4.308.389 5.367.554 5.388.330 6.889.211
5.852 2.663 -1.161.174 -1.545.884
4.314.241 5.370.217 4,227.156 5.343.327

Pingvin og Whisky ApS - Arsrapport for 2017

14



Balance 31. december

GLB REVISION

Aktiver

Note

Anlzgsaktiver

4 Goodwill
Immaterielle anleegsaktiver
ialt

5 Grunde og bygninger

6  Andre anlaeg, driftsmateriel
og inventar

Materielle anleegsaktiver i
alt

7 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Finansielle anlegsakiiver i
alt

Anlegsaktiver i alt

Modervirksomhed Koncern

2017 2016 2017 2016

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 14.186.339 0

0 0 1.904.649 1.732.699

0 0 16.090.988 1.732.699
24.428.946 22.710.182 0 0
24.428.946 22.710.182 0 0
24.428.946 22,710,182 16.090.988 1.732.699
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Balance 31. december

GLB REVISION

Alktiver

Oms=etningsaktiver

Fremstillede varer og
handelsvarer

Varebeholdninger i alt

Tilgodechavender fra salg og
tjenesteydelser

Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder

Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavende
selskabsskat

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

Alktiver i alt

Modervirksomhed Koncern
2017 2016 2017 2016
0 0 35.685.437 34.187.690
0 0 35.685.437 34.187.690
0 0 20.669.767 18.858.284
696.904 67.405 0 0
0 0 62.7752 88.575
479,874 2.753 514.832 36.306
0 0 1.613.713 717.551
0 0 312.710 356.005
1.176.778 70.158 23.173.774 20.056.721
1.062.195 1.000.165 1.897.539 2.429.036
2.238.973 1.070.323 60.756.750 56.673.447
26.667.919 23.780.505 76.847.738 58.406.146
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Balance 31. december

GLB REVISION

Passiver

Note

Egenkapital

Virksomhedskapital

Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre vardis metode

Overfort resultat

Foresldet udbytie for
regnskabsdret

Egenkapital fer

minoritetsinterasser

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Hensattelser til udskudt
skat

Hensatte forpligielser i alt

Galdsforpligtelser

9  Geld til realkreditinstitutter
10 Geeld til pengeinstitutter
11 Anden gzld

12 Geeld til selskabsdeltagere
og ledelse

Langfristede
geeldsforpligtelser i alt

Modervirksomhed Konecern
2017 2016 2017 2016
125.000 125.000 125.000 125.000
18.971.787 17.303.023 0 0
7.123.957 5.750.608 25.207.489 22.888.611
105.800 0 105.800 0
26.326.544 23.178.631 25.438.289 23.013.611
26.326.544 23.178.631 25.438.289 23.013.611
0 257.531 277.092
0 257,531 277.092
0 0 9.273.757 0
0 0 1.501.731 0
0 0 24.968 31.444
0 0 1.600.000 1.600.000
0 0 12.400.456 1.631.444
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Balance 31. december

GLB REVISION

Passiver
Note

Kortfristet del af langfristet
gxld

Geeld til pengeinstitutter

Leveranderer af varer og
tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede
virksomheder

Selskabsskat
Anden gzld

13 Periodeafgrensningsposter
Kortfristede
geeldsforpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser i alt

Passiver 1 alt

Modervirksomhed Koncern
2017 2016 2017 2016
0 0 627.056 5,983
0 0 14.001.175 9.662.708
0 0 13.293.346 13.547.032
32.644 302.293 0 0
0 0 1.195.722 1.252.908
308.731 299,581 9.491.277 8.874.550
0 0 142.886 140818
341.375 601.874 38.751.462 33.483.999
341.375 601.874 51.151.918 35.115.443
26.667.919 23.780.505 76.847.738 58.406.146

14 Pantszetninger og silkkkerhedsstillelser

15 Eventualposter

16 Neertstiende parter
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GLB REVISION

Eegenkapitalopgorelse for koncernen

Reserve for net-

toopskrivning Foresliet ud-

Virksomheds- efter den indre Overfortresul- bytte for regn-
kapital verdis metode tat skabsfret I alt
Egenkapital 1. januar 2016 125.000 0 17.545.284 0 17.670.284
Resultatandel ' 0 0 5343327 0 5343327
Egenkapital 1. januar 2017 125.000 0 22.888.611 0 23.013.611
Resultatandel 0 0 4.121.356 105.800 4.227.156
Andre kapitalreguleringer, primo 0 0 -1.802.478 0 -1.802.478
125.000 0 25.207.489 105.800 25.438.289
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GLB REVISION

Egenkapitalopgerelse for modervirksomheden

Reserve for net-
toopskrivning
Virksomheds- efter den indre

Overfort resul-

Foresliet ud-
bytte for regn-

kapital veerdis metode tat skabsaret Ialt

Egenkapital 1. januar 2016 125.000 13.423.480 4.259.934 101.200 17.909.614
Udloddet udbytte 0 0 0 -101.200 -101.200
Resultatandel 0 5.379.543 1.450.674 0 6.870.217
Udloddet udbytte 0 -1,500.000 0 0 ~1.500.000
Egenkapital 1. janvar 2017 125.000 17.303.023 5.750.608 0 23.178.631
Resultatandel 0 4.335.092 1.373.349 105.800 5.814.241
Udloddet udbytte 0 -1.500.000 0 0 -1.500.000
Andre kapitalreguleringer, primo 0 -1.166.328 0 0 -1.166.328
125.000 18.971.787 7.123.957 105.800 26.326.544
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GLB REVISION

Pengestromsopgorelse 1. januar - 31. december

Koncemn
Note 2017 2016
Arets resultat 4.227.156 5.343.327
17 Reguleringer 874.798 2.745.754
18 Andring i driftskapital -3.796.988 -4.997.524
Pengestremme fra drift for finansielle poster 1.304.966 3.091.557
Renteindbetalinger og lignende 44994 17.465
Renteudbetalinger og lignende -714.863 -638.556
Pengestrem fra ordinzr drift 635.097 2.470.466
Betalt selskabsskat -1.690.624 -1.754.440
Pengestremme fra driftsaktivitet -1.055.527 716.026
Kgb af materielle anlagsaktiver -15.204.522 -1.229.836
Salg af materielle anlaegsaktiver 0 188.286
Pengestramme fra investeringsaktivitet -15.204.522 -1.041.550
Optagelse af langfristet gaeld 11.396.068 0
Afdrag pa langfristet geeld -5.983 -5,528
Betali udbytte 0 -101.200
Pengestremme fra finansieringsalktivitet 11.390.085 -106.728
Andring ilikvider -4.869.964 -432.252
Likvider 1. januar 2017 -7.233.672 -6.801.420
Likvider 31. december 2017 -12.103.636 ~7.233.672
Lilvider
Likvide beholdninger 1.897.539 2.425.036
Kortfristet geeld til pengeinstitutier -14.001.175 -9.662.708
Likvider 31. december 2017 -12.103.636 -7.233.672
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GLB REVISION

Noter

Modervirksomhed Koncern

2017 2016 2017 2016
Personaleomkostninger
Lenninger og gager 0 0 15.212.850 13.5459.377
Pensioner 0 0 779.211 049.217
Andre omkostninger til
social sikring 0 0 252.490 253.477
Personaleomkostninger i
@vrigt 0 0 671.508 662.023

0 0 16.916.059 15.114,094

Gennemsnitligt antal
beskaeftigede medarbejdere 0 0 37 34

Vederlag til direktionen er ikke oplyst, da koncernen kun har en direktar, og der er ikke afholdt

vederlag til bestyrelsen.

Skat af drets resultat

Skat af drets resultat

Arets regulering af udskudt
skat

Regulering af tidligere ars
skat

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Udbytte for regnskabsaret

Overfares til overfort resultat

Disponeret i alt

Modervirksomhed Koncern

2017 2016 2017 2016
-5.874 -2.662 1.154.890 1.390.598
0 0 6.262 155,288
22 -1 22 -2
-5.852 -2.663 1.161.174 1.545.884

Modervirksomhed
2017 2016
2.835.092 3.879.543
105.800 0
1.373.349 1.490.674
4.314.241 5.370.217
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GLB REVISION

Noter

4.  Goodwill
Kostpris 1. januar 2017

Kostpris 31. december 2017

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017

Af- og nedskrivninger 31. december 2017

Regnskabsmsessig veerdi 31, december 2017

5. Grunde og bygninger
Tilgang i arets lob
Kostpris 31. december 2017

Arets af-/nedskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2017

Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2017

Koncemn
31/12 2017 31/12 2016
152.387 152,387
152.387 152.387
-152.3R87 -152.387
-152.387 -152.387
0 0

Koncern
31/12 2017 31/12 2016
14.223.053 0
14.223.053 0
-36.714 0
-36.714 0
14.186.339 0
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GLB REVISION

Noter

Koncern
31/12 2017 31712 2016

6.  Andre anl=eg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 2017 5.245.832 4.287.004
Tilgang i &rets lob 981.470 1.229.836
Afgang i drets leb -50.830 -271.007
Kostpris 31. december 2017 0.176.472 5.245.833
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 -3.513.134 -3.017.076
Arets af-/nedskrivninger -809.519 -568.172
Af-medskrivninger, afhaeendede aktiver 50.830 72.114
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 -4.271.823 -3.513.134
Regnskabsmezessig vaerdi 31. december 2017 1.904.649 1.732.699
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GLB REVISION

Noter

7.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2017
Tilgang i drets igb

Kostpris 31, december 2017

Opskrivainger 1. januar 2017

Arets resultat for afskrivninger pa goodwill
Udbytte

Andre kapitalreguleringer, primo

Opskrivninger 31. december 2017

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017

Hovedtallene for virksomhederne ifalge de seneste godkendte arsrapporter

Modervirksomhed
31/12 2017 31712 2016
5.407.159 5.407.159
50,000 0
5.457.159 5.407.159
17.303.023 13.423.480
4,335,092 5.379.543
-1.500.000 -1.500.000
-1.166.328 0]
18.971.787 17.303.023
24.428.946 22.710.182
Regnskabs-

maessig veerdi
hos Pingvin og

Ejerandel Egenkapital Arets resultat Whisky ApS
Juul's Engros A/S, Bagsvaerd 100 % 22.230.020 3.808.221 22.230.020

Juul's Vin & Spiritus A/S,
Frederiksberg : 100 % 3.257.163 468.780 1.926.106
Lyngby Vinkelder A/S, Bagsveaerd 100 % -181.898 -16.877 0
Madsens Iglo ApS, Bagsvaerd 100 % 272,820 222,820 272.820
25.578.105 4.482.944 24.428.946

Kotcern
31/12 2017 31/12 2016
8.  Periodeafgransningsposter

Andre periodeafgraensningsposter 312.710 356.005
312.710 356.005
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Noter

GLB REVISION

10.

11.

12,

Geld til realkreditinstitutter

Geld til realkreditinstitutter i alt

Heraf forfalder inden for 1 &r

Andel af geeld, der forfalder efter 5 4r

Geeld til pengeinstitutter

Geeld til pengeinstitutter 1 alt

Heraf forfalder inden for 1 ar

Andel af gzld, der forfalder efter 5 ar

Anden gzeld

Anden geeld i alt
Heraf forfalder inden for 1 ar

Anden geeld i alt

Andel af geld, der forfalder efter 5 ar

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse

Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse

Afvikling af geeldshrev er ikke aftalt.

Koncern
31/12 2017 31/12 2016

9.727.478 0
-453.721 0
9.273.757 0
7.534.368 0
Koncern

31/12 2017 31/12 2016

1.668.590 0
-166.859 0
1.501.731 0
834.295 0
Koncern

31/12 2017 31/12 2016

31.444 37,427
-6.476 -5.983
24.968 31.444
0 0
Koncern

31/12 2017 31/12 2016

1.600.000 1.600.000

1.660.000 1.600.000
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GLB REVISION

Noter

13.

14.

Koncern
31/12 2017 31/12 2016

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter 142,886 140.818

142.886 140.818

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter, 9.727 tkr., er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmeessige vaerdi pr. 31. december 2017 udger 14.186 t.kr.

Der er deponeret ejerpantebrev pd i alt 1.700 tkr. til sikkerhed for bankgeeld. Ejerpantebrevet giver
pant i ovenstiende grunde og bygninger.

Til sikkerhed for koncernens bankengagement hos Nordea Bank Danmark har koncernen stillet
vitksomhedspant pd nominelt 14.500 t.kr. Virksomhedspantet omfatter felgende aktiver, hvis
regnskabsmaessige veerdi pé balancedagen udger:

Varebeholdninger 35.685 tkr.
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 20.670 t k.
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 1.9035 tXr.
Goodwill 0 tkr.

Der er afgivet bankgarantier overfor SKAT pd i alt 420 t.kr. Desuden er der afgivet bankgaranti
overfor Dades A/S pd 43 tkr.
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GLB REVISION

Nofer

15.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Leje- og leasingforpligtelser;

Koncernen har indgéet folgende lejekontrakter:
Lejekontrakt med 6 méneders opsigelsesfrist. Den arlige leje udger 560 tkr.
Lejekontrakt som tidligst kan opsiges den 1. februar 2022. Den arlige leje udger 11 t.kr.

Lejekontrakt som tidligst kan opsiges den 1. oktober 2017. Den arlige leje udger 638 ikt
Lejemaélet er opsagt pr. 1. maj 2018.

Koncernen har indgaet folgende leasingkontrakter:

Leasingaftale pd kopimaskine med en gennemsnitlig &rlig leasingydelse pa 73 tkr.
Leasingkontrakten har en restlebetid pd 56 maneder og en samlet restleasingydelse pa 340 t kr.
Leasingaftale pd udstyr m.m. til kopimaskine med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pi 37 tkr.
Leasingkontrakten har en restlabetid pa 29 méneder og en samlet restleasingydelse pa 90 t.kr.
Leasingafiale p& en Mercedes incl. serviceaftale med en gennemsnitlig &rlig leasingydelse pa 98
t.kr, Leasingkontrakten har en restlebetid pa 1 maned og en samlet restleasingydelse p 8 t kr.

Der er indgdet koncessionsaftale med A/S Th. Wessel & Vet., Magasin du Nord, som kan opsiges

med 6 maneders varsel. Betaling i henhold til aftalen er omseetningsafthengig - dog skal der betales
minimum 200 tkr, p.a.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og haefter ubegraenset og solida-
risk med de evrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat,

Selskabet hacfter ubegranset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbyiter.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen udger 681 t.kr.

Heftelse vedrarende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-
gor estimeret maksimalt: 189 tkr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at sel-
skabets haeftelse udgar ot andet belab.
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GLB REVISION

Noter

16.

17.

18,

Nertstaende parter

Bestemmende indflydelse

Michael Madsen Hovedanpartshaver

Karet 2, Lidemark
4632 Bjeeverskov

vrige nzertstiende parter

Juul's Engros A/S Datterselskab
Juul's Vin & Spiritus A/S Datterselskab
Lyngby Vinkaelder A/S _ Datterselskab
Madsens Iglo ApS Datterselskab
Transaktioner

Undtagelsesbestemmelserne i &rsregnskabslovens § 98¢, stk. 7, vedr. oplysninger om transaktioner

mellem neertstdende anvendes.

Der har i regnskabséret vaeret samhandel m.m. mellem daiterselskaberne pa markedsvilkar,

Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlepsaktiver

846.233 578.779
Andre kapitalreguleringer, primo -1.802.478 0
Andre finansielle indtegter -44.994 ~17.4065
Ovrige finansielle omkostninger 714.863 638.556
Skat af drets resultat 1.154.890 1.390.598
Udskudt skat 6.262 155.288
@Gvrige reguleringer 22 -2
874,798 2,745,754

Aindring i driftskapital
Andring i varebeholdninger -1.497.747 -5.068.612
Hndring i tilgodehavender -2,664.350 -2,393.718
Andring i leverandargaeld og anden gzld 365.109 2.464.806
-3.796.988 -4,997.524
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