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L edelsespategning

L edelsen har dags dato behandlet og vedtaget arsregnskabet for 2016/2017 for TLS Invest ApS.
Arsregnskabet er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver,
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2016 —
30. juni 2017.

Det er endvidere vores opfattel se, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegarel se for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsregnskabet indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Holbak, den 29/11/2017

Direktion

Finn Jergensen Susan Jadegard
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalegjernei TLS Invest ApS

Erkleering om udvidet gennemgang af ar sregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for TLS Invest ApS for regnskabsaret 1. juli 2016 — 30.
juni 2017. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter,
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om regnskabet. Vi har udfert vores udvidet gennemgang i
overensstemmel se med Erhvervsstyrel sens erklagingsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standarder om udvidet gennemgang af regnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler samt planlagyger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraanset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfarer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaat bestar af forespargsler til ledelsen og hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt kraavede supplerende handlinger
samt vurdering af det opndede bevis. Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er
mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Konklusion

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
sel skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af sel skabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. juli 2016 — 30. juni 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsl oven.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Under henvisning til note 1 skal vi gere opmaaksom pa usikkerheden omkring veadiansadtel sen af
kapitalandel i tilknyttet virksomhed som er under konkursbehandling. Vores konklusion er ikke modificeret
vedrgrende dette forhold.

Udtalelse om ledel sesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke |edel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af regnskabet er det vores ansvar at |aese ledel sesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores
viden opnéet ved den udvidede gennemgang €eller pa anden made synes at indehol de vassentlig
felinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraaevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overensstemmel se med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fgjlinformation i |edel sesberetningen.

Holbak, 29/11/2017

Lene Kildegaard

registreret revisor

REVISORGARDEN HOLB/EK REGISTRERET REVISORAKTIESEL SKAB
CVR: 19720705
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L edelsesberetning

Beretning

Virksomhedens veesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter er investering og kapitalanbringel se, samt virksomhed naturligt forbundet hermed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat anses ikke for tilfredsstillende.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets datterselskab er i arets |ab taget under konkursbehandling hvilket har medfert en stor
nedskrivning pa veardien af kapitalandelene. De primaae aktiver i datterselskabet vedrarer en gjendom, der
er vaadiansat med udgangspunkt i den laveste af 2 uafhaangige ejendomsmagglers vurdering. Herudover er
der medtaget skansmaessige boomkostninger samt salaa til egendomsmaggler.

Der kan vaae usikkerhed forbundet med de anvendte skan.

Betydningsfulde haendelser efter balancedagen
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentlig vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste &r.
Der er i henhold til &rsregnskabslovens § 110 ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males pdideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méles palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag og tillagy/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaggter indregnesi resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtelser der malestil dagsvaadi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af aandrede regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har
vaget indregnet i resultatopgarel sen.

RESULTATOPGYREL SEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle |easingomkostninger mv.

Finansielle poster

Finansielle indtaagter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de bel gb omfatter renteindtaagter
og —omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaadipapirer, gadd og
transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtgerel se under a conto-skatteordningen mv.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares il
posteringer direkte pa egenkapitalen.

M odersel skabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den aktuelle danske sel skabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrarende skattemaessige underskud). De sambeskattede sel skaber indgar i
acontoskatteordningen.

M odersel skabet fungerer som administrationssel skab for sambeskatningskredsen, sdledes at modersel skabet

CVR-nr. 29973989



Side9 af 14

forestar afregningen af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.
BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaardis metode.

| balancen indregnes under posten ”Kapitalandele i tilknyttede virksomheder” den forholdsmaessige
gerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaardi, opgjort med udgangspunkt i dagsvaardien af de
identificerbare nettoaktiver pa anskaffel sestidspunktet med fradrag eller tilleeg af urealiserede
koncerninterne avancer eller tab og med tillagy af resterende vaardi af positiv forskelsvaardi (goodwill) og
fradrag af en resterende negativ forskelsvaadi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandelei tilknyttede virksomheder henlasgges via
overskudsdisponeringen til " Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode” under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudiodninger til modervirksomheden og reguleres med andre
egenkapitalbevagyel ser i de tilknyttede virksomheder.

|det der ikke er udarbejdet regnskab for det underliggende selskab er vaardien nedskrevet ekstraordinaart i &r
2016/17 med baggrund i en skennet vaadiansadtel se pr. 30. juni 2017.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdende i pengeinstitutter.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen.
Foresl&et udbytte indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa den ordinaare
generalforsamling (deklareringstidspunktet).

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Den aktuelle skat af saettes med den for indkomstaret aktuelle skattesats.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males pa grundlag af de
skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaare gaddende, nér den udskudte skat
forventes udlgst som aktuel skat. ZAndring i udskudt skat som felge af aandringer i skattesatser indregnesi
resultatopgerel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaadien af fremfarsel sherettiget skattemaessigt underskud,
malestil den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsvaadi.

Gaddsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved |anoptagel se til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaadi indregnesi resultatopgerel sen over | aneperioden.

@vrige gaddsforpligtel ser, som omfatter gadd til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gadd
malestil amortiseret kostpris, hvilket seadvanligvis svarer til nominel veadi.
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Resultatopgerelse 1. jul 2016 - 30. jun 2017

BrULLON @SUITAL ..o

Resultat af ordinaar primaer drift ..o

Indtaggter af kapitalandelei tilknyttede og associerede
VIFKSOMNEAEY ..o

Andrefinansielle indtaagter ........cccoveievicee e,
@vrige finansielle OMKOSININGEr .......ccooerereeieiere e

Ordinaart resultal far SKAL ..o eeaens
SKat af BretSTESUITAL .oooveeeeeeeeeeee e e eeeee e eeeeeeeeeeeeseeeeeeeeeseeeneeenes

AT EESTESUITAE oo e ee s e ee e e esaeen e

Fordlag til resultatdisponering

Fored et udbytte indregnet under egenkapitalen ............ccccue.....
OVErfart reSUtal .......ccooeeeeiieeee e e

2016/17
kr.

-16.043

-16.043

-2.393.030

140
-4.297

-2.413.230
0
-2.413.230

0
-2.413.230

-2.413.230
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2015/16
kr.

-15.675

-15.675

134.616

194
-3.496

115.639
0
115.639

101.200
14.439

115.639
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Balance 30. juni 2017

Aktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ...........ccocoviviiieieciene

Finansielle anlaagsaktiver i alt ........coooeviiiiiiiiiieee

Anlaegsaktiver 1 alt ..o

Likvide beholdninger ........ccooeveiiiiiecee e

OmMsaatNinNgSaKEIVEr T alt ..ooooeeeeie e

Aktiver i alt

Note

2016/17
kr.
550.000

550.000

550.000
90.603
90.603

640.603
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2015/16
kr.
2.943.030

2.943.030

2.943.030
194.081
194.081

3.137.111
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Balance 30. juni 2017

Passiver

Registreret kapital MV. .....coocveiiiiiceces e
OVErfArt reSUtal ......oceeeeeierece e
Forslag til udbytte ...

Egenkapital i @lt ......ccoeieeieeececeee e

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ...........ccccevenneee.
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccccoevvevvecevceciceceee,

Gaddsforpligtelser i alt .....oooveieee e

Passiver i alt

Note

2016/17
Kkr.
125.000
393.191
0

518.191
112.412
10.000

122.412

122.412

640.603
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2015/16
kr.
125.000
2.806.421
101.200

3.032.621
92.490
12.000

104.490

104.490

3.137.111
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Noter

1. Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede og associer ede virksomheder

Anpartssel skabet af 15.05.17 under konkurs

2. Andrefinansielle indtaegter

Renter pengeinstitut

3. Qvrigefinansielle omkostninger

Side 13 af 14

Renter mellemregning med tilknyttede virksomheder

4. Skat af aretsresultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Regulering af udskudt skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

2016/17 2015/16
kr. kr.
-2.393.030 134.616
-2.393.030 134.616
2016/17 2015/16
kr. kr.

140 194

140 194
2016/17 2015/16
Kkr. kr.

4.297 3.496
4.297 3.496
2016/17 2015/16
kr. kr.

0 0

0 0

0 0

0 0
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5. Finansielle anlagsaktiver i alt

Kapitalandelei

tilknyttede

virksomheder

Kr.

Kostpris primo 3.537.500

Tilgang 0

Afgang 0

Kostprisultimo 3.537.500

Op- og nedskrivninger primo -594.470

Ekstraordinaa nedskrivning ifm. konkursbehandling -2.393.030

Arets resultater 0

Arets udbytte 0

Op- og nedskrivninger ultimo -2.987.500

Regnskabsmaessig veerdi ultimo 550.000

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:

Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets
’ resultat
Anpartssel skabet af 15.05.17 under konkurs 100% 2.943.030 134.616

6. Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Kapitalandelei selskabet " Anpartsselskabet af 15.05.17 under konkurs' er medtaget pa baggrund
af et sken, idet der ikke er udarbejdet arsregnskab pr. 30. juni 2017.

Veaadien er medtaget med udgangspunkt i den seneste balance pr. 15/6 2017 korrigeret for
nedskrivning pa jendom i henhold til laveste magglervurdering.

Driftsmidler er medtaget til en vaardi pakr. 0. Der er endvidere af sat omkostninger til
gjendomsmaggler samt bobehandling.

Vaadiansadtel sen af kapitalandelen er baseret pa sken og forudsaegtninger som ledel sen vurderer

realistiske, men som kan vaae usikre. De faktiske begivenheder kan afvige fra forudssgningerne
og der kan saledes opsta afgivel ser som kan vaare vassentlige.

7. Oplysning om pantseetninger og sikker hedsstillelser
Selskabet har ikke stillet sikkerhed i sine aktiver.
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