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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 for Boxer TV A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 22. marts 2017

Direktion

Ulf Lund
direktor

Bestyrelse

Asa Kristina Sundberg Asa Maria Ragnar Helena Nathhorst
formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Boxer TV A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Boxer TV A/S for regnskabséaret 1. januar - 31. december 2016, der
omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
(regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke vesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 22. marts 2017
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Niels Henrik B. Mikkelsen Michael Krath
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
-
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Koncernregnskab
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Boxer TV A/S
Langebrogade 1, 1.
1411 Kgbenhavn K

Telefon: 70332033
Hjemmeside: www.boxertv.dk

CVR-nr.: 29 93 94 70
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Kgbenhavn

Asa Kristina Sundberg, formand
Asa Maria Ragnar
Helena Nathhorst

Ulf Lund

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup

Selskabet indgar i koncernrapporten for Teracom Group AB (556842-
4856), Stockholm, Sverige .

Koncernrapporten for kan rekvireres pé folgende adresse:

Teracom Group AB
Lindhagensgaten 122
112 51 Stockholm
Sverige



Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

Hovedtal

Resultat

Nettoomsaetning
Bruttofortjeneste

Resultat far finansielle poster
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance
Balancesum
Egenkapital

Antal medarbejdere

Nogletal i %

Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

2016 2015 2014 2013 2012

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
605.620 581.594 621.343 613.317 558.976
33.561 26.817 45.800 34.391 -158.646
-26.816 -19.180 1.586 2.180 -184.322
21 -1 58 -113 -2.698
-17.720 -4.439 11.935 25.635 -113.031
164.348 163.456 201.363 192.240 211.089
19.604 17.324 21.763 9.827 -223.301
122 83 83 52 38
5,5% 4,6% 7,4% 5,6% -28,4%
-4,4% -3,3% 0,3% 0,4% -33,0%
-16,3% -11,7% 0,8% 1,1% -87,3%
11,9% 10,6% 10,8% 51% -105,8%
-96,0% -22,7% 75,6% -24,0% 41,3%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og nggletal

2015. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.

Ved andring af regnskabspraksis er der foretaget tilpasning af sammenligningstal tilbage til 2012. Der henvises til

omtale heraf i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for Boxer TV A/S for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med rsregnskabslovens be-
stemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Hovedaktivitet
Selskabets formal er tv-distribution og hermed besleagtet virksomhed.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2016 udviser et underskud pa TDKK 17.720, og selskabets balance pr. 31.
december 2016 udviser en egenkapital pd TDKK 19.604.

Resultat for skat er et underskud pd TDKK 26.795. Skatteindtaegten pad TDKK 9.075 (TDKK 14.752 i 2015)
skyldes, at selskabet har akkumulerede underskud, som det sambeskattede sgsterselskab Teracom A/S kan
anvende pd TDKK 12.715 samt en nedskrivning af skatteaktivet pA TDKK 3.640.

Skatteaktivet er efter nedskrivningen bogfort til en veerdi af TDKK 57.860. Vardien af skatteaktivet er
fastsat ud fra en vurdering af udnyttelsen af det skattemeessige underskud til fremfarsel hen over en 5 arig
tidshorisont.

Nettoomsztningen i 2016 er steget med 4 % i forhold til 2015.

Stigningen i personaleomkostningerne kan henferes til en vellykket inscourcing af ydelser til teknisk
kundeservice.

Boxer TV A/S’ likvide beholdninger indgar i balancen i posten gald til tilknyttede virksomheder, da der er
indgéet en cashpool-ordning med moderselskabet Teracom Group AB.

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Den 7. december 2016 har selskabets ejer Teracom Group AB indgéet aftale med SE a.m.b.a. om
sidstnaevntes keb af selskabet. Kabet er betinget af myndighedsgodkendelser, som forventes opnéede i
lobet af kalenderaret 2017. Det nye ejerskab forventes at fa en positiv effekt pa selskabets fremadrettede
resultater, herunder pa grund af potentielle synergier.

Det er fortsat ledelsens mél, at selskabet skal opna en merkbar indtjeningsfremgang frem imod den
nuvaerende licensperiodes udlgb i april 2020 inkl. de forventede synergieffekter og resultatet forventes
allerede i 2017 at blive markbart forbedret i forhold til 2016.

Milszetning for det underreprasenterede kon

Det er Boxer A/S’ malsetning, at kensfordelingen minimum skal vaere 40% af hvert kgn. Denne
malsetning er ndet bade pad medarbejder-, ledelses- og bestyrelsesniveau.
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Ledelsesberetning

Miljeansvar

Teracom Group AB, som Boxer A/S er en del af, omtaler i sin arsrapport de miljomassige pavirkninger,
som gruppeselskaberne er arsag til samt de indsatser, der bliver gjort for at mindske disse pavirkninger.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter balancedagen ikke indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af
arsrapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2016 2015
TDKK TDKK
Nettoomsaetning 2 605.620 581.594
Omk. til indkgb, transmission og tilvejebringelse -479.988 -465.308
Andre eksterne omkostninger -92.071 -89.469
Bruttoresultat 33.561 26.817
Personaleomkostninger 3 -59.820 -45.772
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver -459 -225
Andre driftsomkostninger -98 0
Resultat for finansielle poster -26.816 -19.180
Finansielle indteegter 4 100 44
Finansielle omkostninger 5 -79 -55
Resultat for skat -26.795 -19.191
Skat af arets resultat 6 9.075 14.752
Arets resultat -17.720 -4.439
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -17.720 -4.439
-17.720 -4.439
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Balance 31. december

Aktiver

Software

Immaterielle anleegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlagsaktiver

Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder
Deposita

Finansielle anleegsaktiver

Anlagsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Selskabsskat

Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2016 2015
TDKK TDKK
0 9
7 0 9
1.208 289
537 121
8 1.745 410
7.019 8.850
1.484 2.156
9 8.503 11.006
10.248 11.425
6.590 3.815
68.575 58.768
2.140 1.831
272 773
10 57.860 61.500
14.617 21.084
4.046 4.260
147.510 148.216
154.100 152.031
164.348 163.456
10



Balance 31. december

Passiver

Note 2016 2015

TDKK TDKK

Selskabskapital 500 500
Overfort resultat 19.104 16.824
Egenkapital 19.604 17.324
Modtagne forudbetalinger fra kunder 0 4.000
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 44.298 39.048
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.871 7.024
Anden geeld 47.503 41.019
Periodeafgreensningsposter 50.072 55.041
Kortfristede gaeldsforpligtelser 144.744 146.132
Gezldsforpligtelser 144.744 146.132
Passiver 164.348 163.456
Indregning og maling af udskudt skatteaktiv 1
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 11
Neertstaende parter 12
|5
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar

Tilskud fra moderselskab

Arets resultat

Overfert fra overkurs ved emission

Egenkapital 31. december

pwe

Overkurs ved Overfart
Selskabskapital emission resultat | alt
TDKK TDKK TDKK TDKK
500 0 16.824 17.324
0 20.000 0 20.000
0 0 -17.720 -17.720
0 -20.000 20.000 0
500 0 19.104 19.604
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Noter til arsregnskabet
1 Indregning og miling af udskudt skatteaktiv

Som beskrevet i beretningen, har Teracom Group AB indgaet en aftale om at szelge aktierne i Boxer TV A/S til
SE a.m.b.a. Det endelige salg afventer myndighedsgodkendelser og forventeligt i Iobet af 2017. Det er
ledelsens vurdering, at salget vil blive godkendt, og arsregnskabet er aflagt under forudsaetning heraf.

Selskabet har igennem de seneste ar anvendt realiserede skattemaessige underskud og en andel af
fremferbare skattemaessige underskud ved sambeskatningen med Teracom A/S, hvilket har indgaet som et
element ved den regnskabsmaessige vaerdiansaettelse af det udskudte skatteaktiv.

Hvis salget af Boxer TV A/S bliver endeligt, udtraeder selskabet af sambeskatningen med Teracom A/S, og
herefter vil udnyttelsen af selskabets historiske skattemaessige underskud alene skulle opnas ved fremtidige
overskud i Boxer TV A/S.

Selskabets ledelse har foretaget en vurdering af den fremtidige indtjening i Boxer TV A/S og udnyttelsen af det
skattemaessige underskud ved fremtidig indtjening. Det er ledelsens vurdering, at det udskudte skatteaktiv pr.
31. december 2016 kan veerdiansaettes til DKK 57,9 mio. Der henvises til note 10 for yderligere specifikation
heraf.

Vurderingen er baseret pa ledelsens forventninger til de fremtidige resultater, herunder allerede kendte og
forventede resultatforbedringer samt forventede synergieffekter som folge af det nye ejerskab, herunder i form
af lavere indkgbspriser og lavere driftsomkostninger.

Det skal understreges, at der naturligvis er et vaesentligt element af usikkerhed i vurderingen af den fremtidige
indtjening, herunder i relation til den faktiske markedsudvikling. Skulle ovenstaende forudsaetninger ikke blive
opfyldt, vil det kunne have en vaesentlig indflydelse pa veerdien af det udskudte skatteaktiv.

2016 2015
TDKK TDKK
2 Nettoomsatning
Geografiske markeder
Nettoomsaetning, indland 605.620 581.594
605.620 581.594
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Noter til arsregnskabet
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Personaleomkostninger

Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.

Finansielle indtzaegter

Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger
Kursreguleringer omkostninger

2016 2015
TDKK TDKK
54.056 41.913
3.286 1.948
772 605
1.706 1.306
59.820 45.772
122 83
100 44
100 44
1 8
49 2
29 45
79 55
14



Noter til arsregnskabet

pwe

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Arets ned- og afskrivninger pa afhandede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

2016 2015
TDKK TDKK
-12.705 -14.662
3.640 0
-10 -90
-9.075 -14.752
Software
TDKK
1.635
1.635
1.626
9
1.635
0

Andre anleeg,
driftsmateriel og Indretning af le-

inventar jede lokaler
TDKK TDKK

2.036 641
1.275 609

-616 -641
2.695 609
1.747 520

341 109

-601 -5657
1.487 72
1.208 537
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Noter til arsregnskabet

9

10
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Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Arets afgang

Kostpris 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Udskudt skatteaktiv

Forskelsvaerdi af anlaegsaktiver
Overfort til udskudt skatteaktiv
Periodeafgraensningsposter, aktiv
Periodeafgraensningsposter, passiv
Skattemaessigt underskud til fremfarsel
Overfort til udskudt skatteaktiv

Udskudt skat er afsat med 22% svarende til den aktuelle skattesats.

Udskudt skatteaktiv

Opgjort skatteaktiv
Nedskrivning til vurderet veerdi

Regnskabsmaessig veerdi

Tilgodehaven-
der i tilknyttede

virksomheder Deposita
TDKK TDKK
8.850 2.156
-1.831 -672
7.019 1.484
7.019 1.484
2016 2015
TDKK TDKK
6 -8
104.464 111.294
563 317
-11.016 -12.109
-140.620 -149.288
46.603 49.794
0 0
104.464 111.294
-46.604 -49.794
57.860 61.500
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Noter til arsregnskabet

11 Eventualposter og avrige gskonomiske forpligtelser

pwc

Leje- og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:

Inden for 1 &r

Mellem 1 og 5 ar

Huslejeforpligelse vedrarende uopsigelig lejekontrakt indtil 1. juli 2020
Leasingforpligtelser, tilknyttede virksomheder

Andre eventualforpligtelser

2016 2015
TDKK TDKK
325 437
352 677
677 1.114
10.307 13.029
661.661 801.603

Koncernens to danske selskaber, Teracom A/S og Boxer TV A/S, haefter solidarisk for skat af koncernens

danske sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for

Boxer TV A/S, der er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen i Danmark. Koncernens danske

selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat og renteskat. Eventuelle

senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre, at selskabets haftelse udger et starre

belgb.
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Noter til arsregnskabet

12 Nezertstaende parter

pwe

Bestemmende indflydelse

Teracom Group AB

@vrige nartstaende parter

Teracom A/S
Teracom AB

Transaktioner

Grundlag

Hovedaktionezer

Sgsterselskab
Sgsterselskab

Selskabet far udfgrt anleegs- og driftsprojekter af Teracom A/S.

Transaktionerne imellem naertstdende parter afregnes efter fastsatte arskontrakter.

Ejerforhold

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

Teracom Group AB, Lindhagensgatan 122, S122 51 Stockholm.
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Noter, regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Boxer TV A/S for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Arsregnskab for 2016 er aflagt i TDKK.

Pengestromsopgorelse

Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 og til pengestremsopgerelsen i koncernregnskabet for
har selskabet undladt at udarbejde pengestremsopggrelse.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.
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Resultatopgoerelsen

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgéet til
kober, nettoomsatningen kan males pélideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget
vil tilgd selskabet.

Serviceydelser indregnes i takt med udferelse af den service, som kontrakten vedrerer ved anvendelse af
produktionsmetoden, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsveerdien af arets udferte serviceydelse. Me-
toden anvendes, nar de samlede indteaegter og omkostninger pé serviceydelsen og feerdiggerelsesgraden pa
balancedagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger,
vil tilga selskabet. Som feerdiggorelsesgrad anvendes aftholdte omkostninger i forhold til de forventede sam-
lede omkostninger pa serviceydelsen.

Omk. til indkeb, transmission og tilvejebringelse

Omk. til indkeb, transmission og tilvejebringelse indeholder det forbrug, der er anvendt for at opné arets
nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold
mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundaer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle
anlegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret.
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Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dansk sgsterselskab. Den danske selskabsskat fordeles mellem de sambe-
skattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsomkostninger og omkostninger til internt oparbejdede rettigheder indregnes i resultatopgerel-
sen som omkostninger i anskaffelsesaret.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar
Indretning af lejede lokaler 5 ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.900 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anlegsaktiver gennemgas arligt for at afgore,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Finansielle anlaegsaktiver

Finansielle anleegsaktiver omfatter langfristede tilgodehavender og deposita.
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Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.
Kostpris for handelsvarer omfatter kebspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere &r.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje m.v. samt periodiserede udgifter til provisioner til forhandlere.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfeorselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som
folge af 2endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.
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Finansielle gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel verdi.
Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsar.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Bruttomargin Bruttofortjeneste x 100
Nettoomsatning

Overskudsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Nettoomsatning

Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Forrentning af egenkapital Ordinaert resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

pwc 23



