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Køge, den 13. februar 2019

I direktionen: 

Kenneth Madsen

Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret
2017/18 for K. Madsen Invest ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og 
finansielle stilling pr. 30. juni 2018 og af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 
2017/18.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 
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Til kapitalejerne i K. Madsen Invest ApS

Erklæring om udvidet gennemgang af årsregnskabet

Revisors ansvar

Konklusion

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen og, 
hvor det er hensigtsmæssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krævede 
supplerende handlinger samt vurdering af det opnåede bevis.

Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og 
vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af 
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets 
aktiviteter for regnskabsåret 2017/18 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for K. Madsen Invest ApS for regnskabsåret 
2017/18. Årsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og 
noter, udarbejdes efter årsregnskabsloven. 

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som 
ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset 
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Vi har udført vores udvidede gen-
nemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklæringsstandard for små virksomheder og 
FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af årsregnskaber, der udarbejdes efter 
årsregnskabsloven. 

Dette kræver, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt plan-
lægger og udfører handlinger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vores konklusion om 
årsregnskabet og derudover udfører specifikt krævede supplerende handlinger med henblik på at 
opnå yderligere sikkerhed for vores konklusion. 

Den uafhængige revisors erklæringer
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Fremhævelse af forhold i regnskabet

Væsentlig usikkerhed vedrørende fortsat drift

Erklæring i henhold til anden lovgivning og øvrig regulering

Indsendelse af årsregnskab

Supplerende oplysninger vedrørende andre forhold

Udtalelse om ledelsesberetningen

CVR nr. 31 61 15 20

Jan Lundqvist
statsautoriseret revisor

MNE19740

Selskabet har ikke indsendt selskabets årsregnskab til erhvervsstyrelsen indenfor de fastsatte frister. 
Ledelsen kan ifalde ansvar herfor.

Selskabet har i løbet af året ydet lån til selskabets kapitalejer. Udlånet er i strid med selskabslovens 
§ 210, og kan være ansvarspådragende for selskabets ledelse. Lånet er forrentet i henhold til 
gældende praksis. Lånet er fuldt indfriet ved regnskabsårets afslutning.

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tillæg til den udførte udvidede gennemgang af årsregnskabet. Det er på denne 
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med 
årsregnskabet.

København, den 13. februar 2019
ReviPoint Statsautoriserede revisorer A/S

Den uafhængige revisors erklæringer

Regnskabet er aflagt efter principperne for fortsat drift, og vi henviser til note 1 hvori ledelsen 
redegør for forudsætningerne herfor. Vi har vurderet ledelsens redegørelse og har i denne anledning 
ikke fundet forhold der modificerer vor konklusion.
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Hovedaktiviteter

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold
Årets resultat udgør kr. 29.367.
Egenkapitalen udgør kr. -322.757.

Begivenheder efter regnskabsårets afslutning

Årets resultat anses som tilfredsstillende.

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne 
påvirke selskabets finansielle stilling. 

Ledelsesberetning

Selskabets hovedaktivitet er besiddelse af kapitalandele i dattervirksomheder.
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Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes værdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. 
Endvidere indregnes, i resultatopgørelsen, alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets ind-
tjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som 
følge af ændrede regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultat-
opgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde 
virksomheden, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå 
virksomheden, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og 
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Generelt om indregning og måling

Anvendt regnskabspraksis

Årsregnskabet for K. Madsen Invest ApS for 2017/18 er udarbejdet i overensstemmelse med 
årsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B, med enkelte tilvalg for 
virksomheder i regnskabsklasse C.

Selskabets ledelse har besluttet ikke at lade udarbejde koncernregnskab, idet koncernen under et 
ikke overstiger 2 af de i årsregnskabslovens §110 opregnede størrelseskriterier.
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Som målevaluta benyttes DKK. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, 
lokaler, tab på debitorer og operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lønninger og øvrige lønrelaterede omkostninger, herunder syge-
dagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lønrefusioner fra det offentlige, som følge af 
manglende tilstedeværelse, fx refusion af løn under sygdom.

Med henvisning til årsregnskabslovens § 32 er visse indtægter og omkostninger sammendraget i 
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten består af sammentrækning af regnskabsposterne ”nettoomsætning samt andre 
eksterne omkostninger”.

Nettoomsætning
Nettoomsætning ved salg indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til 
køber har fundet sted inden årets udgang. Nettoomsætningen indregnes ekskl. moms og med fradrag 
af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Generelt

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en 
konstant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med 
fradrag af afdrag og tillæg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen 
og det nominelle beløb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over løbetiden.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden års-
rapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

RESULTATOPGØRELSE

Anvendt regnskabspraksis
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BALANCE

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af associerede virksomheders netto-aktiver på salgstidspunktet 
inklusive ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste 
og tab indregnes i resultatopgørelsen under finansielle poster.

Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes 
indre værdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af 
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv 
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele, i associerede virksomheder, henlægges via 
overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode" under 
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til modervirksomheden, og reguleres 
med andre egenkapitalbevægelser i de associerede virksomheder.

Associerede virksomheder, med negativ regnskabsmæssig indre værdi, måles til 0 kr., og et 
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den 
negative indre værdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Såfremt den regnskabsmæssige 
negative indre værdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beløb under hensatte 
forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retslig eller faktisk forpligtelse til at dække 
de associeredes virksomheders underbalance.

Finansielle poster
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører 
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger.

Skat af årets resultat
Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og årets udskudte skat, indregnes i resultat-
opgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat og direkte på egenkapitalen med den del, 
der kan henføres til egenkapitaltransaktioner. Den skat, der indregnes i resultatopgørelsen, klassifi-
ceres som henholdsvis skat af ordinær drift og skat af ekstraordinære poster.

Anvendt regnskabspraksis

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte associerede virksomheders 
resultat før skat og fradrag af afskrivning på goodwill. Andel i de associerede virksomheders skat 
indregnes under skat af ordinært resultat.
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Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af 
årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for 
betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet, i det omfang 
der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsåret indregnes som en særskilt post under egenkapitalen. Forslag 
indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser indregnes, når virksomheden som følge af en begivenhed, indtruffet senest på 
balancedagen, har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der må afgives økono-
miske fordele for at indfri forpligtelsen.

Anvendt regnskabspraksis 

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, 
hvilket her svarer til pålydende værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab. Nedskriv-
ninger til tab opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for 
tilgodehavender fra salg tillige med en gruppevis nedskrivning, baseret på virksomhedens erfaringer 
fra tidligere år.

Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende 
efterfølgende regnskabsår.
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Note 2016/17

27.425 190.444

2 -60.000 -496.463

-32.575 -306.019

4 90.413 22.869
5.761 19.991

-34.231 -33.526

29.367 -296.684

0 0

29.367 -296.684

RESULTATDISPONERING:

103.853 22.869
-74.486 -319.553

0 0

29.367 -296.684

Overført resultat .......................................................................
Udbytte for regnskabsåret ........................................................

Resultatdisponering  ..............................................................

Finansielle omkostninger .........................................................

RESULTAT FØR SKAT ......................................................

Skat af årets resultat .................................................................

ÅRETS RESULTAT .............................................................

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode .........

BRUTTOFORTJENESTE ....................................................

Personaleomkostninger ............................................................

RESULTAT FØR FINANSIELLE POSTER .....................

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder .............
Finansielle indtægter ................................................................

Resultatopgørelse for 2017/18

Side 9



 

 
 

Note 30/6-17

4 212.271 121.859

212.271 121.859

212.271 121.859

3 0 57.321

0 57.321

144 1.926

144 59.247

212.416 181.105

OMSÆTNINGSAKTIVER ..................................................

AKTIVER ...............................................................................

Finansielle anlægsaktiver ......................................................

ANLÆGSAKTIVER .............................................................

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse ..........

Tilgodehavender ....................................................................

Likvide beholdninger ............................................................

Balance pr. 30. juni 2018

AKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomheder ...............................
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Note 30/6-17

125.000 125.000
158.938 55.085

-606.695 -532.209
0 0

5 -322.757 -352.124

445.268 0

445.268 0

0 171.278
18.501 27.876
71.404 334.076

89.904 533.229

535.173 533.229

212.416 181.105

1Usikkerhed om fortsat drift ......................................................

Pengeinstitutter ........................................................................
Leverandører af varer og tjenesteydelser .................................
Anden gæld ..............................................................................

Kortfristede gældsforpligtelser .............................................

GÆLDSFORPLIGTELSER ................................................

PASSIVER .............................................................................

Overført resultat .......................................................................
Forslag til udbytte for regnskabsåret .......................................

EGENKAPITAL.....................................................................

Anden gæld ..............................................................................

Langfristede gældsforpligtelser ............................................

Balance pr. 30. juni 2018

PASSIVER

Anpartskapital ..........................................................................
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode .........

Side 11



 

 
 

1 Usikkerhed om fortsat drift 

Årsrapporten er aflagt efter principperne for fortsat drift.

2 Personaleomkostninger 2016/17

60.000 496.463

60.000 496.463

1 1

3 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 

Kategori Rentefod Løbetid Restløbetid

10,05% Ikke anført Ikke anført 57.321 0Virksomhedsdeltagere ............

Personaleomkostninger i alt .....................................................................

Det gennemsnitlige antal ansatte andrager ...............................................

Tilgodehavende hos ledelsen kan pr. 30. juni 2018 specificeres således:

Tilbage 
betalt i året

Tilgode-
havende i alt

Noter

Ledelsen vurderer, at selskabets kapitalinteresser, i regnskabsåret 2018/19, vil generere overskud, 
der vil skabe forøget indtjening i selskabet samt en forbedret likviditet, der gør at selskabet vil 
kunne honorere løbende forpligtelser.

Ledelsen oplyser, at det er en forudsætning for selskabets fortsatte drift, at ovenstående realiseres.

De samlede personaleomkostninger udgør:
Løn og gager ............................................................................................
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4 Kapitalandele i associerede virksomheder
Årets

Hjemsted resultat Egenkapital

Danmark -1.077.943 381.796
Danmark 212.405 369.591

-865.538 751.387

Andel af Andel af

årets egen-

Udbytte resultat kapital

0 0 127.265
0 48.853 85.006

0 48.853 212.271

41.560

90.413

212.271

Forslag

til årets

5 Egenkapital 1/7-17 resultatford. 30/6-18

125.000 - 125.000

55.085 103.853 158.938
-532.209 -74.486 -606.695

0 0 0

-352.124 29.367 -322.757

6 Gæld til kapitalejer

I alt  ............................................................ 0

Selskabets ultimative kapitalejer har afgivet en støtteerklæring i form af en tilbagetrædelses-
erklæring af sit tilgodehavende på tkr. 445, samt at moderselskabet først vil kræve sit 
tilgodehavende tilbagebetalt, når der er likviditet til det, og det er økonomisk forsvarligt. 

Erklæringen er gældende til d. 31.12.2019, hvor den genforhandles.

Overført resultat  ........................................ 0
Forslag til udbytte for regnskabsåret  ........ 0

Udbetalt

udbytte

Anpartskapital ............................................ -
Reserve for nettoopskrivning efter den
indre værdis metode  ..................................

Regulering til indre værdi ........................................................................

Indregnet andel af årets resultat ...............................................................

Regnskabsmæssig værdi .................................................................................................

Nordik Supply ApS.................................... 26.667
Adventure-bike ApS .................................. 26.667

I alt ............................................................. 53.333

Adventure-bike ApS .................................. 23%  

I alt ...........................................................................................................

Anskaffel-

sessum

Noter

Ejer-

andel

Nordik Supply ApS.................................... 33%  
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