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L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret

2017/18 for K. Madsen Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2018 og af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
2017/18.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Kage, den 13. februar 2019

| direktionen:

Kenneth Madsen
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgiernei K. Madsen Invest ApS

Erkleering om udvidet gennemgang af ar sregnskabet

Vi har udfaert udvidet gennemgang af arsregnskabet for K. Madsen Invest ApS for regnskabsaret
2017/18. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og
noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmel se med arsregnskabs oven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledel sen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gen-
nemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrel sens erklagringsstandard for sma virksomheder og
FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter
arsregnskabs oven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt plan-
laegger og udfarer handlinger med henblik pa at opna begraanset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udferer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at
opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaat bestar af forespergsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og
vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af
sel skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 2017/18 i overensstemmelse med arsregnskabs oven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Veaesentlig usikker hed vedr grende fortsat drift

Regnskabet er aflagt efter principperne for fortsat drift, og vi henviser til note 1 hvori ledelsen
redeger for forudssgningerne herfor. Vi har vurderet ledel sens redegerel se og har i denne anledning
ikke fundet forhold der modificerer vor konklusion.

Erkleering i henhold til anden lovgivning og egvrig regulering

Indsendelse af arsregnskab
Selskabet har ikke indsendt sel skabets arsregnskab til erhvervsstyrelsen indenfor de fastsatte frister.
Ledelsen kan ifalde ansvar herfor.

Supplerende oplysninger vedr grende andre forhold

Selskabet har i |gbet af aret ydet 1an til selskabets kapitalgjer. Udlanet er i strid med selskabslovens
§ 210, og kan vaae ansvarspadragende for selskabets ledelse. Lanet er forrentet i henhold til
gaddende praksis. Lanet er fuldt indfriet ved regnskabsarets afslutning.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlasst |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tillaeg til den udferte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmel se med
arsregnskabet.

K gbenhavn, den 13. februar 2019
ReviPoint Statsautoriserede revisorer A/S
CVRnNr.31611520

Jan Lundqvist
statsautoriseret revisor
MNE19740
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L edelsesberetning
Hovedaktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er besiddelse af kapitalandele i dattervirksomheder.
Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udger kr. 29.367.
Egenkapitalen udger kr. -322.757.
Arets resultat anses som tilfredsstillende.
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsdrets afd utning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for K. Madsen Invest ApS for 2017/18 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabd ovens bestemmel ser for virksomheder i regnskabsklasse B, med enkelte tilvalg for
virksomheder i regnskabsklasse C.

Sel skabets ledel se har bed uttet ikke at lade udarbejde koncernregnskab, idet koncernen under et
ikke overstiger 2 af dei arsregnskabslovens 8110 opregnede starrel seskriterier.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste & og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaggter indregnesi resultatopgarel sen, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaardi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der malestil dagsvaardi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes, i resultatopgerelsen, alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets ind-
tjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som
falge af andrede regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har vaaet indregnet i resultat-
opgarelsen.

Aktiver indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
virksomheden, og forpligtelsens veardi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtel ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.
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Anvendt regnskabspraksis

Visse finansielle aktiver og forpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tillasg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen
og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over | gbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden ars-
rapporten aflaegges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Som mal evaluta benyttes DKK. Alle andre valutagr anses som fremmed valuta.
RESULTATOPGWYREL SE

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtaggter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestar af sammentraskning af regnskabsposterne " nettoomsaetning samt andre
eksterne omkostninger”.

Nettoomsagtning

Nettoomsaaning ved salg indregnes i resultatopgerel sen, safremt levering og risikoovergang til
keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsagtningen indregnes ekskl. moms og med fradrag
af rabatter i forbindel se med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger mv.

Per sonaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter |anninger og avrige lanrelaterede omkostninger, herunder syge-
dagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af |gnrefusioner fra det offentlige, som falge af
manglende tilstedevaaelse, fx refusion af 1an under sygdom.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

| resultatopgerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede virksomheders
resultat far skat og fradrag af afskrivning pa goodwill. Andel i de associerede virksomheders skat
indregnes under skat af ordinaat resultat.

Finansielle poster
Finansielle indtagyter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belgb, der vedrarer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtaagter og -omkostninger.

Skat af aretsresultat

Skat af aretsresultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnesi resultat-
opgarelsen med den del, der kan henfarestil arets resultat og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfarestil egenkapitaltransaktioner. Den skat, der indregnesi resultatopgarel sen, klassifi-
ceres som henholdsvis skat af ordinaa drift og skat af ekstraordinaae poster.

BALANCE

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder malestil den forholdsmasssige andel af virksomhedernes
indre vaardi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillagy af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillagg eller fradrag af resterende vaadi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele, i associerede virksomheder, henlagyges via
overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode” under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til modervirksomheden, og reguleres
med andre egenkapitalbevasgel ser i de associerede virksomheder.

Associerede virksomheder, med negativ regnskabsmaessig indre veardi, malestil O kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modersel skabets andel af den
negative indre vaadi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige
negative indre vaadi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende bel gb under hensatte
forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retslig eller faktisk forpligtelsetil at dakke
de associeredes virksomheders underbalance.

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af associerede virksomheders netto-aktiver pa sal gstidspunktet

inklusive ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste
og tab indregnesi resultatopgerel sen under finansielle poster.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender malesi balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvagdi,
hvilket her svarer til pdlydende veardi med fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab. Nedskriv-
ninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for
tilgodehavender fra sag tillige med en gruppevis nedskrivning, baseret pa virksomhedens erfaringer
fratidligere &r.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgramsningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfal gende regnskabsar.

Udbytte
Fordag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saaskilt post under egenkapitalen. Forslag
indregnes som en forpligtel se patidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.

Hensatte for pligtelser

Hensatte forpligtel ser indregnes, nar virksomheden som falge af en begivenhed, indtruffet senest pa
balancedagen, har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives gkono-
miske fordele for at indfri forpligtelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtel ser praesenteres modregnet, i det omfang
der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.
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Resultatopger else for 2017/18

BRUTTOFORTJIENESTE ......ccooiiiiiiiieeeee

Personal @0mKOStNINGEN ......cccvvviviieiieieeece e

RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER .......cccceovenee.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder .............

Finansielle indtaggter ..

Finansielle OmKOSININGEY .......c.ccoveerieieeieee e

RESULTAT FOR SKAT ..o

Skat af aretsresultat ...

ARETSRESULTAT

RESULTATDISPONERING:

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode .........

Overfert resultat .........

Udbytte for regnskabSAret ............ccceeeeeeeicreeeeiereeeeee e

Resultatdisponering

Side9

Note

2016/17
27.425 190.444
-60.000 -496.463
-32.575 -306.019
90.413 22.869
5.761 19.991
-34.231 -33.526
29.367 -296.684
0 0
29.367 -296.684
103.853 22.869
-74.486 -319.553
0 0
29.367 -296.684
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Balance pr. 30. juni 2018

AKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomheder ...........cccoceveeiiennnnne

Finansielle anlaagsaktiver .......cccoceveeieiin s

ANLZEGSAKTIVER ..o

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse...........

Tilgodehavender ...

Likvide beholdninger ...

OMSAETNINGSAKTIVER ..o,

AKTIVER
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30/6-17

212.271 121.859
212.271 121.859
212.271 121.859
0 57.321

0 57.321

144 1.926

144 59.247
212.416 181.105
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Balance pr. 30. juni 2018

PASSIVER
Note

ANPASKAPITAl .....ocveeeeeiieeeece e
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode .........
OVerfart reSUlal ........oceeveeieeececeeeee e
Fordag til udbytte for regnskabSaret ............ccoeeveeveveverennnnee.

EGENKAPITAL ..o 5

PENQEINSLITULTEN ..o
Leverandarer af varer og tjenesteydelser .........ccoovvveieeiiennnnne
ANdeN Qaad ..o

Kortfristede gaddsforpligtelser .......ccoovvvievenienieneceeee,

GZAELDSFORPLIGTELSER ..o,

PASSIVER ...

Usikkerhed om fortSat drift ... 1

Side 11

30/6-17
125.000 125.000
158.938 55.085
-606.695 -532.209
0 0
-322.757 -352.124
445.268 0
445.268 0
0 171.278
18.501 27.876
71.404 334.076
89.904 533.229
535.173 533.229
212.416 181.105
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Noter

1 Uskkerhed om fortsat drift

Arsrapporten er aflagt efter principperne for fortsat drift.

L edelsen vurderer, at selskabets kapitalinteresser, i regnskabsaret 2018/19, vil generere overskud,
der vil skabe forgget indtjening i selskabet samt en forbedret likviditet, der gor at selskabet vil

kunne honorere |gbende forpligtel ser.

L edel sen oplyser, at det er en forudsaaning for selskabets fortsatte drift, at ovenstaende realiseres.

2 Personaleomkostninger

De samlede persona eomkostninger udger:

3 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltager e og ledelse

Tilgodehavende hos ledelsen kan pr. 30. juni 2018 specificeres sdledes:

Kategori Rentefod L gbetid Restlgbetid
Virksomhedsdeltagere ............ 10,05% l|kkeanfart Ikke anfart
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2016/17

60.000 496.463

60.000 496.463

1 1

Tilbage Tilgode-
betalti &ret  havendei alt
57.321 0
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Noter

4 Kapitalandelei associer ede virksomheder

Ejer- Arets

Hjemsted andel resultat Egenkapital
Nordik Supply ApS......ccooviereecece Danmark 33%  -1.077.943 381.796
Adventure-bike ApS .......ccoovveeiennnnsene Danmark 23% 212.405 369.591
= O TT PP URRSRP -865.538 751.387

Andel af Andel af
Anskaffel- arets egen-

Udbytte sessum resultat kapital
Nordik Supply ApS......cccovverieeeeee 0 26.667 0 127.265
Adventure-bike ApS.......ccoovveeiennnenene 0 26.667 48.853 85.006
Falt e 0 53.333 48.853 212.271
Regulering til indre Vaardi .........cccovvevieieesieseee e 41.560
Indregnet andel af AretSTESUILAL ..........cccceveveveveieeeeeeercceeeee e, 90.413
RegNSKaDSMBESSIJ VAT .....coiveeiiciece ettt 212.271

Fordag
Udbetalt til arets

5 Egenkapital 17-17 udbytte resultatford. 30/6-18
Anpartskapital .........ccooererenienieeeee 125.000 - - 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den
indre vaadismetode ..........ccocceveiirerienene 55.085 103.853 158.938
Overfart resultat ........ccoovveeieiiieneneene, -532.209 0 -74.486 -606.695
Forslag til udbytte for regnskabsaret ........ 0 0 0 0
LAl e -352.124 0 29.367 -322.757

6 Gadd til kapitalgjer

Sel skabets ultimative kapitalgler har afgivet en statteerklaaring | form af en tilbagetraedel ses-
erklaging af sit tilgodehavende pa tkr. 445, samt at modersel skabet farst vil kraave sit

tilgodehavende tilbagebetalt, nar der er likviditet til det, og det er gkonomisk forsvarligt.

Erklaaingen er gaddende til d. 31.12.2019, hvor den genforhandles.
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