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Statsautoriserede Revisorer A/S

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
2016/17 for K. Madsen Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 og af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
2016/17.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgge, den 23. januar 2018

I direktionen:

Kenneth Madsen

Side 1
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Statsautoriserede Revisorer A/S

Den uafhzengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i K. Madsen Invest ApS

Erkleering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for K. Madsen Invest ApS for regnskabsaret
2016/17. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og
noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gen-
nemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for sma virksomheder og
FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Dette krever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt plan-
leegger og udfgrer handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at
opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af forespgrgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og
vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabséret 2016/17 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Statsautoriserede Revisorer A/S

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vasentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmerksomheden pa note 1 i regnskabet, hvoraf
fremgar, at selskabet har haft et tab pa kr. 296.684 i regnskabsaret, der sluttede 30. juni 2017, og at
selskabets forpligtelser pr. denne dato overstiger selskabets aktiver med kr. 473.982. Disse forhold
sammen med de i note 1 gvrige n@vnte forhold indikerer, at der er en vesentlig usikkerhed, der kan
rejse betydelig tvivl om selskabets mulighed for at fortsatte driften.

Erklering i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Indsendelse af arsregnskab
Selskabet har ikke indsendt selskabets arsregnskab til erhvervsstyrelsen indenfor de fastsatte frister.
Ledelsen kan ifalde ansvar herfor.

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Uden at det har pavirket vores konklusion skal vi ggre opmarksom pa, at vi under vores gennem-
gang har konstateret mangler vedrgrende selskabets indberetning i henhold til momsloven. Ledelsen
kan ifalde ansvar herfor.

Selskabet har i lgbet af aret ydet lan til selskabets kapitalejer. Udlanet er i strid med selskabslovens
§ 210, og kan vere ansvarspadragende for selskabets ledelse. Lanet er forrentet i henhold til
galdende praksis.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tilleeg til den udfgrte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 23. januar 2018
ReviPoint Statsautoriserede revisorer A/S
CVRnr. 31 611520

Jan Lundqvist
statsautoriseret revisor
MNE19740
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Statsautoriserede Revisorer A/S

Ledelsesberetning
Hovedaktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er besiddelse af kapitalandele i dattervirksomheder.

Uszdvanlige forhold
Der er ingen us@dvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der er ingen usikkerhed ved indregning eller maling udover de i note 1 beskrevne.

Driftsrisici og finansielle risici

Der er ingen vasentlige risici og usikkerhedsfaktorer, ud over de normale for selskabets branche.

Udyviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udger kr. -296.684.
Egenkapitalen udggr kr. -352.124.

Arets resultat anses ikke som tilfredsstillende.

Selskabets ledelse arbejder malrettet pa at gge selskabets indteegter med henblik pa styrkelse af
selskabets kapitalforhold og likviditet.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.

Side 4

Penneo dokumentnagle: 122YS-T3KQV-HZDVK-UTX7E-HN12F-10K70



REVI P07NT

Statsautoriserede Revisorer A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for K. Madsen Invest ApS for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B, med enkelte tilvalg for
virksomheder i1 regnskabsklasse C.

Selskabets ledelse har besluttet ikke at lade udarbejde koncernregnskab, idet koncernen under et
ikke overstiger 2 af de i arsregnskabslovens §110 opregnede stgrrelseskriterier.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtagter indregnes i resultatopggrelsen, 1 takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveardi eller amortiseret Kostpris.
Endvidere indregnes, i resultatopggrelsen, alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets ind-
tjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som
folge af @ndrede regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultat-
opgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
virksomheden, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.
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Statsautoriserede Revisorer A/S

Anvendt regnskabspraksis

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen
og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden ars-
rapporten aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes DKK. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrgmme, ind-
regnes vardireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, forpligtelser og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen
pa tidspunktet for tilgodehavendets eller forpligtelsens opstaen indregnes i resultatopggrelsen som
en finansiel post.

Anlagsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
RESULTATOPGORELSE

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne “nettoomsatning samt andre
eksterne omkostninger”.

Nettoomsaetning

Nettoomsatning ved salg indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til
kgber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og med fradrag
af rabatter i1 forbindelse med salget.
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Statsautoriserede Revisorer A/S

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ignninger og gvrige lgnrelaterede omkostninger, herunder syge-
dagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lgnrefusioner fra det offentlige, som fglge af
manglende tilstedeverelse, fx refusion af Ign under sygdom.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte associerede virksomheders
resultat fgr skat og fradrag af afskrivning pa goodwill. Andel i de associerede virksomheders skat
indregnes under skat af ordinert resultat.

Finansielle poster
Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultat-
opggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til egenkapitaltransaktioner. Den skat, der indregnes i resultatopggrelsen, klassifi-
ceres som henholdsvis skat af ordiner drift og skat af ekstraordinare poster.

BALANCE

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder males til den forholdsmassige andel af virksomhedernes
indre verdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende veardi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele, 1 associerede virksomheder, henlegges via
overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode" under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til modervirksomheden, og reguleres
med andre egenkapitalbevaegelser i de associerede virksomheder.
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Statsautoriserede Revisorer A/S

Anvendt regnskabspraksis

Associerede virksomheder, med negativ regnskabsmessig indre veerdi, males til O kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmeessige
negative indre vaerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser 1 det omfang, modervirksomheden har en retslig eller faktisk forpligtelse til at dekke
de associeredes virksomheders underbalance.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af associerede virksomheders netto-aktiver pa salgstidspunktet
inklusive ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste
og tab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi,
hvilket her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab. Nedskriv-
ninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for
tilgodehavender fra salg tillige med en gruppevis nedskrivning, baseret pa virksomhedens erfaringer
fra tidligere ar.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgrensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar virksomheden som fglge af en begivenhed, indtruffet senest pa
balancedagen, har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives gkono-
miske fordele for at indfri forpligtelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet, i det omfang
der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.
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Resultatopggrelse for 2016/17

Note 2015/16

BRUTTOFORTJENESTE .........couiniiennncnncnnsncsaecssncnnnns 190.444 469.474
Personaleomkostninger ..........cocceevveevieiniiniieenicniecnicceceeens 2 -496.463 -254.500
RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER ............cccuc... -306.019 214.974
Resultat af kapitalandele 1 associerede virksomheder ............. 4 22.869 16.959
Finansielle indt@GLEr ........ccccvveeriiieeiieeieeeee e 19.991 15.445
Finansielle OMKOStNINEET .....ccc.veevuiieiiiiiiiiiieeiieeeiee e -33.526 -57.306
RESULTAT FOR SKAT ....cooevinrinisunssnsessissisassssssssssssssssssses -296.684 190.071
Skat af arets reSultat .........cccovevieierienenieeeeeeee e 0 0
ARETS RESULTAT -296.684 190.071
RESULTATDISPONERING:

Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode ......... 22.869 32.216
OVerf@rt reSultat ........coceeeveriineeiieeeieeeeeeeeeeee e -319.553 157.855
Udbytte for regnskabSaret ..........c.occeeverieniienieecieeieeeerieeveenne 0 0
Resultatdisponering -296.684 190.071
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Balance pr. 30. juni 2017

AKTIVER
Note 30/6-16
Kapitalandele i associerede virksomheder ..........cc...cccceevnenee. 4 121.859 98.989
Finansielle anlaegsaktiver 121.859 98.989
ANLAGSAKTIVER 121.859 98.989
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse .......... 3 57.321 318.283
Tilgodehavender 57.321 318.283
Likvide beholdninger 1.926 29.735
OMSATNINGSAKTIVER 59.247 348.018
AKTIVER ..uuiiiiiiinsniisnicsnissnncssicsssssssnsssssssssesssessssssssessse 181.105 447.007
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Statsautoriserede Revisorer A/S

Balance pr. 30. juni 2017

PASSIVER

Anpartskapital .........ooociiiiiiiii e
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode .........
OVerf@rt resultat .........c.eooviiiiiiieiieee e
Forslag til udbytte for regnskabsaret ...........c.ccccoevvevvievveeneennn.

EGENKAPITAL

PengeinStitutter ... ...oovviiiiiiiiiie e
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser ..........ccccceeveeeereennee.
Geld til associerede virksomheder ...........ccccceeeuiieeeennieeeennnee.
Anden @RId .......ooiiiii

Kortfristede gaeldsforpligtelser

GZALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

Usikkerhed om fortsat drift .........oeeeeeeeeeeeieee e,

Side 11

Note

30/6-16
125.000 125.000
55.085 32.216
-532.209 -212.656
0 0
-352.124 -55.440
171.278 211.689
27.876 19.751
0 7.307
334.076 263.701
533.229 502.447
533.229 502.447
181.105 447.007
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Statsautoriserede Revisorer A/S

Noter

1 Usikkerhed om fortsat drift

Arsrapporten er aflagt efter principperne for fortsat drift.

Selskabets ledelse forventer, at selskabet kan generere overskud pa selskabets aktiviteter, kombi-
neret med, at der forventes et fornuftigt afkast pa selskabets kapitalandele allerede for det kom-
mende ar. Pa denne baggrund forventer selskabets ledelse, at en fastholdelse af selskabets nu-
varende kreditfaciliteter kan sikre tilstreekkelig likviditet til, at selskabet kan imgdekomme nu-
varende samt fremtidige forpligtelser - herunder en retablering af selskabets egne kapitalforhold.

Ledelsen oplyser, at det er en forudsatning for selskabets fortsatte drift, at de planlagte tiltag gen-
nemfgres, ligesom at ledelsen forbereder et kontant indskud i1 virksomheden.

2 Personaleomkostninger

De samlede personaleomkostninger udggr:
LN OZ GAZET ..eeeiiiiiiieie e

Personaleomkostninger 1 alt ..........occeeeviiiiiiiiiniiiiiieeieeee e

Det gennemsnitlige antal ansatte andrager ...........ccocceeeevveernieennieennieenne

3 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Tilgodehavende hos ledelsen kan pr. 30. juni 2017 specificeres saledes:

Kategori Rentefod Lgbetid Restlgbetid
Virksomhedsdeltagere ............ 10,50% Ikke anfgrt Ikke anfort

Side 12

2015/16
496.463 254.500
496.463 254.500
1 1

Tilbage Tilgode-
betalti aret havende i alt
318.283 57.321
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Statsautoriserede Revisorer A/S

Noter

4 Kapitalandele i associerede virksomheder

Penneo dokumentnagle: 122YS-T3KQV-HZDVK-UTX7E-HN12F-10K70

Ejer- Arets
Hjemsted andel resultat Egenkapital
Dansk Tele og IT Support ApS.................. Danmark 33% 30.265 193.989
Adventure-bike ApS .....coooiiiiiiiiiee Danmark 23% 53.521 157.186
Nordik Supply 2 AB ....ceeiiiiiiiiiieeee Sverige 33% - 63.246
LAl e 83.786 414.422
Andel af Andel af
Anskaffel- arets egen-
Udbytte sessum resultat kapital
Dansk Tele og IT Support ApS.................. 0 26.667 10.088 64.663
Adventure-bike ApS ......coceiiiiiiiinie 0 26.667 12.310 36.153
Nordik Supply 2 AB .....ooiiiiiiiiiiiiee. 0 13.440 0 21.042
Talt oo 0 66.773 22.398 121.859
Regulering til indre VERIdi ........coovveiiiiiiiiiiiieiieee e 471
Indregnet andel af arets reSultat ..........ccceceeeerierinenieieeeceeee e 22.869
RegnskabsSma@sSiZ VEBIAL ..eccvveeeiiieiiiieciie ettt eee e e e e s e e e eanee s 121.859
Forslag
Udbetalt til arets
5 Egenkapital 1/7-16 udbytte resultatford. 30/6-17
Anpartskapital ........ccoccceeeviiiiniiiiii, 125.000 - - 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den
indre vaerdis metode ..........cccoeveieiniieennnen. 32.216 22.869 55.085
Overfort resultat ........cccooceevveeniieiniennieenn -212.656 0 -319.553 -532.209
Forslag til udbytte for regnskabsaret ........ 0 0 0 0
Talt -55.440 0 -296.684 -352.124
30/6-16
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
Anparter, 125 stk. 4 nominelt kr. 1.000 ..........cccooiiiiiiiiiniiiiniiieee, 125.000 125.000

Der har i de foregaende 4 ar hverken veret kapitalforhgjelse eller -nedsattelse.
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