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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2022 -
31.12.2022 for Ahn & Dehler Dining A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2022 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2022 -

31.12.2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kebenhavn, den 15.06.2023

Direktion

Morten Kragh Hedegaard

direktar

Bestyrelse

Ulrich Beving Dehler Peter Christian Baeekbo Ahn
formand

Morten Christiansen Kasper Tams Kitaj

Morten Kragh Hedegaard



Ahn & Dehler Dining A/S | Den uafhangige revisors revisionspategning 4

Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Ahn & Dehler Dining A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Ahn & Dehler Dining A/S for regnskabsaret 01.01.2022 -

31.12.2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2022 -
31.12.2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de



Ahn & Dehler Dining A/S | Den uafhangige revisors revisionspategning 5

yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

« Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.,

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
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arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 15.06.2023

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Claus Jorch Andersen
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne33712
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at etablere og drive restaurantvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat endte pé et underskud pa 2 mio.kr. mod et underskud pé& 2, mio.kr. sidste &r.
Der er realiseret et positiv EBITDA pa 1,8 mio.kr. mod 4,1 mio.kr. sidste ar.

Arets resultat anses som lavere end forventet, men tilfredsstillende set i lyset af regnskabsarets vanskelige
betingelser angdende COVID-19, hgj inflation og energipriser taget i betragtning.

Selskabet har pa balancedagen tabt mere end 50% af selskabskapitalen. Selskabets ledelse forventer, at
egenkapitalen vil blive reetableret gennem de kommende ars forventede positive driftsindtjening.

For et samlet overblik over og beretning for Halifax-koncernen, henvises til ledelsesberetningen i
koncernregnskabet for Holdingselskabet af Oktober 2006 ApS, CVR: 29 91 98 52.

Begivenheder efter balancedagen

Efter balancedagen har selskabets moderselskab modtaget 3,4 mio.kr. i ny egenkapital, som sammen med
planlagte geeldskonverteringer pa 3,5 mio.kr. medfgrer, at egenkapitalen reetableres i moderselskabet.
Moderselskabet har i forlaengelse heraf afgivet en statteerklaering over for Ahn & Dehler Dining A/S.

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt evrige forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgoerelse for 2022

2022 2021
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab 2 51.248.163 53.775.771
Personaleomkostninger (49.452.421) (49.644.763)
Af- og nedskrivninger 4 (4.640.240) (6.104.096)
Driftsresultat (2.844.498) (1.973.088)
Andre finansielle indteegter 42.691 5.613
Andre finansielle omkostninger 6 (735.546) (946.424)
Resultat for skat (3.537.353) (2.913.899)
Skat af arets resultat 7 1.530.805 637.957
Arets resultat (2.006.548) (2.275.942)
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat (2.006.548) (2.275.942)
Resultatdisponering (2.006.548) (2.275.942)
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Balance pr. 31.12.2022

Aktiver
2022 2021
Note kr. kr.
Feerdiggjorte udviklingsprojekter 9 217.907 528.394
Erhvervede lignende rettigheder 1.984.999 2.418.332
Immaterielle aktiver 8 2.202.906 2.946.726
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.794.403 1.888.847
Indretning af lejede lokaler 14.460.327 10.992.718
Materielle aktiver under udferelse 0 1.300.800
Materielle aktiver 10 16.254.730 14.182.365
Andre tilgodehavender 2.585.952 2.458.419
Finansielle aktiver 11 2.585.952 2.458.419
Anlaegsaktiver 21.043.588 19.587.510
Fremstillede varer og handelsvarer 842.032 550.000
Varebeholdninger 842.032 550.000
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.084.425 762.465
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 12 3.986.989 2.767.851
Andre tilgodehavender 107.385 6.009.831
Periodeafgraensningsposter 448.075 240.853
Tilgodehavender 5.626.874 9.781.000
Likvide beholdninger 596.480 1.533.762
Omsatningsaktiver 7.065.386 11.864.762
Aktiver 28.108.974 31.452.272
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Passiver
2022 2021
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 13 500.000 500.000
Reserve for udviklingsomkostninger 217.907 528.394
Overfert overskud eller underskud (2.003.800) (307.739)
Egenkapital (1.285.893) 720.655
Udskudt skat 14 1.530.805
Hensatte forpligtelser 1.530.805
Bankgeeld 8.717.213 9.008.689
Leasingforpligtelser 65.093 45.217
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 1.953.161 0
Anden geeld 2.963.720 1.109.590
Langfristede gaeldsforpligtelser 15 13.699.187 10.163.496
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 15 1.366.818 2.652.116
Bankgaeld 3.068.753 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 4.003.478 3.738.104
Geeld til tilknyttede virksomheder 477.483 1
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 0 1.953.649
Anden geeld 6.779.148 10.693.446
Kortfristede gaeldsforpligtelser 15.695.680 19.037.316
Gaeldsforpligtelser 29.394.867 29.200.812
Passiver 28.108.974 31.452.272
Begivenheder efter balancedagen 1
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 16
Eventualforpligtelser 17
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 18
Neertstdende parter med bestemmende indflydelse 19

Koncernforhold

20
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Egenkapitalopgerelse for 2022

11

Reserve for Overfort

Virksomheds- udviklings- overskud eller
kapital omkostninger underskud lalt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 528.394 (307.739) 720.655
Overfort til reserver 0 (310.487) 310.487 0
Arets resultat 0 0 (2.006.548) (2.006.548)
Egenkapital ultimo 500.000 217.907 (2.003.800) (1.285.893)
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Noter

1 Begivenheder efter balancedagen

12

Efter balancedagen har selskabets moderselskab modtaget 3,4 mio.kr. i ny egenkapital, som sammen med
planlagte geeldskonverteringer pd 3,5 mio.kr. medferer, at egenkapitalen reetableres i moderselskabet.

Moderselskabet har i forleengelse heraf afgivet en statteerklaering over for Ahn & Dehler Dining A/S.

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt evrige forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

2 Bruttofortjeneste/-tab

| bruttofortjeneste/-tab indgar andre driftsindtaegter. Lenkompensation og kompensation for faste omkostninger

udger (809) t.kr. mod 3.478 t.kr. i 2021.

3 Personaleomkostninger

2022 2021
kr. kr.
Gager og lgnninger 46.365.510 46.706.916
Pensioner 1.100.569 1.061.241
Andre omkostninger til social sikring 1.096.632 1.108.060
Andre personaleomkostninger 889.710 768.546
49.452.421 49.644.763
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 135 141
4 Af- og nedskrivninger

2022 2021
kr. kr.
Afskrivninger pa immaterielle aktiver 860.676 956.325
Afskrivninger pd materielle aktiver 3.888.341 4.349.253
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle aktiver (108.777) 798.518
4.640.240 6.104.096

5 Andre finansielle indtaegter
2022 2021
kr. kr.
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 16.543 0
Renteindtaegter i gvrigt 26.148 5.613
42.691 5.613
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6 Andre finansielle omkostninger

2022 2021
kr. kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 1.981 0
Renteomkostninger i avrigt 712.569 913.066
Valutakursreguleringer 710 3.072
Qvrige finansielle omkostninger 20.286 30.286
735.546 946.424

7 Skat af arets resultat
2022 2021
kr. kr.
Andring af udskudt skat (1.530.805) (637.957)
(1.530.805) (637.957)

8 Immaterielle aktiver
Feerdiggjorte Erhvervede
udviklings- lignende
projekter rettigheder
kr. kr.
Kostpris primo 2.780.952 6.100.000
Overfgrsler 147.216 0
Tilgange 121.688 0
Afgange (212.119) 0
Kostpris ultimo 2.837.737 6.100.000
Af- og nedskrivninger primo (2.252.558) (3.681.668)
Overfersler (1.314) 0
Tilbagefersel af nedskrivninger 61.385 0
Arets afskrivninger (427.343) (433.333)
Af- og nedskrivninger ultimo (2.619.830) (4.115.001)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 217.907 1.984.999

9 Udviklingsprojekter
Udviklingsprojekter omfatter udvikling af App.
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10 Materielle aktiver
Materielle
Andre anlaeg, aktiver
driftsmateriel Indretning af under
og inventar lejede lokaler udforelse
kr. kr. kr.
Kostpris primo 17.951.250 33.845.894 1.300.800
Overfersler 0 (147.216) 0
Tilgange 956.421 6.455.682 0
Afgange (46.615) (110.892) (1.300.800)
Kostpris ultimo 18.861.056 40.043.468 0
Af- og nedskrivninger primo (16.062.403) (22.853.176) 0
Overfersler 0 1.314 0
Arets afskrivninger (1.046.170) (2.842.171) 0
Tilbagefersel ved afgange 41.920 110.892 0
Af- og nedskrivninger ultimo (17.066.653) (25.583.141) 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.794.403 14.460.327 0
Finansielt leasede anlaegsaktiver som er indeholdt i ovenstaende udger samlet 94 t.kr.
11 Finansielle aktiver
Andre
tilgode-
havender
kr.
Kostpris primo 2.458.419
Tilgange 127.533
Kostpris ultimo 2.585.952
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 2.585.952
12 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Den primaere andel af tilgodehavender hos tilknytede virksomheder forventes fgrst modtaget mere end 12
maneder efter balancedagen.
13 Virksomhedskapital
Palydende Nominel
veerdi veerdi
Antal kr. kr.
Ordinaere aktier 5000 100 500.000
5.000 500.000
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14 Udskudt skat
2022 2021
kr. kr.
Immaterielle aktiver 0 628.028
Materielle aktiver 0 1.579.608
Forpligtelser 0 (2.444)
Fremferbare skattemaessige underskud 0 (674.387)
Udskudt skat i alt 0 1.530.805
2022 2021
Bevaegelser i aret kr. kr.
Primo 1.530.805 2.168.762
Indregnet i resultatopgerelsen (1.530.805) (637.957)
Ultimo 0 1.530.805
15 Langfristede forpligtelser
Forfald inden Forfald inden Forfald
for 12 for 12 efter 12 Restgaeld
maneder maneder maneder efter 5 ar
2022 2021 2022 2022
kr. kr. kr. kr.
Bankgaeld 1.366.818 2.532.359 8.717.213 0
Leasingforpligtelser 0 119.757 65.093 0
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 0 0 1.953.161 1.953.161
Anden geeld 0 0 2.963.720 0
1.366.818 2.652.116 13.699.187 1.953.161
16 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
2022 2021
kr. kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 3.785.942 5.772.102

17 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Holdingselskabet af oktober 2006 ApS som

administrationsselskab. Selskabet hafter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for

indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde
kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede
kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

18 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for selskabets bankgaeld er deponeret lasarepantebreve pa i alt nom. 13.000 t.kr. i selskabets
driftsinventar, driftsmateriel, lejerettigheder og goodwill. Regnskabsmaessig vaerdi heraf udger 21.044 t.kr. pr.
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31.12.2022.

Skadelgsbrev pa hhv. 2.500 t.kr., 3.000 t.kr. med virksomhedspant i selskabets varelagre,

simple fordringer hidrgrende fra salg af varer og tjenesteydelser, driftsmateriel og immaterielle rettigheder
er stillet til sikkerhed for mellemvaerende med kreditinstitutter. Regnskabsmaessig veerdi heraf udger 22.288
t.kr.

Endvidere kautionerer selskabet ulimiteret for sgsterselskaberne Centralkgkkenet Studiestreede ApS og Ahn &
Dehler Ejendomsselskab ApS’ bankengagement.

Selskabet har overfor pengeinstitut afgivet en Negative Pledge erklaering.

19 Neertstaende parter med bestemmende indflydelse

Selskabet har registeret falgende aktionserer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller
palydende veerdi:

Holdingselskabet af oktober 2006 ApS, Kebenhavn (CVR-nr. 29919852)

20 Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:

Holdingselskabet af oktober 2006 ApS, Kebenhavn
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsatning, omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer og eksterne
omkostninger.

Nettoomsaetning
Nettoomsatning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og
risikoovergang til keber har fundet sted.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for seedvanlige lagernedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger mv. | posten indgar endvidere nedskrivninger af
tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.
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Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle aktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger og af
gevinster og tab ved salg af materielle samt immaterielle aktiver.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter bestar af renteindtaegter mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger mv.

Skat

Arets skat, der bestér af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Immaterielle rettigheder mv.

Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangvaerende og feerdiggjorte udviklingsprojekter med tilknyttede
immaterielle rettigheder, erhvervede immaterielle rettigheder og forudbetalinger for immaterielle aktiver.

Udviklingsprojekter vedrgrende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den
tekniske udnyttelsesgrad, tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i
virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende det pageeldende
produkt eller den pagzeldende proces, indregnes som immaterielle aktiver. @vrige udviklingsomkostninger
indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen, nar omkostningerne afholdes. Ved indregning af
udviklingsprojekter som immaterielle aktiver bindes et belgb svarende til de afholdte omkostninger med fradrag
af udskudt skat pa egenkapitalen under reserve for udviklingsomkostninger, der nedbringes i takt med af- og
nedskrivninger pa udviklingsprojekterne.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte og
indirekte kan henfgres til udviklingsprojekterne.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Patenter afskrives linezert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives linesert over
aftaleperioden.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.
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Materielle aktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. '

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5ar
Indretning af lejede lokaler 10 ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af
feerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer efterfglgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.
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Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrarende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som gaeldsforpligtelser og males
pa tidspunktet for indgaelse af kontrakten til nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Efter fgrste
indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsveerdien og den
nominelle vaerdi af leasingydelserne indregnes i resultatopgerelsen over kontrakternes lgbetid som en finansiel

omkostning.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veerdi.



