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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2020 -
31.12.2020 for Ahn & Dehler Dining A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2020 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2020 -

31.12.2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kebenhavn, den 25.06.2021

Direktion

Morten Kragh Hedegaard
direktar

Bestyrelse

Ulrich Beving Dehler Peter Christian Baeekbo Ahn
formand

Morten Christiansen Morten Kragh Hedegaard
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Ahn & Dehler Dining A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Ahn & Dehler Dining A/S for regnskabsaret 01.01.2020 -

31.12.2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2020 -
31.12.2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
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yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

¢ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

¢ Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.,

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
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arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 25.06.2021

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Eigil Hansen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne9384
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at etablere og drive restaurantvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat endte pé et underskud pa 526 t.kr. mod et overskud pé 561 t.kr. i det foregaende ar.

For et samlet overblik over og beretning for Halifax-koncernen, henvises til ledelsesberetningen i
koncernregnskabet for Holdingselskabet af Oktober 2006 Aps, CVR: 29 91 98 52.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling
Resultatet anses som utilfredsstillende, men forventet, som falge af regnskabsarets vanskelige betingelser i
forbindelse med COVID-19.

For 2020 var forventet en forbedring af resultatet. Dette blev ikke realiseret som fglge af den omfattende
nedlukning grundet COVID-19 af restauranterne.

Forventet udvikling
Det forventes, at driften fortsat i nogen grad vil vaere negativt pavirket af COVID-19 i efterfelgende regnskabsar.
Dette til trods, er ledelsens fortsatte fokus pa vaekst og generel optimering af driften.

For 2021 forventes et driftsresultat omkring 0, dog med de usikkerheder som COVID-19 pandemien forventes at
indebaere.

Miljemaessige forhold
Virksomheden er miljgbevidst og har lebende fokus pa at reducere miljgpavirkningerne fra virksomhedens drift.

Begivenheder efter balancedagen
Den fortsatte spredning af COVID-19 pandemien forventes ogsa i 2021 at fa en negativ indvirkning pa selskabets
drift og finansielle stilling.

Der er fra balancedagen og frem til i dag igvrigt ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af
arsrapporten.
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Resultatopgerelse for 2020

2020 2019

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste/-tab 2 54.515.757 58.782.501
Personaleomkostninger (46.899.962) (50.564.591)
Af- og nedskrivninger 4 (7.347.587) (6.451.634)
Driftsresultat 268.208 1.766.276
Andre finansielle indteegter 75 17
Andre finansielle omkostninger 6 (1.017.070) (1.250.390)
Resultat for skat (748.787) 515.903
Skat af arets resultat 7 222.694 45.875
Arets resultat 8 (526.093) 561.778
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Balance pr. 31.12.2020

Aktiver
2020 2019
Note kr. kr.
Feerdiggjorte udviklingsprojekter 10 773.116 1.330.432
Erhvervede lignende rettigheder 3.668.314 5.134.501
Udviklingsprojekter under udfgrelse 10 171.200 0
Immaterielle aktiver 9 4.612.630 6.464.933
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 4.218.402 5.599.983
Indretning af lejede lokaler 13.548.311 16.675.150
Materielle aktiver 11 17.766.713 22.275.133
Andre tilgodehavender 4.002.440 3.460.089
Finansielle aktiver 12 4.002.440 3.460.089
Anlaegsaktiver 26.381.783 32.200.155
Fremstillede varer og handelsvarer 925.000 1.067.585
Varebeholdninger 925.000 1.067.585
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 786.872 645.856
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.007.345 1.773.472
Andre tilgodehavender 989.294 1.488.217
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 0 111.757
Periodeafgraensningsposter 13 246.885 250.358
Tilgodehavender 4.030.396 4.269.660
Likvide beholdninger 3.843.096 1.599.674
Omsaetningsaktiver 8.798.492 6.936.919
Aktiver 35.180.275 39.137.074
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Passiver
2020 2019

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 14 500.000 500.000
Reserve for udviklingsomkostninger 736.567 0
Overfort overskud eller underskud 1.760.030 3.022.690
Egenkapital 2.996.597 3.522.690
Udskudt skat 15 2.168.762 2.305.940
Hensatte forpligtelser 2.168.762 2.305.940
Bankgaeld 10.656.773 11.173.935
Leasingforpligtelser 164.974 386.819
Anden geld 1.178.229 564.587
Langfristede geeldsforpligtelser 16 11.999.976 12.125.341
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 16 1.874.227 1.799.467
Bankgeeld 19.616 3.436.821
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 3.786.785 2.718.002
Geeld til tilknyttede virksomheder 3.428.594 5.612.335
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 1.937.292 1.960.008
Anden geld 6.968.426 5.656.470
Kortfristede gaeldsforpligtelser 18.014.940 21.183.103
Gealdsforpligtelser 30.014.916 33.308.444
Passiver 35.180.275 39.137.074
Begivenheder efter balancedagen 1
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 17
Eventualforpligtelser 18
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 19
Neertstdende parter med bestemmende indflydelse 20
Transaktioner med naertstdende parter, der ikke er pa 21
markedsmaessige vilkar
Koncernforhold 22
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Egenkapitalopgerelse for 2020

11

Reserve for Overfort

Virksomheds- udviklings- overskud eller
kapital omkostninger underskud lalt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 0 3.022.690 3.522.690
Overfort til reserver 0 736.567 (736.567) 0
Arets resultat 0 0 (526.093) (526.093)
Egenkapital ultimo 500.000 736.567 1.760.030 2.996.597
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Noter

1 Begivenheder efter balancedagen

12

Den fortsatte spredning af COVID-19 pandemien forventes ogsa i 2021 at fa en negativ indvirkning pa selskabets

drift og finansielle stilling.

Der er fra balancedagen og frem til i dag ievrigt ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af

arsrapporten.

2 Bruttofortjeneste/-tab

| bruttofortjeneste/-tab indgar Andre driftsindteegter pa 3.685 t.kr. hvori der er indeholdt Iankompensation pa

3.345 t.kr.

3 Personaleomkostninger

2020 2019
kr. kr.
Gager og lgnninger 44.507.290 47.533.716
Pensioner 983.727 1.133.668
Andre omkostninger til social sikring 903.986 989.139
Andre personaleomkostninger 504.959 908.068
46.899.962 50.564.591
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 140 145
Med henvisning til arsregnskabslovens §98b, stk. 3 er der ikke oplyst om vederlag til ledelsen.
4 Af- og nedskrivninger
2020 2019
kr. kr.
Afskrivninger pa immaterielle aktiver 1.282.512 1.138.213
Nedskrivninger af immaterielle aktiver 832.908 0
Afskrivninger pa materielle aktiver 4.901.731 5.319.476
Nedskrivninger af materielle aktiver 330.436 0
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle aktiver 0 (6.055)
7.347.587 6.451.634
5 Andre finansielle indteegter
2020 2019
kr. kr.
Renteindtaegter i gvrigt 75 17
75 17
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6 Andre finansielle omkostninger
2020 2019
kr. kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 0 56.128
Renteomkostninger i gvrigt 995.672 1.121.971
Valutakursreguleringer 1.112 2.005
Qvrige finansielle omkostninger 20.286 70.286
1.017.070 1.250.390
7 Skat af arets resultat
2020 2019
kr. kr.
Andring af udskudt skat (137.178) 65.882
Regulering vedrgrende tidligere ar (85.516) (981)
Refusion i sambeskatning 0 (110.776)
(222.694) (45.875)
8 Forslag til resultatdisponering
2020 2019
kr. kr.
Overfort resultat (526.093) 561.778
(526.093) 561.778
9 Immaterielle aktiver
Udviklings-
Faerdiggjorte Erhvervede projekter
udviklings- lignende under
projekter rettigheder udforelse
kr. kr. kr.
Kostpris primo 2.469.748 8.100.000 0
Tilgange 91.917 0 268.855
Afgange 0 0 (97.655)
Kostpris ultimo 2.561.665 8.100.000 171.200
Af- og nedskrivninger primo (1.139.316) (2.965.499) 0
Arets nedskrivninger 0 (832.908) 0
Arets afskrivninger (649.233) (633.279) 0
Af- og nedskrivninger ultimo (1.788.549) (4.431.686) 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 773.116 3.668.314 171.200

10 Udviklingsprojekter

Udviklingsprojekter omfatter udvikling af App. Udviklingen forventes faerdigudviklet i Igbet af 2021.
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11 Materielle aktiver

Andre anlaeg,

driftsmateriel

14

Indretning af

oginventar lejede lokaler
kr. kr.
Kostpris primo 19.535.013 33.651.874
Tilgange 566.434 157.314
Kostpris ultimo 20.101.447 33.809.188
Af- og nedskrivninger primo (13.935.030) (16.976.724)
Arets nedskrivninger (26.892) (303.545)
Arets afskrivninger (1.921.123) (2.980.608)
Af- og nedskrivninger ultimo (15.883.045) (20.260.877)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 4.218.402 13.548.311
12 Finansielle aktiver
Andre
tilgode-
havender
kr.
Kostpris primo 3.460.089
Tilgange 542.351
Kostpris ultimo 4.002.440
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 4.002.440
13 Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraesningsposter vedregrer forsikringer, husleje, leasing der alle vedrgrer 2021.
14 Virksomhedskapital
Palydende Nominel
vaerdi veerdi
Antal kr. kr.
Ordinaere aktier 5.000 100 500.000
5.000 500.000
15 Udskudt skat
2020 2019
kr. kr.
Immaterielle aktiver 323.350 459.758
Materielle aktiver 2.127.949 2.605.356
Forpligtelser (2.444) (2.444)
Fremferbare skattemaessige underskud (280.093) (756.730)
Udskudt skat i alt 2.168.762 2.305.940
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2020 2019
Bevaegelser i aret kr. kr.
Primo 2.305.940 2.240.058
Indregnet i resultatopgerelsen (137.178) 65.882
Ultimo 2.168.762 2.305.940
16 Langfristede forpligtelser

Forfald inden Forfald inden Forfald
for 12 for 12 efter 12
maneder maneder maneder
2020 2019 2020
kr. kr. kr.
Bankgzeld 1.652.381 1.612.013 10.656.773
Leasingforpligtelser 221.846 187.454 164.974
Anden geeld 0 0 1.178.229
1.874.227 1.799.467 11.999.976

17 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
2020 2019
kr. kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 8.531.056 21.032.914

18 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Holdingselskabet af oktober 2006 ApS som

administrationsselskab. Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for

indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde
kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede
kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

19 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for selskabets bankgaeld er deponeret l@sgrepantebreve nom. 3.000 t.kr. i selskabets driftsinventar,
driftsmateriel, lejerettigheder og goodwill. Regnskabsmaessig veerdi heraf udgar 23.543 t.kr. pr. 31.12.2020.

Skadelgsbrev pa hhv. 2.500 t.kr., 3.000 t.kr. og 7.000 t.kr. med virksomhedspant i selskabets varelagre,

simple fordringer hidrerende fra salg af varer og tjenesteydelser, driftsmateriel og immaterielle rettigheder
er stillet til sikkerhed for mellemvaerende med kreditinstitutter. Regnskabsmaessig vaerdi heraf udger 28.055

t.kr.

Endvidere kautionerer selskabet ulimiteret for s@sterselskaberne Centralkgkkenet Studiestreede ApS og Ahn &

Dehler Ejendomsselskab ApS’ bankengagement.

Selskabet har overfor pengeinstitut afgivet en Negative Pledge erkleering.
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20 Neertstaende parter med bestemmende indflydelse
Neertstaende parter med bestemmende indflydelse pa Ahn & Dehler Dining A/S:

Hovedaktioneer, Holdingselskabet af oktober 2006 ApS, CVR-nr. 29 91 98 52, Kgbenhavn K.
21 Transaktioner med nzertstaende parter, der ikke er pa markedsmaessige vilkar
| rsrapporten oplyses alene transaktioner med naertstdende parter, der ikke er gennemfert pa markedsvilkar.

Der er ikke gennemfert sddanne transaktioner i regnskabsaret.

22 Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:

Holdingselskabet af oktober 2006 ApS, CVR-nr. 29 91 98 52, Studiestraede 32B, 2, 1455 Kgbenhavn K
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsatning, omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer og eksterne
omkostninger.

Nettoomsaetning
Nettoomsatning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og
risikoovergang til keber har fundet sted.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for seedvanlige lagernedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger mv. | posten indgar endvidere nedskrivninger af
tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.
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Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle aktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger og af
gevinster og tab ved salg af materielle samt immaterielle aktiver.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter bestar af renteindtaegter mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger mv.

Skat

Arets skat, der bestér af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Immaterielle rettigheder mv.

Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangvaerende og feerdiggjorte udviklingsprojekter med tilknyttede
immaterielle rettigheder, erhvervede immaterielle rettigheder og forudbetalinger for immaterielle aktiver.

Udviklingsprojekter vedrgrende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den
tekniske udnyttelsesgrad, tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i
virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende det pageeldende
produkt eller den pagzeldende proces, indregnes som immaterielle aktiver. @vrige udviklingsomkostninger
indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen, nar omkostningerne afholdes. Ved indregning af
udviklingsprojekter som immaterielle aktiver bindes et belgb svarende til de afholdte omkostninger med fradrag
af udskudt skat pa egenkapitalen under reserve for udviklingsomkostninger, der nedbringes i takt med af- og
nedskrivninger pa udviklingsprojekterne.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte og
indirekte kan henfgres til udviklingsprojekterne.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Patenter afskrives linegert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives linezert over
aftaleperioden.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.
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Materielle aktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar

Indretning af lejede lokaler 10 ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af
feerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavende og skyldig sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedragrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som gzldsforpligtelser og males
pa tidspunktet for indgaelse af kontrakten til nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Efter fgrste
indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsveerdien og den
nominelle vaerdi af leasingydelserne indregnes i resultatopgerelsen over kontrakternes lgbetid som en finansiel
omkostning.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestromsopgorelse
Jf. Arsregnskabslovens § 86, stk. 4, er der undladt at udarbejde pengestremsopggrelse, idet denne er indeholdt i
arsrapporten for moderselskabet Holdingselskabet af oktober 2006 ApS.



