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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
april 2023 - 31. marts 2024 for Bryghuset Vendia ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. marts 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

april 2023 - 31. marts 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hjerring, den 13. maj 2024

Direktion:

Kristian Rise

Bestyrelse:

Erik Lytzen Henrik Lintner John Hjgrringgaard
Formand

Kent Jgrgensen Mikael Toldbod Jakobsen Saren Ngrgaard Sgrensen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Bryghuset Vendia ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Bryghuset Vendia ApS for regnskabsaret 1. april 2023 - 31. marts
2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. marts 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
april 2023 - 31. marts 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.



|IBDO "

DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

) Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hjerring, den 14. maj 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Peter Mikkelsen Kim Winther
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33196 MNE-nr. mne34261
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter bestar i brygning og salg af @l samt drift af restaurationer med tilhgrende
selskabslokaler.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har i december 2023 abnet ny restaurant "Bastardo” i Hjerring, den faorste efter et nyt
koncept i forhold til selskabets gvrige restauranter.

Under hensyntagen til opstart af nyt forrentningskoncept, en vejrmaessigt darlig sommer samt en
vurderet tilbageholdenhed hos gaesterne ses arets resultat efter omstaendighederne for
tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. APRIL - 31. MARTS

BRUTTOFORTJENESTE......cc.cccvviiiiiiiiniiniiiiiininnens

Personaleomkostninger......c.ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieennanns
Af- 0g nedskrivninger.......ooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieneeenns

DRIFTSRESULTAT ...ceviiiiiiiiiiiiiiiiinnea

Andre finansielle indtaegter......cooovviiiiiiiiiiiiiiinnnenn.
Andre finansielle omkostninger.........cccoviiiiiiiiiiinn..

RESULTAT FOR SKAT . .cuiiiiiii it iiiieeiieeeennnaeenns
Skat af Arets resultat.....eeeeeeeneiieiieeieeieeineineeaneens

ARETS RESULTAT ..ceuniiniiiniiieeiieeineeieiieeieeineeineenns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note 2023/24
kr.

17.109.237

1 -15.454.952
-1.195.124

459.161

46.399
-214.562

290.998

2 -73.000

217.998

217.998

217.998

2022/23
kr.

17.045.179

-15.638.922
-1.140.519

265.738

0
-134.578

131.160

-31.000

100.160

100.160

100.160
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BALANCE 31. MARTS

AKTIVER

Goodwill...c.vveviiiiinniniiiiinnn,
Immaterielle anlaagsaktiver

Grunde og bygninger.............

Produktionsanlaag og maskiner........ccceeviiiiiiiiiinieiiiiinneennn.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Indretning af lejede lokaler.......c.ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinaen,
Mat. anlaegsaktiver under udferelse og forudbet..................
Materielle anlaagsaktiver..........c.coooiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,

Varelager.....ccovvvvviniinnannnns
Varebeholdninger...............

Tilgodehavender fra salg
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender.................
Likvider.......ccccevvveiiniinnnnn..
OMSZATNINGSAKTIVER

AKTIVER........coviiiiiiiiinn,

Note 2024
kr.

88.500
3 88.500

17.582.635
2.244.571
2.649.724

678.221
160.000
4 23.315.151

963.197
5 963.197

24.366.848

2.128.904
2.128.904

148.527
778.068
77.789
1.004.384
202.632
3.335.920

27.702.768

2023
kr.

147.500
147.500

17.505.371
2.480.401
2.067.029

609.308
160.000
22.822.109

873.197
873.197

23.842.806

1.798.125
1.798.125

182.428
314.968
96.992
594.388
2.232.783
4.625.296

28.468.102
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BALANCE 31. MARTS

PASSIVER
Anpartskapital....oooiieiiiiiiiiiiiiiiiic i e
Overfart overskud........ccviiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,
EGENKAPITAL ...ttt it eiieeerieniteeeeenenanenneeannes
Hensaettelse til udskudt skat........ccoevviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.
HENSATTE FORPLIGTELSER. .....ccoiuiiiiiiiiiiiiiiiciiiieiiaeeans
Geeld til realkreditinstitutter.......ccooceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane.n.
ANden Gald. . .viiiiiii i e
Langfristede gaeldsforpligtelser...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiinna.
Geeld til realkreditinstitutter.......ccooceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnne.n.
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccevvvinnennn..
ViV ala (5] - 2= <1 (o R PP
Kortfristede gaeldsforpligtelser............ccovviiiiiiiiiiiina..
GZELDSFORPLIGTELSER.......ciitiiitiiiiiiiiiiiieneennenneennanns

PASSIVER ...ttt

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note

2024
kr.

11.740.000
6.490.944

18.230.944
1.908.000
1.908.000
3.885.547
0
3.885.547
792.771
1.319.755
1.565.751
3.678.277
7.563.824

27.702.768

10

2023
kr.

11.740.000
6.272.946

18.012.946
1.835.000
1.835.000
4.668.419
80.771
4.749.190
770.088
1.152.983
1.947.895
3.870.966
8.620.156

28.468.102
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EGENKAPITALOPGO@RELSE
Overfart
Anpartskapital overskud I alt
Egenkapital 1. april 2023.......ccouiiiiiiiiiiiii i 11.740.000 6.272.946 18.012.946
Forslag til resultatdisponering........c.ceevveiiiiiiiieiiiieiinneereennnnes 217.998 217.998

Egenkapital 31. marts 2024..........ccceiiiiiniiiiiiiiiiiiiineens 11.740.000 6.490.944 18.230.944
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NOTER
2023/24
kr.
Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 37
LN 08 GAGEN et nuettteeeieteereenrneeeeeenraneessesnnnneessennnneesees 14.497.237
[0S 1R 0] T o N 712.634
Andre omkostninger til social SIKFiNG.......covevveiiiiieneiennnnnnes 205.344
Andre personaleomkostninger......ccvvveiiiiiiiiieiiiiiiieeeneinnnes 39.737
15.454.952
Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat.......ccoeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn. 73.000
73.000
Immaterielle anlagsaktiver
[T o) o [ - 1o) o | B A0 /A S PP PP
Kostpris 31. marts 2024........c..uviiiiiiiitiiieiiieeeeeanneeeeeennnneeesensnneeseennn:
Afskrivninger 1. april 2023, .. .uiiiiiiiii et eeirteereereeeereeananeerecnnnnnes
Arets AfSKITVIINGET .. v vt e e aaen,
Afskrivninger 31. marts 2024..........cciiiiiiiiiiiiiiii it ieir e e eaan
Regnskabsmaessig vaerdi 31. marts 2024...........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaanaen,
Materielle anlasgsaktiver
Produktions-
Grunde og anlaeg og
bygninger maskiner
Kostpris 1. april 2023.......cocvvviiiiiiiieinnennnnn. 21.125.583 5.305.557
TilgaANG ettt eiit i e e 425.553 0
AfGaNG. ..ttt -374.057 -192.230
Kostpris 31. marts 2024..............cceeevennne... 21.177.079 5.113.327
Af- og nedskrivninger 1. april 2023................ 3.620.212 2.825.156
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede -374.057 -192.230
] A< P P
Arets afskrivninger .........coovvvviniininiininnnnnn. 348.289 235.830
Af- og nedskrivninger 31. marts 2024........... 3.594.444 2.868.756
Regnskabsmaessig vaerdi 31. marts 2024....... 17.582.635 2.244.571

2022/23
kr.

11

14.763.328
646.259
197.315

32.020

15.638.922

31.000

31.000

Goodwill

590.000
590.000

442.500
59.000
501.500

88.500

Andre anleeg,
driftsmateriel og
inventar

7.281.197
992.136
-1.113.678
7.159.655

5.214.170
-1.088.678

384.439
4.509.931

2.649.724

12

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver (fortsat)

Mat.

anlaegsaktiver

Indretning af  under udferelse

lejede lokaler og forudbet.

Kostpris 1. @april 2023.....cinuiiiiiiiiiiiii i e eieeeaas 1.214.099 160.000

LI == L4 T 236.477 0

Kostpris 31. marts 2024.........ccceviiiiiiiiniiiiiiieernennnneeenes 1.450.576 160.000
Af- og nedskrivninger 1. april 2023......ccoiiiiiiiiiiiiiinneiennnnnnes 604.791
Arets afsKriVNINGEr . ..vviiiie e ans 167.564
Af- og nedskrivninger 31. marts 2024.............cccevvevnennn.. 772.355

Regnskabsmaessig vaerdi 31. marts 2024................cceeee..e. 678.221 160.000

Finansielle anlasgsaktiver
Lejedepositum og

andre

tilgodehavender

KOStPris 1. @Pril 2023 .. . iiiiiiitiiii i teeiieeeeeernneeeeeannnneessennnneeseennns 873.197

LK== T - PP PP PP PP PP 90.000

Kostpris 31. marts 2024........c.c.uviiiiiiiietiiiiiieteeeaineeereennnneeesennnneeseennns 963.197

Regnskabsmaessig vaerdi 31. marts 2024...........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienaneen, 963.197
Langfristede gaeldsforpligtelser

31/3 2024 Afdrag Restgaeld  31/3 2023

gaeld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt

Geeld til realkreditinstitutter................... 4.678.318 792.771 887.882 5.438.507

Anden gald...cooviiiiiiiiiiiiiiii i 0 0 0 80.771

4.678.318 792.771  887.882 5.519.278

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet huslejekontrakter med en arlig forpligtelse pa 1.339 tkr., den samlede
forpligtelse udger pa balancetidspunktet 2.815 tkr. i uopsigelighedsperioderne.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 4.678 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. marts 2024 udger 17.583 tkr.

13

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Bryghuset Vendia ApS for 2023/24 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaeelpematerialer.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlagsaktiver samt lgnrefusioner.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger  omfatter g@vrige  produktions-, salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tillaag og
godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belsb, der vedrarer regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkostninger
beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlagsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt
branchemaessige forhold.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 1= (= P 5-50 ar 0-75 %
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.....cceiueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeiieeeeanns 5-20 ar 0-25 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar......cccovvvviiiiiiiiiiiiiniiinnneennn. 3-20 ar 0-79 %
Indretning af lejede loKaler......cooviiiiiiiiiiiii e, 5-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede
nettopengestrgmme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu
ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjaelpematerialer, direkte lgn og @vrige direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggorelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte
tilgodehavende eller portefalje.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfolgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arrackke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes
forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over
laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



