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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for HONK Holding ApS for regnskabsaret
1.januar - 31. december 2018.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2018.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 30. april 2019
Direktion:

Klaus Degn Nielsen
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i HONK Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for HONK Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret
1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspdtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformatio-
ner kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gpkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer pa grundlag af rsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hejere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vii vores revisi-
onspategning gere opmaerksom pd oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfere, at selskabet ikke la2ngere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder note-
oplysnlngerne samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen,

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase Iedelsesberetmngen og iden
forbindelse overveje, om Iedelsesberetnmgen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 30. april 2019

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

Evan Christensen enrik K.’Andersen

statsaut. revisor statsaut. revisor
mnel8550 mne36193
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn HONK Holding ApS

Adresse, postnr., by Blegkilde Allé 8K, ST. TH., 9000 Aalborg

CVR-nr. 2993 69 86

Stiftet 12. oktober 2006

Hjemstedskommune Aalborg

Regnskabsar 1. januar - 31. december

Direktion Klaus Degn Nielsen

Revision Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab

Vestre Havnepromenade 1A, 9000 Aalborg
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er investering og kapitalanbrigelse og dermed beslagtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2018 udviser et overskud pa 258 t.kr. mod et underskud pa 332
t.kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2018 udviser en egenkapital pd 16.318 t.kr.
Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Forventet udvikling

Der forventes overskud i 2019 med baggrund i selskabets investeringer.



HONK Holding ApS
Arsrapport 2018

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note t.kr. 2018 2017
Bruttotab -19 2
Finansielle indtaegter 600 0
Finansielle omkostninger 2323 -320
Resultat for skat 258 -332
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 258 -332

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 258 -332

258 -332
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note t.kr. 2018 2017

AKTIVER
Anlzegsaktiver
2 Finansielle anlagsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele 22.000 22.000
22.000 22.000
Anlagsaktiver i alt 22000 22.000
AKTIVER | ALT 22.000 22.000
Balance
Note t.kr. 2018 2017
PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital 125 125
Overfert resultat 16.193 15.935
Egenkapital i alt 16.318 16.060
Geeldsforpligtelser
Kortfristede geeldsforpligtelser
Geeld til banker 2.388 1.341
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 404 1.315
Anden gald 2.890 3.284
5.682 5.940
Geldsforpligtelser i alt 5.682 5.940
PASSIVER | ALT 22.000 22.000

1 Anvendt regnskabspraksis
3 Sikkerhedsstillelser



HONK Holding ApS
Arsrapport 2018

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgerelse

t.Kr. Selskabskapital Overfert resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2018 125 15.935 16.060
Overfort via resultatdisponering 0] 258 258
Egenkapital 31. december 2018 125 16.193 16.318




HONK Holding ApS
Arsrapport 2018

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Rrsrapporten for HONK Holding ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Preaesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (t.kr.).

Resultatopggrelsen

Bruttotab

I resultatopgerelsen er nettoomsaetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre
driftsindtaegter med henvisning til drsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost
benavnt bruttotab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende administration m.v.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret. Posterne omfatter renteomkostninger, deklarerede udbytter fra kapitalandele, realiserede
og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende andre vaerdipapirer og kapitalandele.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat.

Balancen

Andre verdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter investeringer i unoterede kapitalandele, der af ledelsen

anses som langfristet investering. De unoterede kapitalandele indregnes til dagsvardi. Dagsvardien af
unoterede kapitalandele er opgjort pa grundlag af aktuelle markedsdata og anerkendte vaerdiansattel-
sesmetoder for unoterede kapitalandele (niveau 3 i dagsvardihierarkiet).

Egenkapital

Foresldet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for 3ret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reqguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Hensattelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning.

Galdsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Dagsveerdi

Dagsvardianseettelsen tager udgangspunkt i det primaere marked. Hvis et primaert marked ikke eksiste-
rer, tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, som maksimerer prisen pa
aktivet eller forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsvardi, eller hvor dagsveerdien oplyses, er kategoriseret
efter dagsvaerdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Verdi opgjort ud fra dagsverdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende
marked.

Niveau 2: Verdi opgjort ud fra anerkendte vaerdiansattelsesmetoder pa baggrund af observerbare
markedsinformationer.

Niveau 3: Veerdi opgjort ud fra anerkendte vardiansattelsesmetoder og rimelige sken foretages pa
baggrund af ikke-observerbare markedsinformationer.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Finansielle anlagsaktiver

Andre

vardipapirer og

t.kr. kapitalandele
Kostpris 1. januar 2018 3.908
Kostpris 31. december 2018 3.908
Veerdireguleringer 1. januar 2018 18.092
Verdireguleringer 31. december 2018 18.092
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018 22.000

Selskabet besidder kapitalandele i European Tech Group A/S med en ejerandel pa 15%.

Kapitalandele (niveau 3 i dagsvaerdihierarkiet) vaerdiansasttes ud fra en afkastbaseret cashflow-model
baseret pa forventede nettopengestremme i European Tech Group A/S. Modellen er baseret pa
selskabets forventning til udviklingen, samt realiserede tal. Hertil er der for perioden 2020-2027 og
frem forudsat en reduktion i vaeksten saledes at den ved periodens afslutning og ved indgang til
terminalperioden er pa niveau med markedsvaksten. Dette fald modsvares med et forventet fald i
kapacitetsomkostningerne.

Pa baggrund af den historiske udvikling antages det, at det gennemsnitlige &rlige investeringsniveau
stiger markant i perioden, hvilket er indlagt i modellen.

Afkastkravet i % (WACC) er i vaerdiansattelsesmetoden fastsat til 12,8%

Veaksten i terminalperioden er i vaerdiansaettelsesmetoden fastsat til 2%

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for selskabets gaeld over for kreditinstitut palydende 2.388 t.kr. er der stillet pant i andre
kapitalandele med bogfert vaerdi pa 22.000 t.kr. pr. 31. december 2018.

12



