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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar -
31. december 2017 for PBH Invest & Management ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 30. maj 2018

DIREKTION

Peter Hansen



DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

TIL KAPITALEJERNE I PBH INVEST & MANAGEMENT ApS

KONKLUSION

Vi har revideret arsregnskabet for PBH Invest & Management ApS for regnskabséret 1. januar -
31. december 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, her-
under anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabséret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

GRUNDLAG FOR KONKLUSION

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nar-
mere beskrevet i revisionspétegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet™.
Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

LEDELSENS ANSVAR FOR REGNSKABET

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sxtte driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen en-
ten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

REVISORS ANSVAR FOR REVISIONEN AF REGNSKABET

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke veesentlig fejlinformation, nér sddan
findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasent-
lige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de oko-
nomiske beslutninger, som regnskabsbrugeme traffer p4 grundlag af arsregnskabet.



DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvi-
gelser er hajere end ved vasentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan om-
fatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttel-
se af intern kontrol.

- Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis

er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmerksom pé oplysninger herom i &rs-
regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores
revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke
lengere kan fortsztte driften.

- Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betyde-
lige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.



DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med rsregnskabet eller
vores viden opnéet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 30. maj 2018

RevisionsFirmaet Edelbo & Lund-Larsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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BERETNING

AKTIVITETER:

Selskabets hovedaktivitet bestar i at drive investeringsvirksomhed ved investering i vardipa-
pirer og fast ejendom.

USIKKERHEDER OG USZADVANLIGE FORHOLD:

Efter ledelsens opfattelse, eksisterer der ikke konkrete usikkerheder eller uszdvanlige forhold,
der pavirker indregningen og mélingen i arsrapporten.

UDVIKLINGEN I REGNSKABSARET:

Selskabet har i regnskabsaret opnet et resultat efter skat pa kr. 2.559.278.

Ledelsen vurderer det opndede resultat som tilfredsstillende.

DEN FORVENTEDE UDVIKLING OG HENDELSER INDTRUFFET

EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING:

Baseret pa allerede gennemforte aktiviteter samt igangveerende opgaver og aktiviteter forven-
ter ledelsen et tilfredsstillende resultat i det kommende regnskabsar.

Der er fra regnskabsérets udleb og frem til i dag, efter ledelsens opfattelse ikke indtradt forhold,
som vil kunne forrykke vurderingen af &rsrapporten.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for PBH Invest & Management ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for en klasse B-virksomhed med tilvalg af enkelte regler fra klasse C.

AINDRINGER I ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
frag selskabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
drsrapporten aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pi balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

BRUTTOFORTJENSTE
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er der foretaget et sammendrag af posterne "netto-
omsatning", "andre driftsindtaegter" samt "andre eksterne udgifter".

Andre eksterne udgifter omfatter administrationsomkostninger m.v.

FINANSIELLE INDTAGTER OG OMKOSTNINGER

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrorer
regnskabséret. Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, geld og transaktioner

i fremmed valuta, modtaget udbytte fra andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

SELSKABSSKAT OG UDSKUDT SKAT

Selskabsskat udgiftsfores med den skat, der kan henferes til periodens resultat. Den udgifts-
forte selskabsskat omfatter aktuel skat af periodens skattepligtige indkomst samt regulering
af udskudt skat.

Henszttelse til udskudt skat beregnes som 22 % af de beleb, der ville fremkomme ved rea-
lisation af selskabets aktiver til regnskabsmassig veerdi pa statustidspunktet.

BALANCEN

TILGODEHAVENDER
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.
Der nedskrives til imedegaelse af forventede tab til nettorealisationsvardien.

PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte udgifter vedrerende efter-
folgende regnskabsr.

VARDIPAPIRER

Verdipapirer, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bersnoterede aktier, obligationer og
investeringsforeningsbeviser, der méles til dagsveerdien pé balancedagen. Dagsvzardien opgeres
pé grundlag af berskursen.

Ikke bersnoterede vaerdipapirer méles til kostpris eller indre vaerdi, hvis denne er lavere.

EGENKAPITAL
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen. Udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p& generalforsamlingen.

FINANSIELLE GALDSFORPLIGTELSER

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag
af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder indregnes de finansielle forplig-
telser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effekti-
ve rente, séledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatop-
gorelsen over laneperioden.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede og associerede virk-
somheder samt anden gaeld, méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nomi-
nel vaerdi.

PERIODEAFGR/ENSNINGSPOSTER
Under periodeafgransningsposter indregnes modtagne betalinger vedrorende indtaegter i de
efterfelgende regnskabsar.
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RESULTATOPGORELSE FOR REGNSKABSARET

Note 2017 2016
1 BRUTTOFORTJENESTE -64.405 -78.603
2 PersonaleomkOoStINEET .........cccceinvirirerrernrsiseseeseesieeseseeeeesesee e sesesenens 0 0
RESULTAT FOR AFSKRIVNINGER -64.405 -78.603
Afskrivninger driftsmidler og inventar ...........cccovveeieieeeerrreeinne. 0 0
RESULTAT FOR FINANSIERING M.V, -64.405 -78.603
Finansielle indt@er ...........ooveivimvminiiiiierieieccceee et 3.536.836 6.419.300
Finansielle omkOStNINGEr .......cecoovveririrrinciieireresceeereee e eaeeaeas -92.251 -3.895.347
RESULTAT FOR SKAT 3.380.179 2.445.351
Regulering af skat vedr. idligere &r .........ccoveverriveveeinsirnniererennn. -42.189 -103.600
3 Skat af Arets reSultat ........c..ocoererirrieee s -778.712 -117.579
ARETS RESULTAT 2.559.278 2.224.172

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Arets overskud foreslas fordelt saledes:

UADYHE ..ottt ettt et eee s eeeseeseean e s sannenane e, 105.800 103.400
OVErfBIrt Tl IESLE A1 ..ovveiviiieer ittt r e e s s e e s e eees 2.453.478 2.120.772
DISPONERET I ALT 2.559.278 2.224.172
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

AKTIVER
Note 2017 2016
OMSATNINGSAKTIVER
TILGODEHAVENDER
Andre tilgodehavender ..........ccc..covooiieeiiiicicee e, 0 0
4 Tilgodehavende selskabsskat ........o.ooovmieiieiereievereeereieeese e 1.938 1.161.770
Udskudt skatteaktiv ..........ccoeeueriiinieieieeieeeve v s 0 0
1.938 1.161.770
VARDIPAPIRER
Barsnoterede vardipapirer ...........cooeveieereerimeereeceeeccevee e, 39.700.693 38.707.819
Andre verdipapirer ........cooeeieiivnieiieieieinee e 0 0
39.700.693 38.707.819
LIKVIDE BEHOLDNINGER 0 358.586
OMSATNINGSAKTIVER 1 ALT 39.702.631 40.228.175
AKTIVERIALT 39.702.631 40.228.175




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

PASSIVER
Note
EGENKAPITAL

Selskabskapital ........cccoeeieininieieinininieetri e
OVEITOIt TESUILAL ...o.vvevveieeceie et s

EGENKAPITAL I ALT

HENSATTELSER
4 UASKUAL SKAL ..evveeviieeeeiceeceeeeeee et ce e v eese e sasseanteeseseesemseeeeeon

KORTFRISTET GZALD

4 SelSkabSSKAL ...c.covcuevirireiriiieriiiteeiie et eeter ettt ese s enena
Bankgald ........c.c.coeiirviiininss e
Anden g&ld ...

KORTFRISTET GALD I ALT

GALDIALT

PASSIVER 1 ALT

5 Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser.

12

2017 2016
250.000 250.000
36.898.514 34.445.035
105.800 103.400
37.254.314 34.798.435
0 0
0 0
1.620 0
2.446.697 5.429.740
2.448.317 5.429.740
2.448.317 5.429.740
39.702.631 40.228.175
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EGENKAPITALOPGORELSE
Anparts- Overfort Foreslaet Lalt
kapital resultat udbytte

Bevagelser i drets lob:

Egenkapital 1. januar 2016 ........... 250.000 32.324.264 101.200 32.675.464
Aretsresultat ...........cooccooevveeenenn, 2.224.172 2.224.172
Betalt udbytte .......cccovveeeieeen, -101.200 -101.200
Foreslaet udbytte .......ccocceuneee. -103.400 103.400 0
Egenkapital 1. januar 2017 ........... 250.000 34.445.035 103.400 34.798.435
Arets resultat ...........cocooevrrrennes, 2.559.278 2.559.278
Betalt udbytte .......ccoeeveee, -103.400 -103.400
Foreslaet udbytte .......cccceeeverennne, -105.800 105.800 0
Egenkapital 31. december 2017 ... 250.000 36.898.514 105.800 37.254.314

Selskabets anpartskapital udger kr. 250.000 fordelt i anparter 4 kr. 1.000 eller multipla heraf.

Ingen anparter er tillagt serlige rettigheder.

Der har ikke varet ndringer i anpartskapitalen inden for de sidste § 4r.
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NOTER

1 BRUTTOFORTJENESTE

Nettoomsatningen er under henvisning til drsregnskabslovens § 32 ikke oplyst.

2 PERSONALEOMKOSTNINGER

Direktoren er eneste ansatte i selskabet. Direkteren arbejder ulennet.

2017 2016
3 SKAT AF ARETS RESULTAT
Skat af drets skattepligtige indKOmSt ..........coococvvrevieeeecreeereeeve s, 778.712 117.579
Arets UASKUALE SKAL ...............eveecveieeeeee oo 0 0
778.712 117.579
4 UDSKUDT SKAT OG SELSKABSSKAT Udskudt skat  Selskabsskat
Saldo 1. januar 2017 ... 0 -1.161.770
Skat af rets TESUMAL ........ococecreiiieeriiriree et eees e 0 778.712
Regulering vedrerende tidligere ar ...........vvvvvveveeinieeccececeeeeeeesen, 0 42.189
Betalt 1 Aret ..o, 0 338.931
Saldo 31. december 2017 .....cocovemevieiierereeeeeeeeeeeee e, 0 -1.938

Den udskudte skat er beregnet med 22,0 %.

5 SIKKERHEDSSTILLELSER OG EVENTUALFORPLIGTELSER

Ingen.



