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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabséiret 1. Jjanuar -
31. december 2015 for PBH Invest & Menagement ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven,

Det er min opfatielse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 30. maj 2016

DIREKTION

terdlans



DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLZEARINGER

TIL KAPITALEJERNE I PBH INVEST & MANAGEMENT ApS
PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret drsregnskabet for PBH Invest & Management ApS for regnskabséret 1. januar -
31. december 2015, omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapi-
talopgerelse og noter. Arsregnskabet afleegges efter arsregnskabsloven.

LEDELSENS ANSVAR FOR ARSREGNSKABET

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, u-
anset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

REVISORS ANSVAR

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p4 grundlag af vores revision. Vi
har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderlige-
re krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlaeg-
ger og udferer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om rsregnskabet er uden vasent-
lig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belab og op-
lysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herun-
der vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede. Forméalet hermed
er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter end-
videre vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabs-
messige sken er rimelige samt den samlede preesentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

KONKLUSION

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska-
bet.

Kabenhavn, den 30. maj 2016

RevisionsFirmaet Edelbo & Lund-Larsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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BERETNING

AKTIVITETER:

Selskabets hovedaktivitet bestér i at drive investeringsvirksomhed ved investering i vardipa-
pirer og fast ejendom.

USIKKERHEDER OG USADVANLIGE FORHOLD:

Efter ledelsens opfattelse, eksisterer der ikke konkrete usikkerheder eller useedvanlige forhold,
der pévirker indregningen og mélingen 1 rsrapporten.

UDVIKLINGEN I REGNSKABSARET:

Selskabet har i regnskabséret opnaet et resultat efter skat pa kr. 2.986.754.

Ledelsen vurderer det opnaede resultat som tilfredsstillende.

DEN FORVENTEDE UDVIKLING OG HENDELSER INDTRUFFET

EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING:

Baseret pa allerede gennemforte aktiviteter samt igangvaerende opgaver og aktiviteter forven-
ter ledelsen et tilfredsstillende resultat i det kommende regnskabsér,

Der er fra regnskabsarets udlab og frem til 1 dag, efter ledelsens opfattelse ikke indtradt forhold,
som vil kunne forrykke vurderingen af arsrapporten.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for PBH Invest & Management ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

ANDRINGER I ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter 1 takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller atkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

BRUTTOFORTJENSTE
Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er der foretaget et sammendrag af posterne "netto-
omsetning”, "andre driftsindtegter" samt "andre eksterne udgifter”.

?

Andre eksterne udgifter omfatter administrationsomkostninger m.v.

FINANSIELLE INDTAGTER OG OMKOSTNINGER

Finansielle indtzegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabséaret. Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renteindteegter og -omkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, gald og transaktioner

i fremmed valuta, modtaget udbytte fra andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

SELSKABSSKAT OG UDSKUDT SKAT

Selskabsskat udgiftsfores med den skat, der kan henferes til periodens resultat. Den udgifts-
forte selskabsskat omfatter aktuel skat af periodens skattepligtige indkomst samt regulering
af udskudt skat.

Henszttelse til udskudt skat beregnes som 23,5 % af de beleb, der ville fremkomme ved rea-
lisation af selskabets aktiver til regnskabsmeessig veerdi pé statustidspunktet.

BALANCEN

TILGODEHAVENDER
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.
Der nedskrives til imedegaelse af forventede tab til nettorealisationsveerdien.

PERIODEAFGRZENSNINGSPOSTER
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte udgifter vedrerende efter-
folgende regnskabsar,

VZARDIPAPIRER

Verdipapirer, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bersnoterede aktier, obligationer og
investeringsforeningsbeviser, der males til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsverdien opgares
pé grundlag af barskursen.

Ikke bersnoterede veerdipapirer males til kostpris.

EGENKAPITAL
Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

FINANSIELLE GALDSFORPLIGTELSER

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag
af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder indregnes de finansielle forplig-
telser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veardi ved anvendelse af den effekti-
ve rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatop-
gorelsen over laneperioden.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede og associerede virk-
somheder samt anden gzld, méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nomi-
nel veerdi.

PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER
Under periodeafgrensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtaegter i de
efterfolgende regnskabsér.



RESULTATOPGORELSE FOR REGNSKABSARET

Note

1 BRUTTOFORTJENESTE

PersonaleomkoStninger ......c.oecevereeeneresineneseee et

RESULTAT FOR AFSKRIVNINGER

Afskrivninger driftsmidler 0g inventar .........ccoceceeeeeevnrvereeeerensereennnans

RESULTAT FOR FINANSIERING M.V.

FINansielle POSLET ......co.cerieeireeieeieieeeeene et es s st reressenens

RESULTAT FOR SKAT

Regulering af skat vedr. tidligere r ...........cccoevvveveerveeevsvereereniniins
2 Skat af Arets resultat .......cccocviniinreerenrinneninnnrn s eeiere e e

ARETS RESULTAT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Arets overskud foreslas fordelt siledes:

DISPONERET I ALT

2015 2014
-66.845 -66.730
0 0
-66.845 -66.730
0 0
-66.845 -66.730
4.304.606 3.463.001
4.237.761 3.396.270
-22.013 -2.784
-1.228.995 -922.262
2.986.754 2.471.224
101.200 96.600
2.885.554 2.374.624
2.986.754 2.471.224
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

AKTIVER
Note 2015 2014
OMSATNINGSAKTIVER
TILGODEHAVENDER
Andre tilgodehavender .............cccooveevivevcricviriieese e, 0 0
4 Tilgodehavende selskabSSKat ...........cccoeivrericecenvrerierieemeneeeeereesnees 0 0
Udskudt SKatteaktiv ........ccoecvvvecrnnirernieriesiesinsensessessenssseessossesnenens 0 0
0 0
VARDIPAPIRER
Borsnoterede vaRrdipapirer .........cecveeeeereereeeesr e, 40.817.539 38.069.387
Andre VETAIPAPITET ...vcvvvreririeeceeieiieiiesteeessereesessesessesiesssseesesseensseens -643.414 519.877
40.174.126 38.589.264
LIKVIDE BEHOLDNINGER 174.834 15.589
OMS/ETNINGSAKTIVERI ALT 40.348.960 38.604.853

AKTIVER I ALT 40.348.960 38.604.853




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

PASSIVER

Note 2015 2014

3 EGENKAPITAL
Selskabskapital ........ccvvvrvrieniininienieeini e renas 250.000 250.000
OVErfRrt TESULLAL ......ccoviiererienerer v rcrrerreeserereers e reeseereebesbesennens 32.324.264 29.438.710
Foreslaet udbytte for regnskabsaret ...........ceceeveeericrerivennierereenreneen, 101.200 96.600
EGENKAPITAL I ALT 32.675.464 29.785.310
HENSATTELSER

4 UdSKUdt SKAt ....oooviririerienineereeieisrereeetre s s esest et e eeeesee e sesnns 0 0
KORTFRISTET GALD

4 Selskabsskat ....c.ccoeeerieeeierr e e 373.131 228.287
Bankgeld ...ccovviveeriiinnecinienienineee sttt see e enan 0 0
ANen GRIA ..ot 7.300.366 8.591.256
KORTFRISTET GALD I ALT 7.673.497 8.819.543
GALDIALT 7.673.497 8.819.543
PASSIVERI ALT 40.348.960 38.604.853

5 Personaleforhold
6 Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser.
7 Nertstdende parter
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NOTER

1 BRUTTOFORTJENESTE

Nettoomsztningen er under henvisning til rsregnskabslovens § 32 ikke oplyst.

2015 2014
2 SKAT AF ARETS RESULTAT
Skat af drets skattepligtige IndKOMSt ....c.oevveeveceiieieieieieiceereeen, 1.228.995 922.262
Arets UdSKUALE SKAL .....cvvivvrecrcrececi et sesssssesesssseeneens 0 0
1.228.995 922.262
3 EGENKAPITAL Anparts- Overfort Foreslaet Lalt
kapital resultat udbytte
Bevagelser 1 drets lob:
Egenkapital 1. januar 2015 .......... 250.000 29.438.710 96.600 29.785.310
Arets resultat ..........ccccorvverrrireean 2.986.754 2.986.754
Betalt udbytte ....ccocovvvvvnivenrennens -96.600 -96.600
Foresldet udbytte .........ccccevennneee. -101.200 101.200 0
Egenkapital 31. december 2015 ... 250.000 32.324.264 101.200 32.675.464

Selskabets anpartskapital udger kr. 250.000 fordelt i anparter 4 kr. 1.000 eller multipla heraf.

Der har ikke varet eendringer i anpartskapitalen inden for de sidste 5 &r.
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NOTER
4 UDSKUDT SKAT OG SELSKABSSKAT Udskudt skat  Selskabsskat
Saldo 1. januar 2015 ....coeeeeriireeeee et 0 228.287
Skat af Arets TESULLAL .....c.ccocvuirrinrrrerrereirrcr s se e ereseseereeresseerennens 0 1.228.995
Regulering vedrerende tidligere ar ..........ccccovvrveeeveerveeccececrerennn 0 22.013
Betalt 1 161 ....viviveeceiriecerverese e ere et eae et es s eae s emeans, 0 -1.106.163
Saldo 31. december 2015 ........oovvvvvieiieieieeeeeee e, 0 373.131

Den udskudte skat er beregnet med 22,0 %.

5 PERSONALEFORHOLD

Direktoren er eneste ansatte i selskabet. Direkteren arbejder ulennet.

6 SIKKERHEDSSTILLELSER OG EVENTUALFORPLIGTELSER

Ingen.

7 NARTSTAENDE PARTER

Ovrige nzertstiende parter
Peter Hansen - direktor

Transaktioner med nzertstiaende parter
Ingen, bortset fra forrentning af mellemregningskonto.



