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Madam Stoltz Holding ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2022
for Madam Stoltz Holding ApS.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2022.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svaneke,den  1/Y 2023

Direktion

Pernille S ndgaard
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Madam Stoltz Holding ApS

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i Madam Stoltz Holding ApS

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Madam Stoltz Holding ApS for perioden 1. januar -
31. december 2022, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter Arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard
for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter drsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet".

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfzerd (IESBA Code) og de yderligere etiske
krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
krav og IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planlegger og udfgrer
handlinger med henblik pd at opnd begrenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt krevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om éarsregnskabet.
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Madam Stoltz Holding ApS

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af drsregnskabet er det vores ansvar at l&se ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller
vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pd anden made synes at indeholde vzsentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Rgnne, den S /1YY 2023

Rgnne Revision I/S

Statsautoriseret Revisionsvirksomhed
CVR-nr. 74717810

Anders Kofoed
statsautoriseret revisor

mne7399
FSR - danske revisorer
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Madam Stoltz Holding ApS

Selskabet

Direktion

Pengeinstitut

Revisor

Revisorteam

SELSKABSOPLYSNINGER

Madam Stoltz Holding ApS
Strandstien 2, Listed

3740 Svaneke

Telefon: 3879 33 41

E-mail: info@madamstoltz.dk
CVR-nr. 299234 34

Stiftet: 28. august 2006
Kommune: Bornholm

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Pernille Stoltz Bundgaard

Danske Bank A/S
Store Torv 12
3700 Rgnne

Rgnne Revision I/S
Store Torvegade 12, 1
3700 Rgnne

Anders Kofoed
Jacob Vejdiksen
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Madam Stoltz Holding ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere ar bestéet af at fungere som holdingselskab.

Uszdvanlige forhold
Der har ingen sarlige forhold veret, som skgnnes at have pavirket selskabets samlede resultat.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ingen vasentlige usikkerheder ved indregning og méling.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udggr tkr. 6.095, hvilket anses for mindre tilfredsstillende.
Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa t.kr. 53.886, og en egenkapital pa t.kr. 53.366.

Betydningsfulde handelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pévirke
selskabets finansielle stilling.

Den forventede udvikling i regnskabsaret 2023
Der forventes en uzndret aktivitet og fortsat positiv indtjening for regnskabsaret 2023.
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Madam Stoltz Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Madam Stoltz Holding ApS for 2022 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestemmelser fra
regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvzrdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
1 resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna &rets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af &ndrede regnskabsmassige skgn af
belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Indtaegter af kapitalandele
Selskabets primere aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttet virksomhed. Indtegter fra kapitalandele er i
overensstemmelse med drsregnskabsloven indregnet fgr omkostninger i resultatopggrelsen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer samt tilleg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv.
Udbytte fra andre kapitalandele indtegtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske tilknyttede
virksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.
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Madam Stoltz Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Selskabet hazfter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter
og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og datterselskabet er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet fungerer som
administrationsselskab for sambeskatningskredsen, siledes at moderselskabet forestdr afregning af skatter
mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomhed

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende
vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Virksomheden har valgt at anse
indre v@rdis metode som mélemetode.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmessige vardi overstiger kostprisen.

Andre vaerdipapirer
Andre verdipapirer, som bestdr af bgrsnoterede aktier, indregnes til Fondsbgrsens salgsvaerdi pa
balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imgdegéelse af forventede tab.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Selskabet hafter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som et “Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag” eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag.”

Gealdsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser, som omfatter geld til leverandgrer samt anden gald, males til nominel vardi.
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Madam Stoltz Holding ApS

RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2022

2022 2021
Indtzgter af kapitalandele ............cccccocevevnnennnececeeeee, 7.063.992 15.171.454
Andre eksterne omKkoStniNger ............cceveverieenreveericreeenreeneens -12.251 -9.375
DRIFTSRESULTAT .........coooiiiiieeeeeeeeeveeeveeve e 7.051.741 15.162.079
Andre finansielle indt@®gter ...........cccceveeeeiveeiereeereceereene 172.321 409.262
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
VITKSOMIEdET .......coeoiriiiiiiiieieceeee e -58.676 -207.159
1 Andre finansielle omKkostninger .............cccoevevereneerereerennne. -1.340.925 -87.866
RESULTAT FOR SKAT .......coooiieeeeeeeee, 5.824.461 15.276.316
Skat af &rets resultat............cocovevrevereririeneneeeee e 270.752 -28.133
ARETS RESULTAT -.....ooooovooeereeeeeeeceeseeeeeeeereeeeeeeeeseee 6.095.213 15.248.183
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret ...............cccceeveeevierennenne. 675.000 1.750.000
Ekstraordinert udbytte udloddet i regnskabséret ................... 1.600.000 6.500.000
Arets nettoopskrivning efter den indre veerdis metode........... 7.063.992 8.671.454
Overfart resultat...........cocoevvveiirenrnereceeees e -3.243.779 -1.673.271
DISPONERET I ALT .....cccooooiiiiiiieeieeeeee e 6.095.213 15.248.183
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Madam Stoltz Holding ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2022

AKTIVER

2022 2021

2 Kapitalandele i tilknyttet virksomhed ..............ccceovrrerenennnee, 44.350.499 52.286.507
Finansielle anlaegsaktiver................ccccococoeviiinriiienircnnnee. 44.350.499 52.286.507
ANLAEGSAKTIVER..........ccecotrrinineteeeee e, 44.350.499 52.286.507

3 Tilgodehavender hos tilknyttet virksomhed............................ 2.019.576 4.253.684
4 Selskabsskat..........ccoeiiiriiniiiiinee s 369.087 0
Andre tilgodehavender ............c.cocooevinenienienenieneceeeeee. 35 0
Tilgodehavender ................cococcoonnmmniienieeceeeee 2.388.698 4.253.684
Andre vardipapirer og kapitalandele ...............cccocveuenrennnnen.. 7.105.693 8.317.836
Vardipapirer og kapitalandele ............................c.c..c......... 7.105.693 8.317.836
Likvide beholdninger ...............ccccocoovniiiniiiiiiceree. 41.088 26.611
OMSZATNINGSAKTIVER..........ccccoooviiieeeeere, 9.535.479 12.598.131
AKTIVER ..o 53.885.978 64.884.638
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Madam Stoltz Holding ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2022

PASSIVER

2022 2021
Virksomhedskapital...........c..cccoeirinniinninineneeeeee, 125.000 125.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
MELOAE ...ttt 34.850.499 34.786.507
Overfart resultat...........c.covecerenneinneennereeee e 17.715.265 13.959.044
Forslag til udbytte for regnskabsaret ...............ccceeveeevenrennnns 675.000 1.750.000
EGENKAPITAL........ccoooviiiiineeeseeee s 53.365.764 50.620.551
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...................c.cuu....... 10.000 8.000
Geld til tilknyttet virksomhed...........cccoevevevienrenieiicne, 510.214 14.131.328
4 Selskabsskat...........ccccoeevuiriiniiininiiinieiee e 0 121.817
Anden g@Id..........ccooiiiiiiii 0 2.942
Kortfristede gaeldsforpligtelser ......................ccocoevrvnnnene. 520.214 14.264.087
GZALDSFORPLIGTELSER ................ccccooviireernnee. 520.214 14.264.087
PASSIVER ..ot 53.885.978 64.884.638

5 Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsvardi efter §37 og §38
6 Eventualposter mv.
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Madam Stoltz Holding ApS

EGENKAPITALOPG@RELSE

Virksomhedskapital primo .............cccccvevveneeene.

Virksomhedskapital ultimo ............................

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis

metode Primo........c.oeeeveerrevieneneirieeneseeenes
Vedtaget udbytte i datterselskab........................
Arets bevaegelse, resultatdisponering ................

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis

metode ultimo ...............ooovvvveoiiieieeeieeeeeen,

Overfgrt resultat, primo...........ccccecveeeeveerennene..
Arets reSUltat.............ooo.eeveeeeeeeeeeeseeeceeeeeeenen,
Foreslaet udbytte .............cccoeveevveeeicriceiecrenenee.
Vedtaget udbytte i datterselskab........................

Overfgrt resultat ultimo......................cc.........

Forslag til udbytte for regnskabséret primo.......
Foreslaet udbytte ...........ccccooveeveerecieriiercrereene.
Ekstraordinart udbytte .............ccceeeeuevieinennnne,
Udloddet udbytte ..........cccocevveeeeeriericierereienenee
Udloddet ekstraordinart udbytte .......................

Forslag til udbytte for regnskabsaret ultimo

EGENKAPITAL...........ccooooininiiiennen,
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2022 2021
125.000 125.000
125.000 125.000

34.786.507 41.115.053
-7.000.000 -15.000.000
7.063.992 8.671.454
34.850.499 34.786.507
13.959.044 632.315
-968.779 6.576.729
-2.275.000 -8.250.000
7.000.000 15.000.000
17.715.265 13.959.044
1.750.000 0
675.000 8.250.000
1.600.000 0
-1.750.000 0
-1.600.000 -6.500.000
675.000 1.750.000
53.365.764 50.620.551




Madam Stoltz Holding ApS

1

NOTER

Andre finansielle omkostninger

GEDYIET MV.....oiviiiiiiiiiiiiee et
Kurstab, oms®tningsaktiver ..........cccceeveeceveviniivniiniecie e
Renter, Skattestyrelsen ...........cococcvvvvvenennnnincnieeeeeeeeee

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed
KOStPIIS, PrIMO ......eeveiieicieeictrere et

Kostpris 31. december 2022

Op- og nedskrivninger primo ............ccccceeueeeeveeeeeereveeeeeneennans
Arets resultatandele .................coo.ooveeeeeeeeeeereeeeresereeeeeeeesesseons
Udloddet udbytte .........ccceevvueieuieeceeeeeeeeeceeccececeeeeeee e

Op- og nedskrivninger 31. december 2022

Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2022......................

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed kan specificeres sledes:
Navn, Hjemsted Ejerandel

Madam Stoltz ApS, CVR-nr. 26582199 100%
Bornholms Regionskommune

Tilgodehavender hos tilknyttet virksomhed
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag.....................c.c.o........
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2022 2021
40.867 23.779
1.291.209 41.035
8.849 23.052
1.340.925 87.866
2.500.000 2.500.000
2.500.000 2.500.000
49.786.507 41.115.053
7.063.992 15.171.454
-15.000.000 -6.500.000
41.850.499 49.786.507
44.350.499 52.286.507
Egenkapital Resultat
44.350.499 7.063.992
2.019.576 4.253.684
2.019.576 4.253.684




Madam Stoltz Holding ApS

NOTER
2022 2021
4  Selskabsskat
Selskabsskat, primo...........c.ccccccereininennenneeeeece s - -121.817 -436.508
Udbytteskat..........ccooveuevieieeiiieieieeetee e 37.911 0
Skat af drets resultat.............ccocoevuvenerierererenirieeeeeee e 270.752 -28.133
Betalt indkomstskat i regnskabsaret ..............c.ccocevevenennnnnnne.. 121.817 436.508
Sambeskatningsbidrag...........ccccceveeueverieeecieceeecee e -2.019.576 -4.253.684
Betalt ordinar acontoskat.............cccecevverrevieineneerereeeeeeeeee 1.380.000 910.000
Betalt frivillig acontoskat ...............cccoeveeeevrieerceiececee 700.000 3.250.000
369.087 -121.817
S Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsveerdi efter §37 og §38
Dagsverdi af andre vardipapirer og kapitalandele ultimo
indregnet 1 balancen...........cooovereeeenienieiceecee 7.105.693 8.317.836
7.105.693 8.317.836
Arets urealiserede gevinster pa andre vardipapirer og
kapitalandele indregnet i resultatopggrelsen .......................... 0 387.071
0 387.071
Arets urealiserede tab pé andre verdipapirer og
kapitalandele indregnet i resultatopggrelsen .......................... 995.375 41.035
995.375 41.035

6 Eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med @vrige danske selskaber i Madam Stoltz-koncernen. Som
administrationsselskab hafter selskabet ubegrenset og solidarisk med de gvrige selskaber i
sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter p& udbytte m.v. indenfor
sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse pa
skyldige selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte udggr t.kr. O pr. 31. december 2022. Eventuelle
senere korrektioner af sambeskatningsindkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfgre, at selskabets
haftelse udggr et stgrre belgb.
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