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Madam Stoltz Holding ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2021
for Madam Stoltz Holding ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2021.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svaneke,den 1/ 7 2022

Pernille Stoltz Bundgaard
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Madam Stoltz Holding ApS

DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Madam Stoltz Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Madam Stoltz Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2021,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2021 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er n@rmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet".

Vi er uvafh@ngige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfzrd (IESBA Code) og de yderligere etiske
krav, der er gzeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
krav og IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opnede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et Arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fe;jl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaztte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnskabet
pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mil er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan
opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pid de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Madam Stoltz Holding ApS

DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation forirsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

* Opnir vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der p4 grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom
pé oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pi det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for
vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lengere
kan fortsatte driften.

* Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af A&rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af rsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden
opnet ved revisionen eller p4 anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Madam Stoltz Holding ApS

DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Rgnne, den 'l‘l /L 2022

Rgnne Revision I/S
Statsautoriseret Revisionsvirksomhed
CVR-nr. 74717810

Anders Kofoed \andevgvL

statsautoriseret revisor registreret revisor
mne7399 mne35435
FSR - danske revisorer FSR - danske revisorer
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Madam Stoltz Holding ApS

Selskabet

Direktion

Pengeinstitut

Revisor

Revisorteam

SELSKABSOPLYSNINGER

Madam Stoltz Holding ApS
Strandstien 2, Listed
3740 Svaneke

Telefon: 38 79 33 41

E-mail: info@madamstoltz.dk
CVR-nr.: 2992 34 34

Stiftet: 28. august 2006
Kommune: Bornholm

Regnskabsér: 1. januar - 31. december

Pernille Stoltz Bundgaard

Danske Bank A/S
Store Torv 12
3700 Rgnne

Rgnne Revision I/S
Store Torvegade 12, 1
3700 Rgnne

Anders Kofoed
Jacob Vejdiksen
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Madam Stoltz Holding ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets vzesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere ar bestdet af at fungere som holdingselskab.

Usadvanlige forhold
Der har ingen sarlige forhold varet, som skgnnes at have pavirket selskabets samlede resultat.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ingen vasentlige usikkerheder ved indregning og maling.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udggr t.kr. 15.248, hvilket anses for meget tilfredsstillende.
Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa t.kr. 64.885, og en egenkapital pa t.kr. 50.621.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veasentligt vil kunne pavirke

selskabets finansielle stilling.

Den forventede udvikling i regnskabsaret 2022
Der forventes en uzndret aktivitet og fortsat positiv indtjening for regnskabséret 2022.
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Madam Stoltz Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Madam Stoltz Holding ApS for 2021 er udarbejdet i overensstemmelse med
drsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestemmelser fra
regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtzegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
1 resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna &rets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af &ndrede regnskabsmassige skgn af
belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflegges, og som be- eller afkrzfter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Indtaegter af kapitalandele
Selskabets primere aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttet virksomhed. Indtzgter fra kapitalandele er i
overensstemmelse med arsregnskabsloven indregnet fgr omkostninger i resultatopggrelsen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer samt tilleg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv.
Udbytte fra andre kapitalandele indtzgtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestir af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske tilknyttede
virksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.
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Madam Stoltz Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter
og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og datterselskabet er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet fungerer som
administrationsselskab for sambeskatningskredsen, siledes at moderselskabet forestar afregning af skatter
mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomhed

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre veardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende
vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Virksomheden har valgt at anse
indre vardis metode som malemetode.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter
den indre verdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmzssige vardi overstiger kostprisen.

Andre vardipapirer
Andre verdipapirer, som bestdr af bgrsnoterede aktier, indregnes til Fondsbgrsens salgsverdi pa
balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket szdvanligvis svarer til nominel vardi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imgdegéelse af forventede tab.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Selskabet hafter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som et “Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag” eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag.”

Galdsforpligtelser
Andre galdsforpligtelser, som omfatter geld til leverandgrer samt anden gzld, males til nominel vrdi.
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Madam Stoltz Holding ApS

RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2021

Indteegter af kapitalandele .................cocoeeemeeeeeneeeeennenn
Andre eksterne omkoStninger..................ccoooveveveereeeeeesenennnnn

DRIFTSRESULTAT ........cooooiiitieeeeeeeeeeeeeeseee s

Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder-......
Andre finansielle indt@gter ..............co.o.ovvueremeeeeeerrenn
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede

VITKSOMNEAET ...t

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Forslag til udbytte for regnskabsaret ..............ccooovvevvvereennn...
Ekstraordinzrt udbytte udloddet i regnskabséret ...................
Arets nettoopskrivning efter den indre verdis metode...........
OVerf@rt resultat............cooeveveueuiuererereccceeeeee e
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2021 2020
15.171.454 14.514.323
-9.375 -9.375
15.162.079 14.504.948
0 36.315

409.262 0
-207.159 0
-87.866 -4.137
15.276.316 14.537.126
-28.133 -5.926
15.248.183 14.531.200
1.750.000 0
6.500.000 10.500.000
8.671.454 9.514.323
-1.673.271 -5.483.123
15.248.183 14.531.200
0 4.500.000




Madam Stoltz Holding ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2021

AKTIVER

2021 2020

2 Kapitalandele i tilknyttet virksomhed ...............cocooevenvennn..... 52.286.507 43.615.053
Finansielle anlaegsaktiver....................ccococooviveveeeieereennnn. 52.286.507 43.615.053
ANLAEGSAKTIVER.........cocoitieeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 52.286.507 43.615.053

3 Tilgodehavender hos tilknyttet virksomhed........................... 4.253.684 4.110.582
Tilgodehavender ......................ccooveveiiiiviieeeeeeeeeeeeeeeenn. 4.253.684 4.110.582
Andre vardipapirer og kapitalandele ......................cocuu.......... 8.317.836 0
Vardipapirer og kapitalandele.............................ccoco......... 8.317.836 0
Likvide beholdninger ..................c.cccooovviiiiiiiiiieeeee. 26.611 0
OMSZAETNINGSAKTIVER. .............ooooooveeiiieeeeeeeeeen. 12.598.131 4.110.582
AKTIVER ... 64.884.638 47.725.635

Side 12



Madam Stoltz Holding ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2021
PASSIVER

2021 2020
Virksomhedskapital.............cccccecevinirinnnreieeieeceeeeee, 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis
MELOAE ....oviiiiiiiciicc ettt 34.786.507 41.115.053
Overfart resultat.............cccevevireiiniineeee e 13.959.044 632.316
Forslag til udbytte for regnskabsaret .............c.cccceuvevivenrennnnn. 1.750.000 0
EGENKAPITAL........cooiiieeeeeeeeeeee e 50.620.551 41.872.369
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...................c.c.o........ 8.000 8.000
Geld til tilknyttet virksomhed............ccocoovvivieiererireiciiinnee 14.131.328 5.408.758
SelSKabSSKaL......c..cccvueiririeiriienienteeeeeeet e 121.817 436.508
Anden g@Id..........ccooviiiiiniii e 2.942 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser .....................cccccoeveenennnne... 14.264.087 5.853.266
GALDSFORPLIGTELSER ...............ccccoovvieere. 14.264.087 5.853.266
PASSIVER .......ccocoooiiiiiiiineeeee et 64.884.638 47.725.635

5 Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsvardi efter §37 og §38
6 Eventualposter mv.
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Madam Stoltz Holding ApS

EGENKAPITALOPG@RELSE

Virksomhedskapital primo ...........cccccoeveverereereerevereneeeeeneee.
Virksomhedskapital ultimo .......................cocoovvveveneerennnnn..

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis

MELOAE PIIMO......ooviieiiecicicceec et
Vedtaget udbytte i datterselskab...............ccooevvereriririecinnnnen.
Arets bevagelse, resultatdisponering .............cccoevvvevevennenne.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode ultimo ..............c.coevnninniiniiie e,

Overfgrt resultat, primo........c.ccccceeeveverevreeeeeeeeeeeeeceeeeeene
ATEtS TESUIAL...........ovvoeoeeeeeeeeee e
Foresldet udbytte ...........ccooeverieienieeeieeeeee e
Vedtaget udbytte i datterselskab..............c..coccevvevvereeerennnnne.

Overfort resultat WltImo............c.oooveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee

Foreslaet udbytte ..........coveveerereieicreiiereeeeee e
Udloddet ekstraordinaert udbytte ..............ccoevevererevervennnnene.e.

Forslag til udbytte for regnskabsaret ultimo......................

EGENKAPITAL...........cccooooiineeeeee e
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2021 2020
125.000 125.000
125.000 125.000

41.115.053 31.600.730
-15.000.000 0
8.671.454 9.514.323
34.786.507 41.115.053
632.315 6.115.439
6.576.729 5.016.877
-8.250.000 -10.500.000
15.000.000 0
13.959.044 632.316
8.250.000 10.500.000
-6.500.000 -10.500.000
1.750.000 0
50.620.551 41.872.369




Madam Stoltz Holding ApS

NOTER
2021 2020
1  Andre finansielle omkostninger
GebYrer Mv.........ccocvuviiiiinirinrieee s 23.779 0
Kurstab, oms®tningsaktiVer ..............c.coeeeeeveveeeeeereeerenn, 41.035 0
Renter, SKAT .......ccooviivineeeee e 23.052 4.137
87.866 4.137
2 Kapitalandele i tilknyttet virksomhed
KOStpris, Primo..........cccoeveivirninieieieteteteeeeceeeee s 2.500.000 2.500.000
Kostpris 31. december 2021 2.500.000 2.500.000
Op- 0g nedskrivninger primo ...............cceeveeeevveeeeeereeeereeennnn. 41.115.053 31.600.730
Arets resultatandele ................oooooooveeeooooreoeeoeseeeeoeoooeeoo) 15.171.454 14.514.323
Udloddet udbytte ..........c.coevuvuerreeeierierereeeeecceeeeeee e -6.500.000 -5.000.000
Op- og nedskrivninger 31. december 2021 49.786.507 41.115.053
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2021..................... 52.286.507 43.615.053
Kapitalandele i tilknyttet virksomhed kan specificeres siledes:
Navn, Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
Madam Stoltz ApS, CVR-nr. 26582199 100% 52.286.507 15.171.454
Bornholms Regionskommune
3 Tilgodehavender hos tilknyttet virksomhed
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag.................................. 4.253.684 4.110.582
4.253.684 4.110.582
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Madam Stoltz Holding ApS

NOTER
2021 2020
4 Selskabsskat
Selskabsskat, Primo..........c.ccvueveeiueueeeieiieeeeeeeeee e 436.508 88.030
Skat af Arets resultat............cooovuererereeerreeeeeeeeeeese e, 28.133 5.926
Betalt indkomstskat i regnskabsaret .................ccoooerererennnnnn. -436.508 -88.030
Sambeskatningsbidrag..............ccooeeueeervieiceeeveeeeeeeeees e, 4.253.684 4.110.582
Betalt ordinar acontoskat ................c.ooeuueveeceeoeneereeseeereeennnn -910.000 -680.000
Betalt frivillig acontoskat ...............cccc.oouevviieeeeeeeeeeeeeean, -3.250.000 -3.000.000
121.817 436.508
S Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsvaerdi efter §37 og §38
Dagsverdi af andre vardipapirer og kapitalandele ultimo
indregnet i balancen...............c.oooevovieiieeeeeeeeeeeee e 8.317.836 0
8.317.836 0
Arets urealiserede gevinster pa andre vardipapirer og
kapitalandele indregnet i resultatopggrelsen ......................... 387.071 0
387.071 0
Arets urealiserede tab pa andre verdipapirer og
kapitalandele indregnet i resultatopggrelsen .......................... 41.035 0
41.035 0

6 Eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i Madam Stoltz-koncernen. Som
administrationsselskab hzafter selskabet ubegrznset og solidarisk med de gvrige selskaber i
sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pd udbytte m.v. indenfor
sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse pa
skyldige selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte udggr t.kr. 122 pr. 31. december 2021. Eventuelle
senere korrektioner af sambeskatningsindkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfgre, at selskabets
hzftelse udggr et stgrre belgb.
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