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Madam Stoltz Holding ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2018
for Madam Stoltz Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2018.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, saledes at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svaneke,den  [2/7. 2019

(7

Pernille Stoltz Bundgaard

Direktion
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Madam Stoltz Holding ApS

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Madam Stoltz Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Madam Stoltz Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2018,
der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med Aarsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om Aarsregnskabet som helhed er uden vesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende 1 Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan
opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.
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Madam Stoltz Holding ApS

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

* Opndr vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom
péd oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for
vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere
kan fortsatte driften.

* Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om Aarsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Madam Stoltz Holding ApS

DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Rgnne,den  /Z/7. 2019

Rgnne Revision I/S
Statsautoriseret Revisionsvirksomhed

CVR-nr. 74717810
ﬂ Jy

Anders Kofoed onny (¢
statsautoriseret revisor registreret revisor
mne7399 mne7454

FSR - danske revisorer FSR - danske revisorer
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Madam Stoltz Holding ApS

Selskabet

Direktion

Pengeinstitut

Revisor

Revisorteam

SELSKABSOPLYSNINGER

Madam Stoltz Holding ApS
Strandstien 2

Listed

3740 Svaneke

Telefon: 387933 41

E-mail: info@madamstoltz.dk
CVR-nr.: 29923434

Stiftet: 28. august 2006

Kommune: Bornholms Regionskommune
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Pernille Stoltz Bundgaard

Danske Bank A/S
Store Torv 12
3700 Rgnne

Rgnne Revision I/S
Store Torvegade 12, 1
3700 Rgnne

Anders Kofoed
Jacob Vejdiksen
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Madam Stoltz Holding ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af at fungere som holdingselskab.

Usadvanlige forhold
Der har ingen sarlige forhold varet, som skgnnes at have pavirket &rets samlede resultat.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ingen vasentlige usikkerheder ved indregning og maling.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udggr t.kr. 5.322, hvilket anses for tilfredsstillende.
Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa t.kr. 34.648, og en egenkapital pa t.kr. 32.908.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Den forventede udvikling i regnskabsaret 2019
Der forventes en uendret aktivitet og indtjening for regnskabsaret 2019.
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Madam Stoltz Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Madam Stoltz Holding ApS for 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes verdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opné arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmassige skgn af
belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Indtzegter af kapitalandele
Selskabets primeare aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttet virksomhed. Indtegter fra kapitalandele er i
overensstemmelse med arsregnskabsloven indregnet fgr omkostninger i resultatopggrelsen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger.

Finansielle indtzgter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt tilleg og godtggrelser
under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter
og kildeskatter i sambeskatningskredsen.
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Madam Stoltz Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Moderselskabet og datterselskabet er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet fungerer som
administrationsselskab for sambeskatningskredsen, sdledes at moderselskabet forestdr afregning af skatter
mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomhed

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter
den indre vardis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger kostprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imgdegéaelse af forventede tab.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Selskabet hafter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som et ”Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag” eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag.”

Gealdsforpligtelser
Andre gzldsforpligtelser, som omfatter geld til leverandgrer samt anden geld, méles til nominel vaerdi.
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Madam Stoltz Holding ApS

RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2018

2018 2017
Indteegter af kapitalandele .............cccccvevevnericcnienicninnennenn. 5.342.232 5.184.908
Andre eksterne OmKOStNINEET .........ccvverveeeiecveeiiesireeireeneeeineens -8.500 -6.500
DRIFTSRESULTAT ........ccceoviiiiiininenieceetecenesieeeene 5.333.732 5.178.408
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
VITKSOMBEAET ..ottt -12.868 0
Andre finansielle OmKOStNINGET ........ccccovveveereerereeneeeerenenene -3.487 0
ORDINZART RESULTAT FOR SKAT .......cccccovvvrrennnnn. 5.317.377 5.178.408
Skat af Arets reSultat...........covevevverinieenieinneneececeee e 4.705 1.430
ARETS RESULTAT ........coovvomieeiereeeeeeeeseseeeeeseeeses e 5.322.082 5.179.838
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret ............cccoovvveriecerienrennns 0 500.000
Ekstraordinart udbytte udloddet i regnskabséret ................... 100.000 300.000
Arets nettoopskrivning efter den indre vardis metode........... 4.342.232 4.184.908
OVerfart resultat..........cccovevreeieinininencieeeseseee e 879.850 194.930
DISPONERET I ALT ......ccoooiiiiiinnirnceseeeeneecneenns 5.322.082 5.179.838
Ekstraordinart udbytte efter regnskabsérets udlgb ................ 4.000.000 0
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Madam Stoltz Holding ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018

AKTIVER

2018 2017

1 Kapitalandele i tilknyttet virksomhed ..........cccccovveruirienuenenene. 33.137.726 28.795.494
Finansielle anlaegsaktiver.............cccccccoeenvnveninvenenicnene. 33.137.726 28.795.494
ANLAEGSAKTIVER...........cccooviiinnreeeseeees 33.137.726 28.795.494

2 Tilgodehavender hos tilknyttet virksomhed ..............ccouenense. 1.414.355 476.540
3 SelskabssKat........cccocerueieiininiiirinierenieteteee e 96.350 0
Tilgodehavender ...................ccoconiiniinninicneeeeen, 1.510.705 476.540
OMSATNINGSAKTIVER ........ccoviiinieneeeeeereeenne 1.510.705 476.540
AKTIVER .......cccoiiiiiiiieetre et 34.648.431 29.272.034
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Madam Stoltz Holding ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018

PASSIVER

2018 2017
Virksomhedskapital..........ccccceueeemnreieiereeiceiceeeeeeeeeeeveen 125.000 125.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
MELOAE ..ottt 30.637.726 26.295.494
Overfart resultat............cceeeiveenieeeneieceeeee e 2.145.220 1.265.370
Forslag til udbytte for regnskabsaret .............ccccovevevrreennnnee. 0 500.000
4 EGENKAPITAL........ocoooiteieeetereeee et 32.907.946 28.185.864
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser..............c.ccoeun...... 8.000 8.000
5 Geld til tilknyttet virksomhed............ccoevevrvvevivriiiriiiiinne, 1.732.484 0
SelsKabssKat..........cccoveiviiiriiinieieinieeeee e 0 79.798
6 Anden SRId.........cocoouviriiiieieee e 1 998.372
Kortfristede gaeldsforpligtelser ....................cccccoeuvvennnnn.... 1.740.485 1.086.170
GZALDSFORPLIGTELSER ..............cooviveiiveeeeeeeen. 1.740.485 1.086.170
PASSIVER ..ot 34.648.431 29.272.034

7 Eventualposter mv.
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Madam Stoltz Holding ApS

1

NOTER

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed
KOStPIiS, PriMO ....c.civeriiieieiirieieieieiereeere e

Kostpris 31. december 2018

Op- 0og nedskrivninger primo ..........ccccecevveererreceseeeeinereenennenn.
Arets resultatandele .......................eveeeeeeeeeeerereesereessereesesee.

Op- og nedskrivninger 31. december 2018

Regnskabsmassig veerdi 31. december 2018......................

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed kan specificeres sdledes:

Navn, Hjemsted Ejerandel
Madam Stoltz ApS, CVR-nr. 26582199 100%
Bornholms Regionskommune

Tilgodehavender hos tilknyttet virksomhed
Tilgodehavender hos tilknyttet virksomhed .................cu........
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag.............cccccevveverenee.

Selskabsskat

Selskabsskat, Primo ........c..ccccveevirienineneneninrenee e
Skat af Arets resultat...........coeeevevirieeenieeeeeee e
Betalt indkomstskat i regnskabsaret ............ccccoeevereeererennnen.
Sambeskatningsbidrag............cccocevurevereninienieneiineeceeen,
Betalt ordin®r acontoskat ............cccceveverreiveeeerereeieerereresene
Betalt frivillig acontoskat ............ccceceeveineineneereeecieeeni,
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2018 2017
2.500.000 2.500.000
2.500.000 2.500.000

26.295.494 22.110.586
5.342.232 6.670.711
0 -1.485.803
-1.000.000 -1.000.000
30.637.726 26.295.494
33.137.726 28.795.494
Egenkapital Resultat
33.137.726 5.342.232
0 395.312
1.414.355 81.228
1.414.355 476.540
-79.798 -955.170
4.705 1.430
79.798 955.170
-1.414.355 -81.228
656.000 0
850.000 0
96.350 -79.798




Madam Stoltz Holding ApS

NOTER
Forslag til
resultat-
Primo  Udbetalt udbytte disponering Ultimo
Egenkapital
Virksomhedskapital.......... 125.000 0 0 125.000
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre verdis metode ......... 26.295.494 0 4.342.232 30.637.726
Overfgrt resultat ............... 1.265.370 0 879.850 2.145.220
Forslag til udbytte for
regnskabsaret.................... 500.000 -600.000 100.000 0
28.185.864 -600.000 5.322.082 32.907.946
2018 2017
S Geeld til tilknyttet virksomhed
Kortfristet gaeld tilknyttede virksomheder.............................. 1.732.484 0
1.732.484 0
6 Anden gzld
SKatteKONLOBN .......coveveveuirirreiieniieieesst ettt 1 998.372
1 998.372

7 Eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med @vrige danske selskaber i Madam Stoltz-koncernen. Som
administrationsselskab hafter selskabet ubegranset og solidarisk med de gvrige selskaber i
sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pad udbytte m.v. indenfor
sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse pa
skyldige selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte udggr t.kr. O pr. 31. december 2018. Eventuelle
senere korrektioner af sambeskatningsindkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfgre, at selskabets
hzftelse udggr et stgrre belgb.
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