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Madam Stoltz Holding ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt Arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2016
for Madam Stoltz Holding ApS.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -

31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
ombhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svaneke,den F/7\ 2017
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Pernille Stoltz ‘Bundgaard
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Madam Stoltz Holding ApS

DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Madam Stoltz Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Madam Stoltz Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2016,
der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2016 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet i
revisionspitegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uafhengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne’ kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, altid vil afdakke vasentlig fejlinformation, nir sidan findes. Fejlinformationer kan
opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pAd de okonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne trffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

» Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnér
revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage veasentlig fejlinformation forirsaget af besvigelser er hejere end ved vesentlig fejlinformation
fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.
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Madam Stoltz Holding ApS

DEN UAFHAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

» Opnir vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisionsbevis er vesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspdtegning gere opmerksom
pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrzkkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for
vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere
kan fortsztte driften.

+ Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af Arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om Arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan mide, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesbheretningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
Arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ronne,den '+ > 2017

Ronne Revision I/S
Statsautoriseret revisionsvirksomhed
CVRe-nr. 74717810

Side 5



Madam Stoltz Holding ApS

DEN UAFHENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Cke i
Anders Kofo onny Kofi

statsautoriseret revisor registreret revisor
FSR - danske revisorer FSR - danske revisorer
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Madam Stoltz Holding ApS

Selskabet

Direktion

Pengeinstitut

Revisor

Revisorteam

SELSKABSOPLYSNINGER
Madam Stoltz Holding ApS
Strandstien 2
Listed
3740 Svaneke
Telefon: 38793341
E-mail: info@madamstoltz.dk
CVR-nr.: 299234 34
Stiftet: 28. august 2006
Hjemsted: Bormnholms Regionskommune
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Pemille Stoltz Bundgaard
Danske Bank A/S
Store Torv 12
3700 Renne
Ronne Revision I/S
Store Torvegade 12, 1
3700 Renne
Anders Kofoed
Tove Agnete Koefoed
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Madam Stoltz Holding ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets hovedaktivitet
Selskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere 4r bestdet af at fungere som holdingselskab.

Uszedvanlige forhold
Der har ingen sarlige forhold vret, som skennes at have pavirket drets samlede resultat.

Usikkerhed ved indregning og méling
Der er ingen vasentlige usikkerheder ved indregning og miling.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og okonomiske forhold
Avrets resultat udger t.kr. 4.826, hvilket anses for tilfredsstillende.
Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa t.kr. 24.769, og en egenkapital pa t.kr. 23.806.

Betydningsfulde heendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vzesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Den forventede udvikling i regnskabsiret 2017
Der forventes en uandret aktivitet og indtjening forregnskabsaret 2017.
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Madam Stoltz Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Madam Stoltz Holding ApS for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

Indtzgter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvrdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgorelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna 4rets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af 2ndrede regnskabsmassige skon af
belob, der tidligere har varet indregnet i resultatopgorelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragi
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsregnskabet
aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Indtzegter af kapitalandele
Selskabets primare aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttet virksomhed. Indtzgter fra kapitalandele er i
overensstemmelse med Arsregnskabsloven indregnet for omkostninger i resultatopgerelsen.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomhed
1 resultatopgorelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultater efter
skat.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestir af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet hzfter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter
og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og datterselskabet er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskatiede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet fungerer som
administrationsselskab for sambeskatningskredsen, siledes at moderselskabet forestir afregning af skatter
mv. til de danske skattemyndigheder.
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Madam Stoltz Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomhed

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksomhedernes
regnskabsmessige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Geldsforpligtelser
Andre gzldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer samt anden geld, males til nominel veerdi.
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Madam Stoltz Holding ApS

RESULTATOPGORELSE
I. JANUAR - 31. DECEMBER 2016

Indtzgter af kapitalandele.............cccovtveerrveenreeresrcseracrersenenes
Andre eksterne omKOStNINGET .....c..ccvvverirecericnnrensecssessnesnnnne

DRIFTSRESULTAT.

-----------------------------------------------------------

-----------------------------------------------------------

ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret ..........coicvvceniiernnerrenenenns

Ekstraordinzrt udbytte
Arets nettoopskrivning
Overfort resultat...........

udloddet i regnskabsiret....................
efter den indre verdis metode...........

-----------------------------------------------------------

-----------------------------------------------------------

2016 2015
4.830.724 4.677.863
-6.200 -5.800
4.824.524 4.672.063
4.824.524 4.672.063
1.364 1.363
4.825.888 4.673.426
500.000 300.000
1.500.000 0
3.830.724 4.377.863
-1.004.836 -4.437
4.825.888 4.673.426
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Madam Stoltz Holding ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

AKTIVER

2016 2015

1 Kapitalandele i tilknyttet virksomhed............cccovruririrerenennnnes 24.610.586 20.779.862
Finansielle anl@gsaktiver..........u i 24.610.586 20.779.862
ANLAEGSAKTIVER........ooriecencnneserisssstnesssenessresnns 24.610.586 20.779.862

2 Tilgodehavender hos tilknyttet virksomhed ............cccouvuenncens 158.610 6.913
Andre tilgodehavender............coiienieiniennniiiienneninens 0 1.363
Tilgodehavender ..., 158.610 8.276
OMSATNINGSAKTIVER .........rcnicnnssneccsisinens 158.610 8.276
AKTEVER......ovviiisitnissssssisssissssisssssisssssesssssssinss 24.769.196 20.788.138
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Madam Stoltz Holding ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

PASSIVER

2016 2015
Virksomhedskapital ...........cveevcriecrinnrinnoninnonenosnesnssnsasennon 125.000 125.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis
MELOAE ...ovviiriiiiiiiiiiniii sttt rssseassass 22.110.586 18.279.862
OVerfart reSultat..........cocoeuierieriisininmsisismisssensemsmrisissisenssisses 1.070.440 2.075.276
Forslag til udbytte for regnskabsaret ..........cccorcveerrcrreereraccenans 500.000 300.000
3 EGENKAPITAL.........vrretinrnnsnssssrnssssinsssssasnsnses 23.806.026 20.780.138
Leveranderer af varer og tjenesteydelser..........cococevunncunncns 8.000 8.000
4 Selskabsskat........civierivsisiiisnecnins s 955.170 0
Kortfristede geeldsforpligtelser..............cieninniincnnnacne 963.170 8.000
GALDSFORPLIGTELSER............cinrnrerssssorenns 963.170 8.000
PASSIVER. ... 24.769.196 20.788.138

5  Eventualposter mv,
6 Ejerforhold
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Madam Stoltz Holding ApS

1

NOTER

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed
KCOSPLIS, PTIMO vovvvreacisreenssrersorasnsnsssrssssssnsarsssassissnssesrsnsnorsnns

Kostpris 31. december 2016

Op- og nedskrivninger primo.........ccveveicevinncseccsiencsnsncanne
Arets resultatandele ...........oceveeereeessresserenssssssissessssnsssnsses
Skat vedr, resultatandele............cocvvrervirenrnsessssnrissssssnsnssassnens
Udloddet udbYite .....cccivveierrenimraniassasiarsssrsasissnseasassassassassasenens

Op- og nedskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmessig veerdi 31. december 2016......................

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed kan specificeres siledes:

Navn, Hjemsted Ejerandel
Madam Stoltz ApS 100%

Tilgodehavender hos tilknyttet virksomhed
Tilgodehavender hos tilknyttet virksomhed .........ccoeniiiveriinas
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag ......ccvcevcieevnvunironeises
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2016 2015
2.500.000 2.500.000
2.500.000 2.500.000

18.279.862 13.901.999
6.203.461 6.122.587
-1.372.737 -1.444.724
-1.000.000 -300.000
22.110.586 18.279.862
24.610.586 20.779.862
Egenkapital Resultat
24.610.586 4.830.724
-797.924 6.913
956.534 0
158.610 6.913




Madam Stoltz Holding ApS

NOTER
Forslag til
resultat-
Primo  Udbetalt udbytte disponering Ultimo
3 Egenkapital
Virksomhedskapital.........ovent 125.000 0 0 125,000
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre verdis metode............... 18.279.862 0 3.830.724 22.110.586
Overfort resultat ........oovrvurenes 2.075.276 0 -1.004.836 1.070.440
Forslag til udbytte for
regnskabsdret.........coccoveverennne 300.000 -300.000 500.000 500.000
20.780.138 -300.000 3.325.888 23.806.026
2016 2015
4  Selskabsskat
Selskabsskat, Primo ......ccieciiimisssmmsessn. -1.363 0
Skat af rets resultat.......iiissos—.n. -1.364 0
Sambeskatningsbidrag .........c..cviviiniicimniiinenenceneresenaenns 956.534 0
Overskydende skat........cccnmnirineesionssomnmnsnneereressssssessasseeens 1.363 0
955.170 0

5 Eventualposter mv,
Selskabet er sambeskattet med Madam Stoltz ApS. Som administrationsselskab hefier selskabet
ubegranset og solidarisk med de avrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og
kildeskatter pa udbytte m.v. indenfor sambeskatningskredsen.

6 Ejerforhold
Folgende anpartshavere er noteret i selskabets anpartshaverfortegnelse som ejende minimum 5% af
stemmerne eller mindst 5% og over kr. 100.000 af anpartskapitalen pa kr. 125.000:
Pernille Stoltz Bundgaard, Strandstien 2, Listed, 3740 Svaneke.
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