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L edelsespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 2017 for JFM
Invest ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabs oven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 og af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
2017.
Det er endvidere min opfattel se, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler, og beskriver dei selskabet vassentlige risici og usikkerheds-

faktorer.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Naestved, den 3. juni 2018

| direktionen:

Jesper Fischer Mathiesen

Side 1



REVI P07NT

Statsautoriserede Revisorer A/S

Den uafhaengige revisors erklaringer

Til kapitalggernei JFM Invest ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af ar sregnskabet

Vi har udfart udvidet gennemgang af arsregnskabet for JFM Invest ApS for regnskabsaret 2017.
Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter,
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmel se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fgl.

Revisorsansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gen-
nemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklagingsstandard for sma virksomheder og
FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter
arsregnskabs oven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt plan-
laagger og udfarer handlinger med henblik pa at opna begraanset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udfaerer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at
opnayderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaat bestar af forespergsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
sel skabets aktiver, passiver og finanselle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af

sel skabets aktiviteter for regnskabsaret 2017 i overensstemmelse med arsregnskabs oven.
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Den uafhaengige revisors erklaringer

Udtalelse om ledel sesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke |edel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om |edel sesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel ses-
beretningen og i den forbindel se overveje, om ledel sesberetningen er vassentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vassentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

Kgbenhavn, den 3. juni 2018
ReviPoint Statsautoriserede Revisorer A/S
CVR-nr.3161 1520

Jan Lundgvist
statsautoriseret revisor
MNE19740
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L edelsesberetning
Selskabets vaesentligste aktiviteter
Sel skabets hovedaktivitet er at drive holdingsel skab.

Ussedvanlige forhold
Der er ingen ussadvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der er ingen usikkerhed ved indregning eller maling.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Aretsresultat udger kr. 1.192.587.

Egenkapitalen udger kr. 6.912.613.

Arets resultat anses som tilfredsstillende.
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pa-
virke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for JFM Invest ApS for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmel ser for virksomheder i regnskabsklasse B, med enkeltetilvalg for virk-
somheder i regnskabsklasse C.

Sel skabets |edel se har bed uttet ikke at lade udarbejde koncernregnskab, idet koncernen under et
ikke overstiger 2 af dei arsregnskabslovens §110 opregnede sterrel seskriterier.

Arsregnskabet er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste & og aflasgges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaggter indregnesi resultatopgarelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaadi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der malestil dagsveardi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnesi resultatopgerel sen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
aretsindtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtel ser samt tilbage-
farder som falge af andrede regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har vaaet indregnet i
resultatopgerel sen.

Aktiver indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets vaadi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga virksomheden, og forpligtelsens vaardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtel ser til kostpris. Efterfagende males aktiver og
forpligtel ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over | gbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tillesg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen
og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over |gbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden ars-
rapporten aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes DKK. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Side 5



REVI P07NT

Statsautoriserede Revisorer A/S

Anvendt regnskabspraksis

RESULTATOPGYREL SE

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtasgter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestar af sammentragkning af regnskabsposterne ” andre eksterne omkostninger”.

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Indtaggter af kapitalandelei tilknyttede og associer ede virksomheder
| resultatopgerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter- og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielleindtasgter og omkostninger

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnes i resultatopgarel sen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedregrende vaadipapirer.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af 8rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultat-
opgarelsen med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfares il posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet har vaaret sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder i aret.

Sel skabet fungerer som administrationssel skab. Den samlede danske skat af de danske datter-
virksomheders skattepligtige indkomster betales af sel skabet.
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Anvendt regnskabspraksis

BALANCE

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder malestil den forholds-
masssige andel af virksomhedernes indre vaardi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis
med fradrag eller tilleag af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillagy eller fradrag af
resterende vaadi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele, i tilknyttede virksomheder og associerede virk-
somheder, henlasgges via overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre
vaadis metode" under egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til modervirk-
somheden, og reguleres med andre egenkapital bevaggel ser i tilknyttede virksomheder og de
associerede virksomheder.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder, med negativ regnskabsmaessig indre vaadi,
malestil 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moder-
selskabets andel af den negative indre vaardi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaardi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retslig eller faktisk
forpligtelsetil at daekke dattervirksomhedens underbalance.

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af tilknyttede virksomheders og associerede virksomheders
netto-aktiver pa salgstidspunktet inklusive ikke-af skrevet goodwill samt forventede omkostninger
til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnesi resultatopgerel sen under finansielle poster.

Andreveaerdipapirer og kapitalandele

Andre vaardipapirer, som hovedsageligt bestar af bersnoterede papirer, indregnes til dagsvaadi,
som er Fondsharsens salgsvaadi pa balancedagen. Et belgb svarende til vaardireguleringen
indregnes i resultatopgarel sen, og overfarestil frie reserver.

Andretilgodehavender
Tilgodehavende skat, og @vrige tilgodehavender der beholdes il udlgb, males til amortiseret
kostpris, som normalt svarer til nominel vaadi.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger bestar af likvider i virksomhedens kassebeholdning, samt indestaende i
pengeinstitutter. Likvide beholdninger indregnes til dagsvaardi.

Egenkapital
Virksomhedens egenkapital er et udtryk for nettoaktiver. Egenkapitalen er sdledes aktiverne,
fratrukket hensadtelser og gaddsforpligtelser. Der er ingen saalige reserver under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningshidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende
sambeskatningshidrag” eller " Skyldigt sambeskatningsbidrag".

Gaddsforpligtelser

@vrige gaddsforpligtel ser, der omfatter anden gadd, malestil amortiseret kostpris, hvilket
sadvanligvis svarer til noming vaadi.
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Resultatopger else for 2017
Note

BRUTTORESULTAT .o
Resultat af dattervirksomheder ..........cocooveveniencnnencesene, 1
Finansielle iNAtaagter ........coooeiieieieeee e,
Finansielle OmKOSININGEY ........c.cccvevieeciieeree e
RESULTAT FOR SKAT oo

SKat af AretSTESUITAL ....veeeveeeeeee e eeeeeeeeee e e eeeeeeeeseeeenees 2

ARETSRESULTAT oot e eee e en e

OVERSKUDSDISPONERING:

OVerfart resUltal .........ccceeeeeeeeee e
Udbytte for regnskabSaret ...........ccooveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeens
Ekstraordinaat udbytte...........ccccooeeveeeceec e

Disponeret 1 alt .......ccoeveeeieeeeeee e

Side 9

2016
-8.896 -6.815
1.248.053  3.362.355
149.498 187.077
-42.611 0
1.346.044  3.542.617
-153.457 -39.657
1.192.587  3.502.960
536.237  3.502.960
52.900 0
603.450 0
1.192.587  3.502.960
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Balance pr. 31. december 2017

AKTIVER
Note 31/12-16
Kapitalandele i dattervirksomheder ...........cccooeveniecieinnennene 1 5.163.950 3.915.897
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder........................ 1.997.390 0
V4= S (0[] 7= o T (= SRR 0 2.005.867
Finansielle anlaegsaktiver ... 7.161.340 5.921.764
ANLZEGSAKTIVER ..o 7.161.340 5.921.764
Tilgodehavende sambeskatningshidrag ..........ccccoeeveeeereeneenne. 235.764 151.763
Tilgodehavender ... 235.764 151.763
Likvide beholdninger ... 120.352 379.920
OMSAETNINGSAKTIVER ..o 356.116 531.683
AKTIVER .o 7.517.456  6.453.447
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Balance pr. 31. december 2017

Anpartskapital

PASSIVER

OVEITDIE TESUIAL ...

Forslag til udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITAL ..o

Gadd til associerede virksomheder ...

Gadd til virksomhedsdeltagere og ledelse. ...

Andengadd ......ccceeveeeiece

Kortfristede gaddsforpligtelser ........cooeieiiiininciirciee,

GALDSFORPLIGTELSER ..o,

PASSIVER ..o

EventualforpligtelSar ...

Pantsagninger og sikkerhedsstillelser

Side 11

Note

31/12-16
125.000 125.000
6.734.713  6.198.476
52.900 0
6.912.613  6.323.476
546.427 123.467
49.993 1.504
8.423 5.000
604.843 129.971
604.843 129.971
7.517.456  6.453.447
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1 Kapitalandel i dattervirksomhed

Holdingsel skabet af 30. august 2004 ApS.

Holdingsel skabet af 30. august 2004 ApS.

Regulering til indre vaardi ..........ccooeiieeecieee e

Indregnet andel af AretSTESUIAL .........c.cceveveeeeeeeeeeceee e

Noter
Ejer- Arets
Hjemsted andel resultat Egenkapital
Danmark 64,4% 1.937.971 8.018.556
1937971  8.018.556
Andel af Andel af
Anskaffel- arets egen-
Udbytte sessum resultat kapital
1.288.000 125.000 1.248.053  5.163.950
1.288.000 125.000 1.248.053  5.163.950
0
1.248.053
5.163.950

(RIEOIaIS 6 015 1= =35 o V7 < o | PSRSS
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2 Skat af aretsresultat

Regulering af skat vedrgrende tidligere ar
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Skat af aretsresultat i alt

3 Egenkapital

Anpartskapital ..........ccccccveenennne
Overfart resultat ...
Ekstraordinaat udbytte .............
Forslag til udbytte for regnskabsaret

Sel skabskapitalen er fordelt sdledes:
Anparter, 125 stk. anominelt kr. 1.000
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Noter
2016
.............................................. 151.763 0
........................................ 1.694 39.657
......................................................................... 153.457 39.657
Fordag
Udbetalt til arets
11-17 udbytte resultatford. 31/12-17
125.000 - - 125.000
6.198.476 - 536.237 6.734.713
- -603.450 603.450 -
........ - - 52.900 52.900
6.323.476 -603.450 1.192.587 6.912.613
2016
.................................................... 125.000 125.000

Der har i det foregaende ar hverken veaet kapitalforhgjelse eller -nedsadtel se.

4 Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet stetteerklaaring overfor Camp Adventure ApS, hvorved selskabet indestar for
tilfarsel af nadvendig likviditet og om forngdent retablere sel skabets kapitalforhol d.
Stetteerklaaringen er gaddende til 30. juni 2019.

Selskabet er sambeskattet med sine dattersel skaber. Selskabet hadter solidarisk for skat af

koncernens sambeskattede indkomst mv. Koncernens sel skaber hadfter endvidere solidarisk for
danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle korrektioner til

selskabsskatter og kildeskatter kan medfarer, at sel skabets hadtel se udger et starre bel gb.

5 Pantsatninger og sikker hedsstillelser

Selskabet har ingen pantssgninger og sikkerhedsstillelser pr. 31. december 2017.

Side 13



