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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret
2015 for Adserballe & Knudsen A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og den finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder et retvisende redegarelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Farum, den 3. marts 2016

Direktion:

Karsten John Hjarsg Morten Lenschau Hansen

Bestyrelse:

Advokat Peter Schafer Jens Hgrby Jensen Karsten John Hjarsg
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Adserballe & Knudsen A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Adserballe & Knudsen A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance,
pengestramsopgarelse og noter. Arsregnskabet aflaegges efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar og den udfarte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifalge dansk revisorlovgivning. Dette kreever at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer
revisionen for at opné hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder
vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er
at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsen valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige
skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
den finansielle stiling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlsest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillaeg til den udfarte revision af &rsregnskabet. Det er p& denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Faxe, den 3. marts 2016

REVISIONSKONTORET | FAXE
CVR-nr. 16609331

Poul Johansson
Registreret revisor FSR
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Selskabsoplysninger

Selskabet
Adserballe & Knudsen A/S
Ryttermarken 6
3520 Farum

Telefon: 4497 8733

Hjemmeside: www.aogk.dk
CVR-nr.: 29919089

Stiftelsesdato: 14. september 2006
Hjemsted: Furesg Kommune

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Bestyrelse
Advokat Peter Schéfer
Jens Harby Jensen
Karsten John Hjarsg

Direktion
Karsten John Hjarsg
Morten Lenschau Hansen

Revision
REVISIONSKONTORET | FAXE
Registrerede revisorer FSR
Granvej 2
4640 Faxe

Bankforbindelse
Jyske Bank A/S
Vesterbrogade 9
1780 Kgbenhavn V

Generalforsamling
Ordineer generalforsamling afholdes

15. marts 2016, pa selskabet adresse.
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www.aogk.dk

Ledelsesberetning

Veesentligste aktiviteter

Selskabets primeere aktivitet er at drive entreprengrvirksomhed med stor fokus pa egenproduktion.
Kernekompetencerne er renoveringsopgaver, nybyggeri og servicearbejde. Selskabet udfgrer arbejde
i alle entreprisetyper total-, hoved- og fagentreprise samt partnerring. Selskabets vigtigste kunder er
det offentlige og store boligselskaber

Useadvanlige forhold
Ledelsen har ikke noteret sig nogle usaedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet fik i 2015 et overskud fgr skat pa tkr. 7.702 pad en omsaetning pa t.kr. 447.871. Den
ggede omsaetning i selskabet sker pa en ngje velovervejet vaekststrategi med fokus pd at udfare
stagrre entreprisesager kombineret med nogle store rammeatftaler.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Forventet udvikling

Den positive udvikling ser ud til at fortseette. Vi har ultimo 2015 en ordrebeholdning svarende til 12
maneders produktion. Vi forventer en stigning i omsaetningen for 2016 med samme
indtjeningsniveau som i 2015.

Betydningsfulde haendelser efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Hoved- og nggletal i t.kr.

RESULTAT:
Nettoomsaetning

Resultat af ordineaer drift
Resultat far finansielle poster
Arets resultat

BALANCE:
Balancesum
Egenkapital

Pengestrgmme

Pengestrgm fra driftsaktiviteten
Pengestrgm fra
investeringsaktiviteten

Antal medarbejdere
NOGLETAL | %:

Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

2015

447.871
7.702
9.721
6.163

109.055
30.703

6.540

-258

138

17,8
2,2
8,9

28,2

251

2014

350.962
6.624
8.261
5.103

90.746
24.540

406

-411

133

20,8
2,4
9,1

27,0

27,0

2013

272.653
8.431
8.948
6.405

62.209
19.437

-3.077

-472

90

20,8

33
14,4
31,2
43,4

2012

235.061
8.438
9.089
6.286

62.841
13.032

-6.167

-328

64

17,3

3,9
14,5
20,7
64,7

2011

150.665
1.493
2.046
1.105

44.506
6.746

18.179

-168

51

14,3
1,4
4,6

15,2

221
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Adserballe & Knudsen A/S 2015 afleegges i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for Regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger. Aktiver indregnes i balancen, nar det er
sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males
palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske
fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Resultatopggarelsen

Nettoomsaetning
Nettoomseetningen omfatter salg af udfgrt arbejde og indregnes i resultatopggrelsen efter
produktionsmetoden inklusiv avance.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindteegter og omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret.  Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditldn samt tilleeg og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra kapitalandele indteegtsfores i det
regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af éarets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
linezert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anleegsaktiver
Indretning af lejede lokaler og andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag
af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke pa grunde. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte

tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid Restveerdi
Indretning af lejede lokaler 5ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0%

Aktiver med en kostpris pr. enhed under den skattemeessige belgbsgreense for smaaktiver
indregnes som omkostninger i resultatopgarelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab med afhsendelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggarelsen under afskrivninger.

Leasingkontrakter

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter
m.v.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfeelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangveerende arbejder for fremmed regning males som summen af kostpris for ravarer og
hjeelpematerialer, underentreprengrer, direkte produktionsomkostninger og direkte lgn med tilleeg af
avance. For projekter som straeekker sig over flere regnskabsar indregnes avance i takt med
feerdiggarelse.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfalgende regnskabsar.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrgrende
aktier, hvor opggrelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. ZAndring i
udskudt skat som folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indeveerende
ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at
forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over
laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under passiver omfatter indteegter vedrgrende efterfalgende
regnskabsar.

Pengestramsopggarelse

Pengestramsopggrelsen viser selskabets pengestramme fordelt pd drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og selskabets likvider ved arets begyndelse
og slutning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet
Pengestrgmme fra driftsaktivitet opgegres som resultatet reguleret for ikke betalte driftsposter,
aendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af
virksomheder og aktiviteter samt kegb og salg af immaterielle, materielle og finansielle
anleegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i starrelse eller sammensaetning af
selskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa
renterbaerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Anvendt regnskabspraksis

Nggletal

Nggletal er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings ‘Anbefalinger
og Nggletal 2010'.
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Resultatopggarelse 1. januar-31.

december

Nettoomseetning
Omkostninger til rvarer og hjeelpematerialer
Andre eksterne omkostninger

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af anlaegsaktiver

Resultat fgr finansielle poster

Andre finansielle indtaegter
@vrige finansielle omkostninger

Ordineert resultat far skat

Skat af arets resultat
ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

Disponeret i alt

Note

2015 2014
447.871.435 350.961.974
-56.096.348 -64.372.815

-311.833.392 -213.427.294
79.941.695 73.161.865
-69.832.363 -64.423.669
-388.030 -477.568
9.721.302 8.260.628
531.434 52.894
-2.551.222 -1.689.455
7.701.514 6.624.067
-1.538.968 -1.520.797
6.162.546 5.103.270
6.162.546 5.103.270
6.162.546 5.103.270
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Balance pr. 31. december

Note
AKTIVER
ANLAGSAKTIVER
Immaterielle anleegsaktiver 2.
Goodwill
Immaterielle anlaegsaktiver i alt
Materielle anlaegsaktiver 3.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anleegsaktiver i alt

Finansielle anleegsaktiver
Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver i alt
Anleegsaktiver i alt

OMSAETNINGSAKTIVER

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Igangveerende arbejder for fremmed regning 4,
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Andre tilgodehavender

Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger
Likvide beholdninger i alt
Omsaetningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

2015 2014

54.432 127.017
54.432 127.017
643.027 735.517
643.027 735.517
156.479 121.921
156.479 121.921
853.938 984.455
94.423.609 73.646.859
431.405 6.717.678
7.671.408 7.601.824
237.854 318.724
470.667 538.120
234.643 109.831
103.469.586 88.933.036
4.731.547 828.573
4.731.547 828.573
108.201.133 89.761.609
109.055.071 90.746.064
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Balance pr. 31. december

PASSIVER

EGENKAPITAL
Selskabskapital
Overfart resultat

Egenkapital i alt

HENSATTE FORPLIGTELSER
Henseettelser til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

G/ALDSFORPLIGTELSER
Kortfristede geeldsforpligtelser
Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til associerede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt
Geeldsforpligtelser i alt

PASSIVER | ALT

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualposter

Medarbejderforhold
Ejerforhold

Neertstdende parter med bestemmende indflydelse

Note 2015 2014
5.

1.000.000 1.000.000
29.702.992 23.540.445
30.702.992 24.540.445

4,914,787 3.253.969

4,914,787 3.253.969

482.900 1.336.236
57.058.067 46.927.070
4.375 9.712
6.106.224 5.378.080
0 2.379.645

9.785.726 6.920.907
73.437.292 62.951.650
73.437.292 62.951.650

109.055.071 90.746.064
6.
7.
8.
9.
10.
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Pengestrgmsopggarelse for tiden 1.

januar- 31. december

Resultat fgr finansielle poster
Afskrivninger og garantiforpligtelser
AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
AEndring i leverandgrgeeld mv.
AEndring i anden driftskapital

Pengestrgmme fra drift

Nettorenter og kursgevinster
Pengestrgmme fra ordinaer drift

Kgb af materielle anleegsaktiver
Salg af materielle anleegsaktiver
Kgb af finansielle anlsegsaktiver

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

AEndring i likvider

Likvider primo
Likvider ultimo

Specificeres saledes:
Kassebeholdning
Bankindestaende
Driftskredit, treek

Likvider ultimo

2015 2014
9.721.302 8.260.628
388.030 477.568

0 80.000
-14.424.413 -28.646.859
10.010.180 21.790.038
485.174 112.902
6.180.273 2.074.277
-2.019.788 -1.636.561
4.160.485 437.716
-262.955 -419.464
40.000 13.000
-34.557 -4.690
-257.512 -411.154
3.902.973 26.562
828.573 802.012
4.731.547 828.573
320 353
4.724.813 818.123
6.414 10.097
4.731.547 828.573
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Noter

1. Personaleomkostninger
Lagnninger
Pensioner
Omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

2. Immaterielle anleegsaktiver
Anskaffelsessum:
Anskaffelsessum, primo

Anskaffelsessum, ultimo

Akkumulerede af- og nedskrivninger:
Af- og nedskrivninger, primo

Arets af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger, ultimo

Bogfart veerdi, ultimo

3. Materielle anleegsaktiver
Anskaffelsessum:
Anskaffelsessum, primo
Tilgang
Afgang
Anskaffelsessum, ultimo

Akkumulerede af- og nedskrivninger:
Af- og nedskrivninger, primo

Korrektion afhaendede

Arets af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger, ultimo

Bogfart veerdi, ultimo

4. lgangveerende arbejder for fremmed regning
lgangveerende arbejder
Aconto faktureret

2015 2014
60.476.870 56.040.377
5.357.867 4.512.075
3.145.917 2.955.442
851.709 915.775
69.832.363 64.423.669

Goodwill

725.850

725.850

-598.833

-72.585

-671.418

54.432

Andre anleeg,

driftsmateriel Indretning

og inventar

lejede lokaler

2.880.664 193.089
262.955 0
-100.000 0
3.043.619 193.089
-2.145.147 -193.089
69.448 0]
-324.893 0
-2.400.592 -193.089
643.027 0
2015 2014
673.129.643 522.193.099
-672.698.238 -515.475.421
431.405 6.717.678
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Noter

5. EGENKAPITAL

Selskabs- Overfart
kapital resultat | alt
Saldo, primo 1.000.000 23.540.446 24.540.446
Overfgart jfr. resultatdisponeringen 0 6.162.546 6.162.546
Bogfart veerdi, ultimo 1.000.000 29.702.992 30.702.992

Selskabskapitalen bestadr af 1.000 kapitalandele & kr. 1.000. Ingen kapitalandele har
seerlige rettigheder.

6. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ikke foretaget pantsaetninger eller stillet sikkerhed.

7. Eventualposter
Selskabet har indgdet operationelle leasingaftaler vedrgrende varebiler og kontormaskiner.
Den gennemsnitlige restlgbetid udger ca. 20 maneder og den samlede forpligtelse kan
opggares til t.kr. 4.139.

Selskabet har indgaet huslejekontrakt med en restforpligtelse pa tkr. 626. Lejemalet kan
tidligt opsiges fra lejers side til fraflytning den 31.12.2016.

Koncernens selskaber heefter ubegreenset og solidarisk for kildeskatter pa udbytter, renter

og royalties indenfor sambeskatningskredsen, samt for selskabsskatten af koncernens
sambeskattede indkomst.

Selskabet har ikke udover foranstdende pataget sig kautions-. garanti- eller andre
eventualforpligtelser, end de i balancen anfgarte.

2015 2014

8. Medarbejderforhold
Gennemsnitlig antal fuldtidsbeskeeftigede 138 133

9. Ejerforhold
Folgende kapitalejere ejer mere end 5%

Adserballe & Knudsen Holding ApS

Ryttermarken 6
3520 Farum

10. Neertstaende parter med bestemmende indflydelse
Adserballe & Knudsen A/S neertstaende parter omfatter fglgende:

Adserballe & Knudsen Holding ApS
Ryttermarken 6, 3520 Farum
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