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ANPARTSSELSKABET AF 19.9.2006

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. august 2015 - 31. juli 2016 for
ANPARTSSELSKABET AF 19.9.2006.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. juli 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. august 2015 - 31. juli
2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.




ANPARTSSELSKABET AF 19.9.2006

Den uafhaengige revisors erklaringer

Til kapitalejerne i ANPARTSSELSKABET AF 19.9.2006

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for ANPARTSSELSKABET AF 19.9.2006 for regnskabsaret 1. august 2015 - 31.
juli 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig
for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette krzever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at opna
hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstzndighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.
En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. juli 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. august 2015 - 31. juli
2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udfprte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 22. december 2016
Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30700228
MJ?aéoéhh
ens Wéiersge Jakobsen
Statsautoriseret revisor
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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

Telefon
CVR-nr.
Regnskabsar

Direktion

Moderselskab

Revisor

ANPARTSSELSKABET AF 19.9.2006
Fredskovvej 5

7330 Brande

99423200

29916284

1. august 2015 - 31. juli 2016

Anders Holch Povlsen, Direktgr

Aktieselskabet af 1.8.2004
Fredskovvej 5
7330 Brande

Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
Vaerkmestergade 25

8000 Aarhus C

CVR-nr.: 30700228



ANPARTSSELSKABET AF 19.9.2006

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter bestar i at drive handel, investering og dermed beslagtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for regnskabséret 1. august 2015 - 31. juli 2016 udviser et resultat pa kr.
-36.356.564, og selskabets balance pr. 31. juli 2016 udviser en balancesum pa kr. 651.253.762, og en egenkapital
pakr.524.311.117.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Der forventes en positiv udvikling i selskabets aktiviteter i det kommende regnskabsar.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for ANPARTSSELSKABET AF 19.9.2006 for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til tidligere ar.

Koncernregnskab
Virksomheden opfylder betingelserne for ikke at udarbejde koncernregnskab, hvorfor dette er undladt.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Monetzre aktiver og forpligtelser i
fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurser. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og
-tab indgér i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopggrelsen efter bestemmelserne i
arsregnskabslovens § 32.

Nettoomsatning

Indtzegter ved salg af ydelser indregnes i resultatopggrelsen pa tidspunktet for levering og risikoens overgang
til kgber har fundet sted og hvis indtaegten kan opggres palideligt. Omsaetningen opggres efter fradrag af
moms, afgifter, opkraevet pa vegne af trejdepart og rabatter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende salg og administration.

Af- og nedskrivninger pi materielle anlegsaktiver
Der foretages linizre afskrivninger over den forventede brugstid.

Brugstid
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 10-25 ar

Der afskrives ikke pa grunde.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet, og indregnes i
resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger pa materielle anlegsaktiver.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede
og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gzld og transaktioner i fremmed valuta,
modtaget udbytte fra andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og
godtgprelser under acontoskatteordningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og &rets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen. Selskabet indgar i sambeskatning med
Aktieselskabet af 1.8.2007 og dette selskabs danske dattervirksomheder. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld
fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpris
omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet
er klart til at blive taget i brug.

Udgifter til hovedreparationer afskrives over forventet brugstid indtil naste hovedreparation.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males efter den indre vaerdis metode til den forholdsmeessigt ejede
andel af virksomhedernes egenkapital med tillaeg af eventuel koncerngoodwill og fradrag for koncerninterne
avancer og negativ goodwill. Virksomheder med negativ egenkapital males til 0, idet den til den negative verdi
svarende forholdsmeessige andel modregnes i eventuelle tilgodehavender. Belgb herudover indregnes under
posten hensatte forpligtelser, safremt der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke underbalancen.

Vardiforringelse af aktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse,
ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert aktiv henholdsvis gruppe
af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til impdegaelse af tab, hvor der
vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation p3, at et tilgodehavende er veerdiforringet.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en lpbetid under 3 maneder, og som
uden hindring kan omszettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for
vardizndringer.

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf males efter den balanceorienterede geldsmetode som skattevaerdien af
alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmzessige og skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, males til
den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
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ANPARTSSELSKABET AF 19.9.2006

Anvendt regnskabspraksis

modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Finansielle geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser omfatter gald hos kreditinstitutter, leverandprgzeld og geeld til tilknyttede
virksomheder, indregnes ved lanoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder males de fiansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.
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Resultatopggrelse

Bruttofortjeneste/-tab

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Finansielle indtzegter
Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

Note

-10-

2015/16 2014/15
DKK DKK
11.988.342 12.514.116
-32.947.914 -27.115.105
-20.959.572 -14.600.989
-20.148.250 -17.740.239
2.179.962 389.373
-2.008.639 -15.187.362
-40.936.499 -47.139.217
4.579.935 7.101.997
-36.356.564 -40.037.220
-36.356.564 -40.037.220
-36.356.564 -40.037.220




ANPARTSSELSKABET AF 19.9.2006

Balance 31. juli 2016

Aktiver

Grunde
Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Materielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver

Aktiver

2016 2015

Note DKK DKK
4 18.587.017 18.587.017
583.844.007 551.329.113

602.431.024 569.916.130

6,7 9.387.723 7.035.973
9.387.723 7.035.973

611.818.747 576.952.103

22.154.850 24.331.170

12.133.827 9.850.029

12,516 12,516

632.518 238.845

34.933.711 34.432.560

4.501.304 19.120.966

39.435.015 53.553.526

651.253.762 630.505.629
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ANPARTSSELSKABET AF 19.9.2006

Balance 31. juli 2016

Passiver

Anpartskapital
Overfert resultat
Egenkapital

Henszaettelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Geeld til banker
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld
Kortfristede gzldsforpligtelser

Galdsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser

2016 2015

Note DKK DKK
121.250.000 121.250.000

403.061.117 354417681

524.311.117 475.667.681

8 42941517 35.387.625
42.941.517 35.387.625

0 34.611.054

959.998 950.435

83.001.301 83.743.239

39.829 145,595

84.001.128 119.450.323

84.001.128 119.450.323

651.253.762 630.505.629

-12-



ANPARTSSELSKABET AF 19.9.2006

Egenkapitalopgerelsen

Anparts- Overfprt
kapital resultat Ialt
Egenkapital 1. august 2015 121.250.000 354.417.681 475.667.681
Arets resultat -36.356.564 -36.356.564
Tilskud fra moderselskab 85.000.000 85.000.000
Egenkapital 31. juli 2016 121.250.000 403.061.117 524.311.117
Anpartskapitalen har udviklet sig saledes:
2016 2015 2014 2013 2012
Saldo primo 121.250.000 12].250.000 121.250.000 108.750.000 83.750.000
Arets tilgang 0 0 0 12.500.000 25.000.000
Saldo ultimo 121.250.000 121.250.000 121.250.000 121.250.000 108.750.000
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Noter

1. Finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

2. Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

3. Skat af arets resultat

Skat af skattepligtig indkomst
Udskudt skat
Regulering skat tidligere ar

4. Grunde og bygninger
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

5. Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris primo

Tilgang i arets lpb

Afgang i arets lpb

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo

Arets afskrivninger

Arets nedskrivninger

Tilbagefgrsel af af- og nedskrivninger pa afhandede aktiver
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmassig vaerdi ultimo
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2015/16 2014/15
190.000 60.167
1.989.962 329.206
2.179.962 389.373
611.839 386.951
1.396.800 14.800.411
2.008.639 15.187.362
-12.133.827 -9.850.029
7.553.892 2.748.035

0 -3
-4.579.935 -7.101.997
18.587.017 18.587.017
18.587.017 18.587.017
18.587.017 18.587.017
593.149.873 558.608.125
65.607.310 88.561.263
0 -54.019.515
658.757.183 593.149.873
-41.820.760 -29.798.572
-24.411.013 -19.045.588
-8.681.403 0

0 7.023.400
-74.913.176 -41.820.760
583.844.007 551.329.113
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Noter

6. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo

Tilgang i arets lgb

Kostpris ultimo

Verdiregulering primo
Arets resultat

Vardiregulering ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

7. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Tilknyttede virksomheder

Navn Hjemsted
Anpartsselskabet af 1.1.2012 Brande
Blackbird Air Charter A/S Vejle

8. Hensaettelser til udskudt skat

Skatteaktiv - primo
Arets regulering udskudt skat
Saldo ultimo

9. Eventualforpligtelser

2016 2015
50.500.000 16.000.000
22.500.000 34.500.000
73.000.000 50.500.000

-43.464.027 -25.723.788
-20.148.250 -17.740.239
-63.612.277 -43.464.027
9.387.723 7.035.973
Ejerandeli%
100,00
90,00
35.387.625 32.639.590
7.553.892 2.748.035
42.941.517 35.387.625

Der er indgéet kgbsaftaler pa i alt kr. 697.693.125, hvoraf kr. 87.002.500 realiseres i 2016/17 og kr.610.690.625 de

efterfplgende ar.

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og haefter solidarisk for de skatter, som vedrgrer

sambeskatningen. Det samlede belgb fremgar af arsrapporten for Aktieselskabet af 1.8.2007, der er

administrationsselskab i sambeskatningen.
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