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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar -
31. december 2022 for Radius Elnet A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Svinninge, den 17. maj 2023

| direktionen

Jens Fossar Madsen
Direktgr

| bestyrelsen

Knud Pedersen Kirstine Bergenholtz Jon Balsby
Formand Naestformand

Pelle Dragsted S@ren Eriksen

Vagn Kjaer-Hansen Claes Leisgaard Graff

Anders Jgrn Jensen Hanne Christensen



DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i Radius Elnet A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver

og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Radius Elnet A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet

i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er uafhangige af selskabet

i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer

for revisorers etiske adfzerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark,

ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse,
at det opnaede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.
Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige,

hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af regnskabet.



DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-

pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger heromi
arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores kon-
klusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at
selskabet ikke laengere kan fortszette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betyde-
lige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Kgbenhavn, den 17. maj 2023

PRICEWATERHOUSECOOPERS
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
(cvr.nr. 33 77 12 31)

Rasmus Friis Jgrgensen Thomas Riis
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne28705 mne32174



SELSKABSOPLYSNINGER
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KONCERNOVERSIGT
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Belgb i t.kr. 2022 2021 2020 2019 2018

Resultatopggrelse

Nettoomsaetning 2.602.067 2.123.538 1.908.217  2.048.205 1.989.647
Bruttofortjeneste 1.402.532 1.281.299 1.186.711 1.202.076 1.035.245
Resultat fgr finansielle poster 713.052 589.808 511.331 523.715 1.730.076
Resultat af finansielle poster -66.567 -24.696 -28.007 -13.649 -20.914
Arets resultat 506.233 440.432 376.774 401.481 1.332.613
Balance

Balancesum 15.036.465  14.584.960 14.042.712 13.229.362 12.627.228
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 587.504 568.568 545.381 1.063.911 1.152.020
Egenkapital 2.502.195 1.995.962 5.016.033  4.639.259 4.237.778
Gennemsnitlig antal heltidsbeskraeftigede 26 25 18 22 1
Nggletal

Bruttomargin 53,9% 60,3% 62,2% 58,7% 52,0%
Overskudsgrad 27,4% 27,8% 26,8% 25,6% 87,0%
Afkastningsgrad 4,8% 4,1% 3,7% 4,1% 14,5%
Soliditetsgrad 16,6% 13,7% 35,7% 35,1% 33,6%
Forrentning af egenkapital 22,5% 12,6% 7,8% 9,0% 35,1%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og nggletal.
Der hevises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.

Med regnskabsmaessig virkning pr. 1/1-2021 er selskabet fusioneret med N1 Hillergd A/S, med Radius
Elnet A/S som fortsaettende selskab.
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Selskabets vaesentligste aktiviteter
Radius Elnet A/S (Radius) driver eldistributionsvirksomhed i henhold til bevilling udstedt i medfgr af elforsyningsloven.

Selskabets hovedaktivitet er drift, vedligeholdelse og udbygning af elnettet. Radius ejer elnettet i Kgbenhavnsomradet og
Nordsjzelland.

Radius er en del af den andelsejede energikoncern Andel og datterselskab af Andel Holding A/S, Svinninge. Radius forsyner
ca. 1.080.000 elinstallationer med strgm, og Radius’ elnet straekker sig over ca. 19.000 km.

Strategi og malsaetning

Radius’ overordnede strategi er at sikre, at elnettet drives sa effektivt som muligt samt at gennemfgre forbedringer og
udbygninger af elnettet, der sikrer fastholdelse af en hgj leveringssikkerhed og fremtidssikrer elnettet, saledes at elnettet
kan understgtte den greanne omstilling og den ggede elektrificering som fglge heraf.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for 2022 udviser et overskud pad DKK 506 mio. efter skat, og selskabets balance
pr. 31. december 2022udggr DKK 15.036 mio., og udviser en egenkapital pa DKK 2.502 mio.

Samlet set er resultatet fgr skat DKK 81 mio. hgjere end i 2021. Forventningen til arets resultat fgr skat udgjorde et overskud pa DKK
519 mio. kr. Det realiserede resultat fgr skat udggr et overskud pa DKK 646 mio., dvs. DKK 127 mio. hgjere end forventet. Resultatet er
primaert praeget af den helt ekstraordinaere udvikling pa energimarkederne og i gkonomien.

De voldsomt stigende elpriser har medfgrt, at Radius’ omkostninger til indkgb af den strgm, der gar tabt i elnettet, er steget markant i
2022. Den gkonomiske regulering, som selskabet er underlagt, tager dog hgjde for selve prisudviklingen, som kompenseres gennem
selskabets indtaegtsrammer. Udvikling i stgrrelsen af nettabet i kWh kompenseres dog ikke, og reguleringen sikrer saledes incitament
for netselskaberne til at reducere den mangde strgm, der gar tabt i elnettet.

Stigningen i den generelle inflation har ogsa pavirket gkonomien i Radius i 2022. Den gkonomiske regulering kompenserer for
udviklingen i inflationen gennem en pristalsregulering af de omkostningselementer, der ligger til grund for selskabets
indtaegtsrammer.

Radius har i 2022 samlet set kunne holde udviklingen i selskabets omkostninger under inflationsudviklingen med positiv effekt pa
resultatet. Et lavere omkostningsniveau vil alt andet lige komme Radius’ kunder til gavn i de kommende ar, nar selskabets
indtaegtsrammer genberegnes baseret pa de seneste ars omkostningsniveauer. Inflationsudviklingen samt ggede omkostninger til
udbygning af elnettet som fglge af elektrificeringen forventes dog at medfgre ggede omkostninger fremadrettet og dermed pavirke
selskabets fremtidige resultater.

Tilsvarende pavirker renteudviklingen ogsa Radius’ gkonomi. Rentestigningerne pavirker via indteegtsrammeregulering
indteegtsrammen og dermed omsaetningen positivt, men har samtidig gget selskabets finansielle omkostninger i 2022.

Det positive resultat i Radius i 2022 skal ses i sammenhaeng med de seneste ars stigende aktivitet og investeringsbehov, som forventes
fordoblet over de kommende ar.

Selskabets forventede udvikling
Resultat fgr skat i 2023 forventes at udggre ca. DKK 495 mio.

2022’s udvikling i inflation og rente samt volatile elpriser forventes i nogen grad at forsaettte i 2023, og Radius har som fglge heraf
forhgjet selskabets tariffer ad to omgange (1. januar og 1. februar 2023) — bade for at fa daekket de ekstraordinzere store
omkostninger fra efteraret 2022 og forventningerne til 2023. Som fglge af de seneste maneders udvikling i elprisen, har Radius dog fra
1. marts 2023 reduceret sine tariffer. Udviklingen i energimarkederne og gkonomien fglges fortsat taet i 2023 og tarifferne tilpasses
Ipbende. Den gennemfgrte tarifnedsaettelse pr. 1. marts 2023 reducerer tarifferne pr. 1. februar 2023 med ca. 20%. De forelgbige
tarifeendringer i 2023 medfgrer, at den samlede betaling for et parcelhus i 2023 med et arligt forbrug pa 4.000 kWh stiger ca. 61%
sammenlignet med 2022.
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Indtaegtsramme

Radius' indtaegter er underlagt en gkonomisk regulering med Forsyningstilsynet som tilsynsmyndighed. Forsyningstilsynet regulerer
netselskabernes gkonomi med hjemmel i elforsyningsloven og Indteegtsrammebekendtggrelsen (BEK 1009/2022). Radius’
indtaegtsramme fastsaettes i henhold til Indteegtsrammebekendtggrelsen, og saetter loft over Radius’ tilladte indtaegter og dermed
omsaetning, som primaert bestar af tarif- og abonnementsindtaegter samt tilslutningsbidrag og gebyrer. Reguleringen opererer med
5-arige reguleringsperioder, hvor en raekke elementer er lagt fast for hver periode. Den f@rste periode har omfattet perioden 2018-
2022 og anden reguleringsperiode starter saledes i 2023.

Indtaegtsrammen er opbygget af en omkostningsramme og en forrentningsramme og justeres derudover for en raekke forhold.

Ombkostningsrammen daekker driftsomkostninger og afskrivninger og fastlaegges pa grundlag af det gennemsnitlige niveau for disse
poster i den foregaende reguleringsperiode. | fgrste reguleringsperiode er omkostningsrammen dog baseret pa det gennemsnitlige
omkostningsniveau i perioden 2012-2014 med en rzaekke justeringer. Forrentningsrammen er opdelt i to dele, hvoraf den ene vedrgrer
de historiske investeringer foretaget for 2018, og den anden vedrgrer de fremadrettede investeringer foretaget fra 2018 og frem.

Forrentningssatsen for de historiske investeringer er den lange byggeobligationsrente plus 1-procentpoint med et
virksomhedsspecifikt loft over det maksimale tilladte forrentningsniveau. For Radius forventes dette loft at vaere pa ca. 5,3%.
Forrentningen af de fremadrettede investeringer er baseret pa et WACC-niveau, som er blevet fastsat til 3,66% for fgrste
reguleringsperiode.

Ombkostningsrammen og forrentningsrammen justeres Ipbende med inflation og med udviklingen i antallet af elmélere og
netstationer. Der kan desuden gives tillaeg og fradrag i en raekke tilfeelde, som giver anledning til ®ndret omkostningsniveau og
&ndret aktivbase. Derudover kan der arligt og inden for en reguleringsperiode foretages reduktioner af indtaegtsrammen som fglge af
generelle effektiviseringskrav baseret pa produktivitetsudviklingen i Danmark, individuelle effektiviseringskrav baseret pa en
gkonomisk benchmarking af netvirksomhedernes effektivitet samt reduktioner som fglge af utilstraekkelig leveringskvalitet.

Markant acceleration i den grgnne omstilling

Elektrificeringen har for alvor faet fat i Danmark og det maerkes pa aktivitetsniveauet i Radius. Aktivitetsniveauet for tilslutning af nye
kunder og anlaeg er steget markant 2021 til 2022. F.eks. er antallet af lynladerprojekter firedoblet og projekter vedr. sma
solpanelprojekter er tredoblet fra 2021 til 2022. Vedr. udbygning af elnet og transformerkapacitet er antallet af henvendelser
tredoblet.

Radius har siden begyndelsen af krigen i Ukraine desuden oplevet gget interesse fra fjernvarmeselskaber, kommuner og industrien om
konvertering fra naturgas til el.

Overalt i forsyningsomradet og pa alle spaendingsniveauer er der sket en markant vaekst blot pa et enkelt ar. Det giver gget travihed og
gget behov for udbygning, hvilket stiller store krav til selskabets eksekveringsevne. Organisationen er fortsat i gang med at tilpasse sig,
saledes at den er rustet til at kunne fglge med det ggede investerings- og aktivitetsniveau. Der oprustes iszer pa kritiske funktioner og
steder, og hvor der er tale om enkle og ens sager, er sagsbehandlingen automatiseret. Derudover er der oprettet en ny enhed med
fokus pa store kunders fremtidige planer og netudbygningsbehov. Dette styrker beslutningsgrundlaget for store omradeinvesteringer,
hjeelper til at vaere pa forkant med udviklingen og giver kunderne en bedre forstdelse af samspillet med elnettet.

Udvikling af tariffer og produkter

For kunder, der tilsluttes pa 10kV-niveau har der i 2022 vaeret markant gget efterspgrgsel pa tilslutninger med
afbrydelighedsproduktet Begraenset Netadgang. Begraenset Netadgang er et fleksibilitetsprodukt, der giver Radius mulighed for, at de
omfattede anlaeg kan kobles af nettet i perioder med hgj belastning. Branchen har i 2022 udviklet et tilsvarende
afbrydelighedsprodukt for produktion, som afventer en endelig godkendelse af Forsyningstilsynet.

1 2022 har Radius desuden anmeldt og varslet branchens nye tarifmodel, der giver incitament til, at det fleksible forbrug placeres uden
for det tidsrum, hvor elnettet er allermest belastet. Den nye tarifmodel aendrer ikke pa selskabernes samlede indtaegter, da betalingen
i de mest belastede tidsrum kompenseres af lavere tariffer pa andre tidspunkter af dggnet. Den nye tarifmodel traeder i kraft 1. januar
2023.
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Meget stor interesse for elpriser og elforbrug

De meget store udsving i elpriserne i 2022 har medfgrt en staerk stigende interesse fra kunder, presse og @gvrige interessenter. Blandt
andet pa denne baggrund har Radius taget f@rste skridt til udstilling af data om forbrug pa selskabets hjemmeside. Her fremgar blandt
andet, hvordan privatkunder dels har sparet pa elforbruget og dels flyttet forbrug fra de dyreste timer. Radius vil Isbende udstille flere
data og dermed give kunder og gvrige aktgrer mulighed for at blive endnu mere aktive i forhold til den samlede pris.

Leveringskvalitet

Radius arbejder intenst pa at minimere antallet af planlagte og uplanlagte afbrydelser. I situationer, hvor afbrydelser er ngdvendige
pga. eksempelvis planlagt vedligehold, planleegges dette, sa det er til mindst mulig gene for kundernes oplevelse. Radius’ netkunder
var i 2022 i gennemsnit uden strgm i ca. 27 minutter, hvilket svarer til malsaetningen for 2022 og sidste ars resultat.

Baeredygtighed
| 2022 pabegyndte Radius arbejdet med en baeredygtighedsstrategi pa distributionsomradet. Det indledende strategiarbejde forventes
afsluttet Q2 2023. Herefter skal strategien forankres i forretningen og Igbende videreudvikles.

Usikkerhed ved indregning og maling

Ved udarbejdelse af arsrapporten foretages skgn i forbindelse med indregning og maling af visse regnskabsposter. De vaesentligste
skgn relateres til selskabets reguleringsgkonomi, hvor bl.a. indtaegtsrammer og dermed tilladte indtaegter er afhaengige af
Forsyningstilsynets myndighedsgodkendelser og dermed underlagt deres sagsbehandlingstider.

Saerlige risici, herunder forretningsmaessige og finansielle risici

Organisation & veerdier

Det gode psykiske- og fysiske arbejdsmiljg prioriteres fortsat hgjt og der males kontinuerligt pa udviklingen pa omradet.

Radius' aktiviteter genererer en raekke risici. Radius' benytter et struktureret arbejdsmiljgsystem samt en Igbende
forebyggelsesindsats, herunder en monitorering af nggleindikatorer for arbejdsmiljget, der skal sikre et trygt arbejdsmiljg og mitigere
disse risici.

Omdgmme
Radius er pga. tilpasningerne af nettariffer i forbindelse med energikrisen og den grgnne omstilling eksponeret mod tab af omdgmme,
som Radius mitigerer gennem kommunikation og fokus pa at skabe og fastholde transparens.

Informationsteknologi (IT)

Velfungerende informationssystemer er vigtige for Radius' evne til at arbejde effektivt og kontinuerligt og er med til at sikre
overholdelse af compliance med gaeldende forskrifter og lovgivning, der er forbundet med at besidde og drive samfundskritisk
infrastruktur. Potentielle cyber-trusler bliver begraenset gennem dedikerede vaerktgjer, medarbejdere og processer, bl.a. via Ipbende
information til ledere angdende informationssikkerhed samt databeskyttelse, ved antivirus-software og awareness-tiltag,
sikkerhedsopdatering af servere samt kontinuerlig opdatering af sikkerhedssystemer. Dette sker i taeet samarbejde med andre aktgrer i
energibranchen samt med assistance fra private og offentlige aktgrer af relevans for omradet.

Det nye Net- og Informationsdirektiv (NIS2) betyder skaerpet krav til sikkerhed til samfundskritiske tjenester. Det nye direktiv traeder i
kraft d. 18. oktober 2024. Radius satter fremadrettet fokus pa implementering af de skaerpede krav ift. selskabets cybersikkerhed.

Risici forbundet med Investering, gaeld og likviditet
Radius er eksponeret over for finansielle risici i forbindelse med den ordinzere drift, med finansiering af drifts- og nyinvestering og
med placeringen af overskydende likviditet fra driften. Risikofaktorerne inkluderer likviditets-, rente-, og kreditrisici.

Cash- management malet for Radius er at sikre et tilstraekkeligt likviditetsberedskab i forhold til Radius' dag til dag-operationer,
investeringsprogram samt refinansieringstidspunkter pa galdsportefgljen.



LEDELSESBERETNING 2022, FORTSAT 10

Risici forbundet med Investering, gaeld og likviditet (fortsat)

Radius er eksponeret mod de finansielle risici i forbindelse med udviklingen i renteniveauet som fglge af lovmaessige regulering af
elnetaktiviteten samt selskabets finansiering. Udviklingen i den lange obligationsrente pavirker Radius' indtjeningsmulighed pa
elnetaktiviteten, da denne er begraenset af regulering.

Radius er eksponeret overfor kreditrisici ifm. elleverandgrer som benytter elnettet. Risikoen mitigeres ved Igbende kreditvurdering af
elleverandgrer samt overvagning af betalingsmgnstre. For de elleverandgrer som ikke vurderes kreditvaerdige, ift. bestemmelserne i
aftalen mellem netselskab og elleverandgr om brug af distributionsnettet fra november 2021 indhentes der sikkerhed for leverance.
Sikkerheder indhentes i form af kontante deponeringer, anfordringsgarantier, bankgarantier mv.

Seerlige risici, herunder forretningsmaessige og finansielle risici

Nuvarende regulatoriske risici

Den 1. januar 2018 tradte den nuvaerende gkonomiske regulering af netselskaberne i kraft. Med vedtagelsen af @ndringerne til
elforsyningslov og indtaegtsrammebekendtggrelsen blev der skabt klarhed over de overordnede rammer for den gkonomiske
regulering fremadrettet. Ultimo 2022 udlgb den fgrste femarige reguleringsperiode og den naeste begyndte. Imidlertid er der fortsat
en raekke forhold, som ikke er endeligt afklarede i forhold til fastsaettelsen af niveauerne for indtaegtsrammen. Dette geelder bade i
forhold til de elementer, som indtaegtsrammen er opbygget af samt de reduktioner og tillaeg, som indtaegtsrammen justeres for.

1 2022 er der truffet afggrelse om Radius’ indtaegtsramme for 2021. Uanset at afggrelsen pa nogle punkter udtrykker en stabilitet i
forhold til visse elementer i reguleringen, sa skaber afggrelsen samtidig usikkerhed pa andre punkter. Dertil kommer, at afggrelsen ma
anses som forelgbig, da der i afggrelsen er naevnt en raekke forhold, som der endnu ikke er taget stilling til. Radius har valgt at paklage
afggrelsen til Energiklagenaevnet.

Der er dermed stadig udestaender, som medfgrer usikkerhed i forhold til arets indtaegtsramme og dermed Radius' omsaetning. Udover
afggrelsen for 2021 har Radius tillige paklaget Forsyningstilsynets afggrelser vedrgrende indtaegtsrammerne for 2017, 2018, 2019 og
2020 til Energiklagenaevnet, da Radius er uenig i elementer i afggrelsen, som kan fa fremadrettet betydning. Derudover udestar fortsat
Forsyningstilsynets endelige stillingtagen til en raekke forhold i relation til de modtagne afggrelser om de naevnte reguleringsar.

Derudover har Radius to verserende sager, hvor Forsyningstilsynet undersgger, om Radius har handlet pa markedsmaessige priser og
vilkar i aftaler, hvor Radius har kgbt ydelser fra koncernforbundne selskaber. | den ene af disse sager har Forsyningstilsynet i 2020
igangsat en undersggelse vedrgrende kontrol af markedsmaessighed angaende Radius’ indkgb af anlaegsydelser vedrgrende udrulning
af fjernaflaeste malere i 2018. Derudover har Forsyningstilsynet i 2022 indledt en tilsvarende undersggelse vedrgrende det samme
forhold angaende reguleringsarene 2017, 2019 og 2020.

De naevnte uafklarede forhold kan pavirke stgrrelsen af selskabets indtaegtsramme og det regulatoriske bagudrettede mellemvarende
(over-/underdakning) i forhold til kunderne.

Fremadrettede regulatoriske risici

Ud over de naevnte risici ovenfor under "Nuvaerende regulatoriske risici" er der fremadrettede risici vedrgrende de langsigtede
gkonomiske rammer. Det er politisk vedtaget, at meromkostningerne som fglge af elektrificeringen skal tillaegges netselskabernes
indteegtsrammer. Den endelige udformning af “et grgnt tillaeg” afventes fortsat men skal efter planen geelde fra 1. januar 2024.
Generelle og individuelle effektiviseringskrav fra gkonomisk benchmarking er desuden fortsat med til at skabe usikkerhed om
netselskabernes gkonomi og dermed aflgnning af de investeringer, der foretages for at felge med elektrificeringen og samfundets
behov. Netselskaberne arbejder for klarhed pa begge elementer for at skabe st@rre sikkerhed om de langsigtede gkonomiske rammer.

Risici forbundet med fysiske anlaeg — herunder risiko forbundet med gaesteprincippet
Radius’ fysiske anlaeg er eksponeret over for bade mekaniske nedbrud og vejrforarsagede nedbrud, hvilket udgegr en risiko for
opretholdelse af elnettets leveringssikkerhed.

Risiko for mekaniske nedbrud er en vedvarende operationel risiko forbundet med drift af elnettet, og den afdaekkes via styring af
investeringer i de ISO 55001-certificerede Asset Management-ledelsessystemer. Vejrforarsaget nedbrud kan bl.a. indtraeffe pga.
klimaforandringernes (vandrelateret) pavirkning af sarbare installationer (f.eks. kabler og kabelskabe), specielt i lavtliggende omrader
og i omrader, der er udsat for klimaforandringer. Der kan desuden veere tale om tgrkerelaterede skader, da nedgravede kabler kan
tage skade ved leengere tids tgrke.
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Risici forbundet med fysiske anlaeg — herunder risiko forbundet med gaesteprincippet (fortsat)

Radius' distributionsnet omfatter en raekke transformerstationer og kabellagte straekninger, der vaesentligst er beliggende i offentlig
vej. Radius har ogsa en betydelig andel af sine anlaeg placeret pa tredjemands ejendom. Distributionsnet beliggende i offentlig vej
ligger typisk efter det sdkaldte geesteprincip, da dette fglger af Lov om offentlige veje. Nar distributionsnettet placeres pa tredjemands
ejendom, er der praksis for, at Radius sgger en frivillig aftale med grundejeren om distributionsnettets tilstedeveerelse pa
ejendommen, herunder at anlaegget placeres med en fravigelse af gaesteprincippet. Gaesteprincippet medfgrer, at Radius i visse
tilfaelde skal daekke omkostningerne til at flytte sine anlaeg, safremt arealet skal anvendes pa en made, der er uforenelig med
anlaeggets placering.

Risici forbundet med information og compliance

Radius er eksponeret over for en bred vifte af lovgivningsmaessige risici, som afdaekkes til dels igennem en proaktiv involvering i
brancheorganisationer og lovarbejde samt via governance, politikker, kontroller og rapportering internt i Radius. Radius foretager
regelmaessig vurdering af de forretningsmaessige risici, politikker og retningslinjer, generelle kontroller og rapporteringer samt
forretningsgange i forhold til geldende regelsaet.

Risici i forhold til opretholdelse af markedsmaessighed mellem koncernforbundne selskaber

Radius er omfattet af pligten til at udarbejde transfer pricing-dokumentation i henhold til den til enhver tid geeldende transfer
pricing-bekendtggrelse. Der foretages test af markedsmaessigheden af alle koncerninterne transaktioner, som Radius indgar, til sikring
af overholdelse af savel transfer pricing-regler som elforsyningsloven §46 om markedsmaessighed.

Risici i forbindelse med persondataforordningen

EU’s persondataforordning (GDPR) stiller vedvarende krav til handteringen af persondata, herigennem hvornar der ma behandles
persondata, hvordan data skal beskyttes og hvornar data skal slettes. Radius har i 2022 haft et fortsat fokus pa de Igbende risici
forbundet med EU’s persondataforordning (GDPR), herunder i forbindelse med sammenlaegning af IT-systemer.

Risici forbundet med krav om funktionel adskillelse og ikke-diskriminerende adfaerd

Radius skal efter elforsyningsloven sikre en klar adskillelse mellem monopolaktiviteter og kommercielle aktiviteter. Risikoen bestar i
utilsigtet manglende compliance med elforsyningsloven og er en iboende risiko i energibranchen. Risiko mitigeres via et
overvagningsprogram og instrukser samt kontrol med gennemfgrelsen ud i organisationen.

Risici forbundet med miljg

Miljgforholdene omkring elnettet er et stort fokusomrade for Radius, og der foretages derfor Ipbende kontroller af miljgpavirkningen
af aktiviteter, og der korrigeres, hvis der findes behov for dette. Risiciene pa omradet bliver mitigeret gennem Radius' ISO 14001-
certificering.

Redeggrelse om samfundsansvar og kensmaessig sammenszetning i ledelsen
Radius er datterselskab i Andel-koncernen. Der henvises derfor til det ultimative moderselskab Andel A.m.b.a., CVR nr. 68515211 for
koncernens UN Global Compact Baeredygtighedsrapport 2022, som findes her: https://andel.dk/om-andel/baeredygtighed/

Maltal for bestyrelsen

Radius har en ligelig kgnsfordeling i det gverste ledelseslag, idet bestyrelsen bestar af 2 kvinder og 4 maend, hvormed det
underrepraesenterede kgn udgsr 33%. Radius betragtes hermed som havende en ligelig kgnsfordeling i det gverste ledelseslag ifglge
Erhvervsstyrelsens retningslinjer for opggrelse heraf (33/67%). | henhold til retningslinjerne skal hverken forbruger- eller
medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer medregnes ved opggrelsen.

K@nsmaessig sammensaetning i de gvrige ledelsesniveauer
Radius har under 50 ansatte, hvorfor der ikke er udarbejdet en politik for kgnsmaessig sammensatning i de gvrige ledelseslag

Redeggrelse for dataetik
Radius er datterselskab i Andel-koncernen. For redeggrelse om dataetik henvises til ledelsesberetningen for koncernen 2022 i det
ultimative moderselskab Andel A.m.b.a., CVR nr. 68515211, som findes her: https://aarsrapport.andel.dk

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle stilling.



RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR -31. DECEMBER 2022

Note

Nettoomsaetning

Andre driftsindtaegter

Kgb af energi og transportydelser

Andre eksterne omkostninger

BRUTTORESULTAT

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger pa materielle og immaterielle anlaegsaktiver
Andre driftsomkostninger

RESULTAT F@R FINANSIELLE POSTER

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

RESULTAT F@R SKAT
Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering

12

2022 2021

t.kr. t.kr.
2.602.067 2.123.538
18.457 16.726
-512.317 -253.703
-705.675 -605.262
1.402.532 1.281.299
-21.054 -16.569
-666.319 -656.625
-2.107 -18.297
713.052 589.808
3.866 6.704
-70.433 -31.400
646.485 565.112
-140.252 -124.680
506.233 440.432




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2022

AKTIVER
Note
Faerdiggjorte udviklingsprojekter
9 IMMATERIELLE ANLAGSAKTIVER
Grunde og bygninger
Produktionsanleeg og maskiner
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse
10 MATERIELLE ANLEAGSAKTIVER

ANLAGSAKTIVER

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Takstmaessig underdaekning

TILGODEHAVENDER

LIKVIDER

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER | ALT

13

2022 2021

t.kr. t.kr.

0 11.728

0 11.728

588.687 575.844
11.586.138 11.625.976
415.026 457.225
12.589.851 12.659.045
12.589.851 12.670.773
347.098 174.244
1.256.874 1.437.544
15.207 723
827.435 296.868
2.446.614 1.909.379
0 4.808
2.446.614 1.914.187
15.036.465 14.584.960




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2022

PASSIVER

Note

11 Virksomhedskapital
Overfgrt resultat
EGENKAPITAL

12 Henseettelser til udskudt skat
HENSATTE FORPLIGTELSER

13 Geeld til realkreditinstitutter

13 Periodeafgransningsposter
LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

13 Geeld til realkreditinstitutter
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Sambeskatningsbidrag
Anden gzld

13 Periodeafgransningsposter
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER
G/ZALDSFORPLIGTELSER
PASSIVER | ALT

14 Eventualforpligtelser

15 Pantsaetning og sikkerhedsstillelser

16 Neertstaende parter og ejerforhold

14

2022 2021

t.kr. t.kr.
1.108.662 1.108.662
1.393.533 887.300
2.502.195 1.995.962
726.983 619.364
726.983 619.364
7.875.694 7.871.890
2.962.020 2.625.727
10.837.714 10.497.617
0 2.610

6.672 6.285
213.212 226.169
105.573 400.163
557.378 758.778
86.738 78.012
969.573 1.472.017
11.807.287 11.969.634
15.036.465 14.584.960




EGENKAPITALOPG@RELSE

Egenkapital pr. 1. januar 2022
Arets resultat

Egenkapital pr. 31. december 2022

15
Virksom- Overfgrt
hedskapital resultat | ALT
t.kr. t.kr. t.kr.
1.108.662 887.300 1.995.962
0 506.233 506.233
1.108.662 1.393.533 2.502.195




NOTER

Nettoomsaetning

Danmark

Salg af abonnementer

Salg af transportsydelser

@vrigt salg

Regulering af takstmaessigt under/overdaekning

I ALT

Andre driftsindtaegter

Fortjeneste ved salg af anlaegsaktiver
Lejeindtaegter ejendomme

I ALT

Personaleomkostninger

Lgnninger

Pensioner

Andre udgifter til social sikring
Mellemtotal

Viderefakturerede Ignomkostninger

| ALT

Heraf udggr vederlag til direktion og bestyrelse:
Direktion og bestyrelse

I ALT

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Andre driftsomkostninger

Tab ved salg af anlaegsaktiver

I ALT

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Finansielle indteegter i gvrigt

I ALT

16

2022 2021
t.kr. t.kr.
279.235 281.883
1.673.132 1.523.949
119.133 101.963
530.567 215.743
2.602.067 2.123.538
2.211 2.426
16.246 14.300
18.457 16.726
21.550 19.072
2.030 1.843
109 197
23.689 21.112
-2.635 -4.543
21.054 16.569
1.368 1.105
1.368 1.105
26 25
2.107 18.297
2.107 18.297
3.239 6.107
627 597
3.866 6.704




NOTER

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Renteomkostninger til realkreditinstitutter
Finansielle omkostninger i gvrigt

| ALT

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat

Regulering af skat vedrgrende tidligere ar
Regulering af udskudt skat tidligere ar

| ALT

Forslag til resultatdisponering

Ekstraordinaert udbytte udloddet i regnskabsaret
Overfgrt resultat

I ALT

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris pr. 1/1 2022
Afgang i aret

KOSTPRIS PR. 31/12 2022
Af- og nedskrivninger pr. 1/1 2022
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivn., afgang i aret

AF- OG NEDSKR. PR. 31/12 2022

REGNSKABSM/SSIG VARDI PR. 31/12 2022

Afskrives over

17

2022 2021
t.kr. t.kr.
167 22.129
66.452 9.239
3.814 32
70.433 31.400
105.573 232.037
36.794 -107.037
-72.940 -48.145
70.825 47.825
140.252 124.680
0 3.500.000
506.233 -3.059.568
506.233 440.432
Faerdiggjorte

udviklings-

projekter

t.kr.

328.093

-7.598

320.495

316.365

11.728

-7.598

320.495

0

Udviklingsprojekter bestar af udviklet IT-software til understgttelse af driften i Radius Elnet A/S.

3ar



NOTER 18
10 Materielle anlaegsaktiver
Produktions- Materielle
Grunde og anlaeg anlaegsaktiver
bygninger og maskiner under udfgrsel | alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Kostpris pr. 1/1 2022 682.442 19.451.700 457.225 20.591.367
Overfgrsler 14.025 226.836 -240.861 0
Tilgang i aret 8.032 380.810 198.662 587.504
Afgang i aret 0 -7.166 0 -7.166
KOSTPRIS PR. 31/12 2022 704.499 20.052.180 415.026 21.171.705
Af- og nedskrivninger pr. 1/1 2022 106.598 7.825.724 0 7.932.322
Arets afskrivninger 9.214 645.377 0 654.591
Af- og nedskrivn., afgang i aret 0 -5.059 0 -5.059
AF- OG NEDSKR. PR. 31/12 2022 115.812 8.466.042 0 8.581.854
REGNSKABSMZ/SSIG VARDI PR. 31/12 2022 588.687 11.586.138 415.026 12.589.851
Afskrives over 30-50 ar 10-50 ar
11 Egenkapital
Selskabskapitalen bestar af 1.108.661.566 aktier 4 nominelt kr. 1. Ingen aktier er tillagt szerlige
rettigheder.
Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:
2022 2021 2020 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 1/1 1.108.662 1.100.000 1.100.000 1.100.000 1.100.000
Tilgang i aret 0 8.662 0 0 0
Virksomhedskapital pr. 31/12 1.108.662 1.108.662 1.100.000 1.100.000 1.100.000
12 Hensaettelse til udskudt skat 2022 2021
t.kr. t.kr.
Henszettelse til udskudt skat 1. januar 619.364 684.658
Tilgange ved fusion 0 -6.082
Udskudt skat indregnet i resultatopggrelsen 107.619 -59.212
Hensaettelse til udskudt skat 31. december 726.983 619.364
Immaterielle anlaegsaktiver -4.805 -4.300
Materielle anlaegsaktiver 1.217.844 1.153.486
Tilgodehavender 182.035 65.311
Hensaettelser og geeldsforpligtelser -668.091 -595.133
1 ALT 726.983 619.364




NOTER 19
13 Langfristede galdsforpligtelser 2022 2021
t.kr. t.kr.

Gaeld til realkreditinstitutter
Efter 5 ar 7.608.885 7.808.774
Mellem 1 og 5 ar 266.809 63.116
Langfristet del 7.875.694 7.871.890
Inden for 1 ar 0 2.610
Kortfristet del 0 2.610
I ALT 7.875.694 7.874.500
Periodeafgraensningsposter
Efter 5 ar 2.577.364 2.313.679
Mellem 1 og 5 ar 384.656 312.048
Langfristet del 2.962.020 2.625.727
Inden for 1 ar 86.738 78.012
Kortfristet del 86.738 78.012
| ALT 3.048.758 2.703.739
Periodeafgraensningsposter omfatter modtagne investeringsbidrag og 3. partsinvesteringer, der indtaegtsfgres
over 30-40 ar, hvoraf 2.577.364 t.kr. vedrgrer perioden efter 5 ar.

14 Eventualforpligtelser

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Andel Holding A/S (Administrationsselskab) og haefter
solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat, samt for kildeskat pa udbytter,
renter og royalties. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre,

at selskabets haeftelse udggr et andet belgb. De sambeskattede selskabers samlede kendte
nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

Andre eventualforpligtelser

Selskabets distributionsnet omfatter en raekke transformerstationer og kabellagte straekninger, der vaesentligst er
beliggende i offentlig vej og pa tredjemands ejendom. Distributionsnet beliggende i offentlig vej og pa tredjemands
ejendom ligger typisk efter det sdkaldte gaesteprincip. Dette princip medfgrer, at selskabet i visse tilfaelde for egen
regning kan blive palagt at flytte transformerstationer og ledninger. Der er saedvanligvis ikke kutyme for at tinglyse
rettighederne til at have distributionsnet liggende i offentlig vej eller pa tredjemands ejendom. | forbindelse med
selskabets indgaede samarbejdsaftaler vedrgrende leverandgrer m.m., verserer der en raekke mindre sager,

der enkeltvis og samlet ikke vurderes at kunne have indflydelse pa selskabets gkonomiske stilling.

Forsyningstilsynet har overfor selskabet rejst en raekke spgrgsmal relaterede til selskabets indtaegtsgrundlag
(beskrevet i ledelsesberetningen under afsnittet "nuvaerende regulatoriske risici"). De naevnte uafklarede
forhold kan pavirke stgrrelsen af selskabets indtaegtsramme og det regulatoriske bagudrettede
mellemvaerende i forhold til kunderne, og udfaldet heraf vurderes ikke, at vil have vasentlig

indflydelse pa selskabets finansielle stilling.



Til sikkerhed for selskabets gaeld til realkreditinstitutter, er der givet pant i ledningsnettet pa 7.985 mio. kr.

Aktivmassen, der delvist er anvent til sikkerhed, udggr 11.545 mio. kr. pr. 31. december 2022.

NOTER
15 Pantsatning og sikkerhedsstillelser
16 Nzertstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse
Andel Holding A/S, Hovedgaden 36, 4520 Svinninge (moderselskab)
Andel A.m.b.A., Hovedgaden 36, 4520 Svinninge (ultimativt moderselskab)

Ejerforhold
Selskabet er ejet med 100% af Andel Holding A/S, der ejes 100% af Andel-koncernen
Selskabets ultimative moderselskab, som udarbejder koncernregnskab, er Andel A.m.b.A.

@vrige naertstdende parter
Bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere
Tilknyttede og associerede virksomheder (der henvises til koncernoversigt)

Der oplyses om alle transaktioner med nzertstaende parter, som ikke er pa markedsmaessige vilkar
efter drsregnskabslovens § 98 c, stk. 7. Der er ikke foretaget sddanne transaktioner i aret.

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernarsrapporten for moderselskabet
Andel A.m.b.A.

Hovedgaden 36, 4520 Svinninge.

CVR-nr. 68 51 52 11.

Arsrapporten for Andel A.m.b.A. kan rekvireres pa fplgende adresse: https://aarsrapport.andel.dk
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Arsrapporten for Radius Elnet A/S er aflagt i overensstemmelse med den danske &rsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C (stor).

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2022 er aflagt i t.kr.

| overensstemmelse med arsregnskabslovens § 86, stk. 4 er pengestrgmsopggrelsen udeladt, idet selskabets
pengestrgmme indgar i koncernregnskabet for Andel A.m.b.A.

| overensstemmelse med arsregnskabslovens § 96, stk. 3 er oplysninger om honorar til revisor udeladt, idet
selskabet indgar i koncernregnskabet for Andel A.m.b.A.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. |
resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris
med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner (DKK). Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Generelt om indregning og maling
Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris.

Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af ®@ndrede
regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.
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Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen

og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og gevinster over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner (DKK). Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Koncerneksterne virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder
indregnes i arsregnskabet frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for

nyerhvervede virksomheder.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor virksomheden faktisk opnar kontrol med den overtagne virksomhed.

Ved kgb af nye virksomheder, hvor virksomheden opnar bestemmende indflydelse over den kgbte
virksomhed, anvendes overtagelsesmetoden.

De tilkgbte virksomheders aktiver, forpligtelser og eventualforpligtelser males til dagsveerdi
pa overtagelsestidspunktet. Identificerbare immaterielle anlaegsaktiver indregnes, hvis de kan udskilles
eller udspringer af en kontraktlig ret. Der indregnes udskudt skat af de foretagne omvurderinger.

Resterende positive forskelsbelgb indregnes i balancen under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill,
der afskrives lineaert i resultatopggrelsen over forventet brugstid efter en individuel vurdering af den
gkonomiske levetid. Negative forskelsbelgb indregnes i resultatopggrelsen pa overtagelsestidspunktet.

Kgbsvederlaget for en virksomhed bestar af dagsveerdien af det aftalte vederlag i form af overdragne
aktiver, patagne forpligtelser og udstedte egenkapitalinstrumenter. Hvis en del af kgbsvederlaget

er betinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af aftalte betingelser, indregnes denne del

af kebsvederlaget til dagsveerdi pa overtagelsestidspunktet. Efterfglgende reguleringer af betingede
kgbsvederlag indregnes i resultatopggrelsen.

Omkostninger, afholdt i forbindelse med virksomhedskgb, indregnes i resultatopggrelsen i afholdelsesaret.

Positive og negative forskelsbelgb fra erhvervede virksomheder kan, som fglge af eendring i indregning
og maling af kpbsvederlag, aktiver, forpligtelser eller eventualforpligtelser reguleres med tilbagevirkende
kraft indtil 12 maneder efter overtagelsen. Disse reguleringer afspejler sig samtidig i veerdien af

goodwill eller negativ goodwill herunder i allerede foretagne afskrivninger. Herefter indregnes eventuelle
korrektioner som fejl.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af kapitalandele i tilknyttede virksomheder opggres som

forskellen mellem salgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af afhaeendede nettoaktiver

pa salgstidspunktet inklusive ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg og afvikling.
Fortjeneste eller tab ved salget indregnes i resultatopggrelsen pa det tidspunkt, hvor virksomhedens raderet
over den tilknyttede virksomhed ophgrer.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdien af identificerbare aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske
brugstid, det fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.
Afskrivningsperioden udggr maksimalt 40 ar og er laengst for strategisk erhvervede virksomheder med
en staerk markedsposition og lang indtjeningsprofil.

Den regnskabsmaessige vaerdi af goodwill vurderes Igbende og nedskrives over resultatopggrelsen i de
tilfelde, hvor den regnskabsmaessige veerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtaegter fra den
virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.
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Koncerninterne virksomhedssammenslutninger

Ved kgb af virksomheder, fusioner, spaltninger, tilfgrsel af aktiver og aktieombytninger mv., hvor de
deltagende virksomheder er under modervirksomhedens kontrol, anvendes Book Value-metoden, hvor
sammenlaegningen anses for gennemfgrt pa erhvervelsestidspunktet uden tilpasning af sammenligningstal.

Efter Book Value-metoden indregnes den erhvervede virksomheds aktiver og forpligtelser til regnskabsmaessige
veerdier, korrigeret for eventuelle forskelle i anvendt regnskabspraksis og regnskabsmaessige skgn.

Forskellen mellem det aftalte vederlag og den erhvervede virksomheds regnskabsmaessige vaerdi indregnes
pa egenkapitalen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.

Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingstidspunktet,
indregnes i resultat opggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen
pa tidspunktet for tilgodehavendet eller geeldens opstaen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Segmentoplysninger

Rapporterede segmenter udggres af selskabets overordnede forretningsaktiviteter og er baseret pa
selskabets forskellige overordnede aktiviteter og interne gkonomistyring. Aktiver i
forretningssegmenterne omfatter de aktiver, der anvendes direkte i segmentets drift, herunder
immaterielle aktiver, materielle anlaegsaktiver og kapitalandele i associerede virksomheder.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af el- og transportydelser indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang og indtaegten kan opggres palideligt.
Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Lovbestemt regulering af for meget opkraevet belgb hos elnetkunderne (overdaekning) indregnes i
resultatopggrelsen som en korrektionspost til nettoomsaetningen og i balancen som en gaeldsforpligtelse.
| tilfelde, hvor der er opkraevet for lidt hos elnetkunderne (underdaekning), og hvor det er besluttet at
udnytte retten til at regulere taksten i fremtidige priser, indregnes pa til svarende vis en korrektion til
nettoomsaetningen og et tilgodehavende i balancen.

Tilslutningsbidrag

Modtagne tilslutningsbidrag indregnes i balancen og indtaegtsfgres under nettoomsaetning over en periode pa 30-40 ar,
der svarer til den gennemsnitlige afskrivningsperiode for de Igbende anlaegsinvesteringer. Periodiseringen

af modtagne tilslutningsbidrag er foretaget fra 1. januar 2000.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder avance ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Omkostninger til kgb af energi og transportydelser
Kgb af energi og transportydelser indeholder omkostninger til kgb af el, der er anvendt for at opna
arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder produktionsomkostninger og omkostninger til distribution, salg,
reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer med videre. Under andre eksterne omkostninger
indregnes tillige it-omkostninger, der ikke opfylder kriterierne for aktivering.
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Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver
samt skrotning af anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundaer karakter ift. selskabets hovedaktivitet,
herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver

og forpligtelser samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat, arets udskudte skat samt eventuelle reguleringer til
tidligere ar, indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til rets resultat, og direkte pa
egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Skat af arets resultat er opgjort med udgangspunkt i arets resultat fgr skat, korrigeret for ikke-skattepligtige
indtaegter og omkostninger, samt eventuelle reguleringer til tidligere ar.

Selskabet er sambeskattet med Andel Holding A/S og @vrige datterselskaber i Andel-koncernen.
Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskuds- som underskudsgivende virksomheder
i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige
underskud). De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

BALANCEN
AKTIVER

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter

Udviklingsprojekter omfatter gager, afskrivninger og andre omkostninger, der direkte og indirekte kan
henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelsesgrad,
tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden
kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende projektet, indregnes
projektet som immaterielle anlaegsaktiver, safremt der er tilstraekkelig sikkerhed for, at kapitalvaerdien
af den fremtidige indtjening kan daekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger

samt selve udviklingsomkostningerne.

Udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, indregnes som omkostninger i
resultatopggrelsen i takt med, at omkostningerne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger eller
genindvindingsveerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives fra tidspunktet for faerdigggrelsen linezert over den periode, hvori
udviklingsarbejdet forventes at frembringe gkonomiske fordele.
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Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til Ignforbrug,
materialer, komponenter og underleverandgrer.

Renteomkostninger pa lan til finansiering af materielle anlaegsaktiver med lang fremstillingsperiode
indregnes i kostprisen. @vrige renteomkostninger indregnes i resultatopggrelsen.

Afskrivningsgrundlaget, der opg@res som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udggr:

¢ Bygninger 30-50 ar
® Produktionsanlaeg og maskiner 10-50 ar

Der afskrives ikke pa grunde.
Restveerdien af selskabets materielle anlaegsaktiver revurderes arligt.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af et materielt anlaegsaktiv opgares som forskellen mellem salgspris
(reduceret med nedtagelses-, salgs- og reetableringsomkostninger) og bogfgrt vaerdi. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under ‘andre driftsindtaegter’ henholdsvis ‘andre driftsomkostninger’.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afggre,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Hvis dette er
tilfeeldet, foretages der nedskrivning til aktivets lavere genindvindingsveerdi.

Genindvindingsvaerdien for aktivet opggres som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien.
Er det ikke muligt at fastsaette en genindvindingsveerdi for det enkelte aktiv, bliver aktiverne vurderet
samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsaettes en

palidelig genindvindingsvaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi,
hvilket her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til tab opg@res pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender, samt
for tilgodehavender fra salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra
tidligere ar.

Takstmaessig under-/overdaekning

Lovbestemt regulering af for meget opkraevede belgb hos elforbrugerne (overdakning) vedrgrende
elforsyningsaktiviteten, indregnes i resultatopggrelsen som en korrektionspost til nettoomsaetningen
og i balancen som en takstmaessig overdakning under gaeldsforpligtelser.

| tilfelde, hvor der er opkraevet for lidt hos kunderne ift. det tilladte (underdaekning), indregnes pa
tilsvarende vis en korrektion til nettoomsaetningen og en takstmaessig underdakning under tilgodehavender.

Takstmaessig underdaekning vedrgrende tidligere ar, som i kommende ar kan indregnes i nettariffen,
indregnes i balancen under tilgodehavender til en vaerdi svarende til det belgb, som ledelsen forventer
vil blive opkraevet i de kommende ar.

Likvider
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.
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PASSIVER

Egenkapital
Foreslaet udbytte indregnes som forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Finansielle geldsforpligtelser (langfristet)
Gaeldsforpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, der sasedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Rentebaerende geeld males pa tidspunktet for lanoptagelsen til kostpris, svarende til det modtagne provenu
efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males rentebaerende geeld til amortiseret
kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for

betalte acontoskatter.

Udskudt skat er hensat med 22 % af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier af aktiver og forpligtelser, idet de skattemaessige vaerdier opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af henholdsvis det enkelte aktiv og forpligtelse. Udskudte skatteaktiver,

herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes i balancen med
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved reduktion af udskudte skatteforpligtelser
eller som nettoskatteaktiver.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser praesenteres modregnet inden for samme juridiske skatteenhed.

Periodeafgransningsposter (passiver)
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne indtaegter der indtaegtsfgres i
efterfglgende regnskabsar.

Posten bestar af modtagne investeringsbidrag og 3. parts investeringer, der balancefgres og indtaegtsféres over
en periode pa 30 - 40 ar, der svarer til den gennemsnitlige afskrivningsperiode for de Igbende
anlagsainvesteringer. Modtagne investeringsbidrag males til kostpris og indtaegtsfares efterfglgende under
nettoomsaetningen i takt med, at anlaegsaktiverne afskrives.

Der foretages indregning af 3. parts investeringer, i form af projekter omfattet af udligningsordningen, nar
det endelige tilsagn er modtaget.

Galdsforpligtelser (kortfristet)
Galdsforpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, hvilket sasedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Rentebaerende gaeld males pa tidspunktet for Idneoptagelsen til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males rentebaerende geeld til amortiseret kostpris,
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rentes metode.
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HOVED- OG N@GLETALSOVERSIGT

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med "Anbefalinger og nggletal 2015"
fra Finansforeningen.

Nggletallene er beregnet sdledes:

Bruttoresultat X 100
Nettoomsaetning

Bruttomargin =

Resultat fgr finansielle poster x 100
Nettoomsaetning

Overskudsgrad =

Egenkapital ultimo X 100
Samlede aktiver ultimo

Soliditetsgrad =

Resultat fgr finansielle poster X 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad =

Ordinaert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlige egenkapital

Forrentning af egenkapital =



