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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar -
31. december 2020 for Radius Elnet A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Svinninge, den 25. maj 2021

| direktionen

Jens Fossar Madsen
Direktgr

| bestyrelsen

Knud Pedersen Charlotte Dgssing Pommer
Formand Naestformand

Pelle Dragsted Benjamin Henrik Lublin
Bestyrelsesmedlem Bestyrelsesmedlem

Vagn Kjeer-Hansen Jon Balsby
Bestyrelsesmedlem Bestyrelsesmedlem

Anders Jgrn Jensen
Bestyrelsesmedlem



DEN UAFHANGIGE REVISORS PATEGNING

Til kapitalejeren i Radius Elnet A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Radius Elnet A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uaf-
haengige af virksomheden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisions-
bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
saette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.
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* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandigheder, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-

pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i
arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores kon-
klusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at
selskabet ikke laengere kan fortszette driften.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder péd en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betyde-
lige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Kgbenhavn, den 25. maj 2021

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
(cvr-nr. 33771231)

Rasmus Friis Jgrgensen Allan Knudsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne28705 mne29465



SELSKABSOPLYSNINGER

Selskab

Radius Elnet A/S
Hovedgaden 36
4520 Svinninge
CVR-nr. 29915458
Hjemsted: Holbaek

Koncernregnskab

For perioden 1. september - 31. december 2020:

Selskabet indgar i koncernregnskabet for moderselskabet Andel A.m.b.A., Hovedgaden 36, 4520 Svinninge.
CVR-nr. 68 51 52 11.

Arsrapporten for Andel A.m.b.A. kan rekvireres pa flgende adresse: www.andel.dk

For perioden 1. januar - 31. august 2020:
Selskabet indgdr i koncernregnskabet for moderselskabet @rsted A/S, Kraftveerksvej 53, Skaerbaek, 7000 Fredericia.
CVR-nr. 36 21 37 28.

Arsrapporten for @rsted A/S kan rekvireres pa fglgende adresse: www.orsted.com

Direktion
Jens Fossar Madsen, direktgr

Bestyrelse

Knud Pedersen, formand

Charlotte Dgssing Pommer, naestformand
Pelle Dragsted

Benjamin Henrik Lublin

Vagn Kjaer-Hansen

Jon Balsby

Anders Jgrn Jensen

Revision

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup
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Belgb i t.kr. 2020 2019 2018 2017 2016

Resultatopggrelse

Nettoomsaetning 1.908.217 2.048.205 1.989.647 1.983.476 2.780.994
Resultat fgr finansielle poster 511.331 523.715 1.730.076 586.217 533.097
Resultat af finansielle poster -28.007 -13.649 -20.914 -15.311 -10.772
Arets resultat 376.774 401.481 1.332.613 447.359 411.468
Balance

Balancesum 14.042.712 13.229.362 12.627.228 11.304.019 11.507.111
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 545.381 1.063.911 1.152.020 892.302 574.560
Egenkapital 5.016.033  4.639.259 4.237.778 3.352.165 3.315.806
Gennemsnitlig antal heltidsbeskraeftigede 18 22 1 1 1
Nggletal

Bruttomargin 62,2% 58,7% 52,0% 59,5% 37,9%
Afkastningsgrad 3,7% 4,1% 14,5% 5,1% 4,6%
Soliditetsgrad 35,7% 35,1% 33,6% 29,7% 28,8%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og nggletal.
Der hevises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Selskabets vaesentligste aktiviteter
Radius Elnet A/S (Radius) driver eldistributionsvirksomhed i henhold til bevilling udstedt i medfar af elforsyningsloven.

Selskabets hovedaktivitet er drift, vedligeholdelse og udbygning af elnettet, og Radius ejer elnettet i
Kgbenhavnsomradet, Nordsjzelland og dele af Midtsjeelland.

Radius er en del af den andelsejede energikoncern Andel og er et datterselskab af SEAS-NVE Forsyningsnet
A/S. Radius forsyner ca. 1.040.000 elinstallationer med strem, og Radius’ elnet straekker sig
over knap 18.000 km.

Den 1. september 2020 overtog Andel-kocernen ejerskabet af Radius, der tidligere var ejet af Qrsted-koncernen.

Strategi og malszetning

Radius’ overordnede strategi er at sikre, at elnettet drives sa effektivt som muligt samt at gennemfare
forbedringer og udbygninger af elnettet, der sikrer fastholdelse af en hgj leveringssikkerhed og
fremtidssikrer elnettet saledes at elnettet kan understgtte den grenne omstilling og den ggede
elektrificering som fglge heraf.

Usaedvanlige forhold
Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 2020 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for 2020 udviser et overskud pa 377 mio.kr. efter skat, og selskabets balance pr. 31. december 2020
udviser en egenkapital pa 5.016 mio. kr.

Resultatopgerelse

Nettoomsaetningen i 2020 er faldet til 1.908 mio. kr., svarende til ca. 7% i forhold til niveauet for 2019. Dette er en afledt
effekt af tarifnedsaettelser, som Radius har foretaget henover aret, der blev foretaget som en direkte konsekvens

af kontinuerligt faldende renter og nettabsmaengder og -priser.

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer er faldet i forhold til 2019 som fglge af faerre omkostninger til nettab og
energispareordningen, der er udfaset ved arets udgang. De lavere omkostninger til nettab skyldes dels lavere
nettabsmaengder og -priser (5 mio. kr.) i 2020 sammenlignet med 2019 og dels korrektioner i 2020 til tidligere ar.

1 2020 var der korrektioner med faerre nettabsomkostninger til arene 2013-2019 pa 31 mio. kr. Saledes er nettabsomkostninger
faldet med 36 mio. kr. fra 2019 til 2020. Omkostninger til energispareordningen belgber sig i 2020 til 100 mio. kr., hvilket

er et fald pa 33 mio. kr. i forhold til 2019. Faldet i omkostninger skylder faerre meengder.

Andre eksterne omkostninger er faldet til 559 mio. kr., svarende til ca. 9% i forhold til niveauet for 2019. Faldet skyldes et aget
fokus pa leveringssikkerheden i 2020, hvorfor det har veeret ngdvendigt at omprioritere dele af det planlagte arbejde

i elnettet, sadan at arbejde, der medfarer kundeafbrud, om muligt er blevet udsat.

Den markante stigning i personaleomkostninger skyldes en flytning af medarbejdere mellem selskaber.

Fra den 1. juli 2019 er medarbejdere ansat i Radius, hvor de tidligere var udlant fra et andet selskab i Orsted-koncernen,

og omkostningerne indgik da under andre eksterne omkostninger. Desuden er antallet af medarbejdere ansat i Radius gget,
da funktioner vedrgrende netplanleegning og asset management fra 1. juli 2019 er placeret i Radius.

Derfor har denne flytning af medarbejdere alene indflydelse pa 2. halvar af 2019, men pa hele 2020.

Balance
Arets investeringer udgjorde 548 mio. kr. i 2020 mod 1.113 mio. kr. i 2019. Investeringsniveauet er faldet markant i forhold til
tidligere ar, hvilket skyldes at investeringer til udrulningen af fijernaflaeste malere gradvist er blevet reduceret.

Arets resultat sammenholdt med senest offentliggjorte forventning
Resultatet far skat for 2020 er pa 483 mio. kr., hvilket er pa niveau med forventningen i arsrapporten for 2019.
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Indtaegtsramme

Radius' indteegter er underlagt en gkonomisk regulering med Forsyningstilsynet som tilsynsmyndighed. Forsyningstilsynet
regulerer netselskabernes gkonomi med hjemmel i elforsyningsloven og Indtaegtsrammebekendtggrelsen (BEK 969/2018).
Indtaeegtsramme-reguleringen opererer med 5-arige reguleringsperioder, hvor en raekke elementer er lagt fast for hver periode.
Den farste periode straekker sig fra 2018 til 2022.

Indtaegtsrammen er opbygget af en omkostningsramme og en forrentningsramme og justeres derudover for en raekke forhold.
En forelgbig indteegtsramme for 2020 er udmeldt af Forsyningstilsynet i december 2019. Der er dog en raekke forhold,

der ikke er indarbejdet i den forelgbige indteegtsramme, jf. afsnit om "Nuvaerende regulatoriske risici”.

Omkostningsrammen daekker driftsomkostninger og afskrivninger og fastlaegges pa grundlag af det gennemsnitlige

omkostningsniveau i den foregaende reguleringsperiode. | fgrste reguleringsperiode er omkostningsrammen

dog baseret pa det gennemsnitlige omkostningsniveau i perioden 2012-14 med en reekke justeringer. Forrentningsrammen er opdelt i to
dele, hvoraf den ene vedrgrer de historiske investeringer foretaget for 2018, og den anden

vedrgrer de fremadrettede investeringer foretaget fra 2018 og frem.

Forrentningssatsen for de historiske investeringer er den lange byggeobligationsrente plus 1-procentpoint med et
virksomhedsspecifikt loft over det maksimalt tilladte forrentningsniveau. For Radius forventes dette loft at vaere pa ca. 5,3%.
Forrentningen af de fremadrettede investeringer er baseret pa et WACC-niveau, som er blevet fastsat til 3,66% for ferste reguleringsperiode.

Omkostningsrammen og forrentningsrammen justeres Igbende med inflation og med udviklingen i antallet af elméalere og

netstationer. Der kan desuden gives tilleeg og fradrag i en reekke tilfselde, som giver anledning til eendret omkostningsniveau

og eendret aktivbase. Derudover kan der arligt og inden for en reguleringsperiode foretages reduktioner af indtaegtsrammen

som fglge af generelle effektiviseringskrav baseret pa produktivitetsudviklingen i Danmark, individuelle effektiviseringskrav

baseret pa en gkonomisk benchmarking af netvirksomhedernes effektivitet samt reduktioner som falge af utilstreekkelig leveringskvalitet.

Indteegterne stammer primaert fra tariffer for transport af elektricitet i elnettet samt fra abonnement, tilslutningsbidrag og gebyrer.

Radius afleegger et reguleringsregnskab til Forsyningstilsynet i henhold til den geeldende indteegtsrammebekendtggrelse.
Reguleringsregnskabet fremsendes til Forsyningstilsynet senest den 30. juni i aret efter regnskabsaret.

Vaekst i tilslutningssager

1 2020 er der konstateret en stigning i antallet af tilslutningssager bade inden for privatboliger og erhverv. Saledes modtog Radius
i 2020 59 henvendelser, af erhvervsmaessig karakter vedrgrende tilslutning af st@rre forbrug, samt tilslutning med begreenset
netadgang hvilket er en stigning pa 19 ifht. antallet af henvendelser i 2019.

Det starre forbrug udgeres primaert af varmepumper, elkedler, ladestandere til el-biler, datacentre og hospitaler der udvider

eller ny-opfgres. Kun én af disse starre forbrugere er sat i drift i 2020. Der kan saledes forventes en stgrre forbrugsstigning fra
2021 og frem, nar henvendelserne omsaettes til konkrete idriftsatte projekter.

Radius’ erfaring er, at henvendelser om stgrre tilslutninger, ligesom almindeligt forbrug, sker flere steder i forsyningsomradet.
Starre elkedler og varmepumper etableres ved eksisterende varme- eller kraftvarmevaerker i hele forsyningsomradet,
ens datacentre er afheengige af datainfrastruktur og muligheden for tilstreekkelig og sikker elforsyning, primaert nzer 132 kV stationerne.

Radius har i 2020 modtaget 15 henvendelser om tilslutning af starre varmepumper og elkedler i forbindelse med eksisterende
fiernvarmeproduktion. | 6 af henvendelserne havde kunden et gnsket om nettilslutning med begraenset netadgang. Ved tilslutning med
begraenset netadgang kan kunden opna en gkonomisk fordel i forhold til tilslutning med fuld netadgang, men vil kunne blive udsat for
afbrydelse fra nettet i tilfeelde af overbelastning. Tilslutninger med begraenset netadgang giver Radius bedre muligheder for udnyttelse
af fleksibilitet og brug af ledig kapacitet i elnettet.

ISO-certificeret Asset Management i Radius

Radius har efterhanden oparbejdet en lang reekke erfaringer med Asset Management ledelsessystemet, hvilket afspejles i en

gget kvalitet i Asset Management arbejdet og flere labende gennemfarte forbedringer. | starten af 2020 gennemgik Radius den
obligatoriske periodiske eksterne audit med stor succes og feedback fra auditor om et velimplementeret ledelsessystem med hgijt
engagement i alle dele af organisationen. En reekke bemaerkninger og forbedringsforslag blev pointeret og en enkelt mindre vaesentlig
afvigelse blev noteret, hvilket relaterede sig til manglende systematik omkring kalibrering af veerktgj til momentspaending.
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Fokus pa leveringssikkerhed

Radius har i 2020 haft et ekstraordinaert fokus pa leveringssikkerheden. Radius har indfart nye og ekstraordinaere tiltag

fokuseret mod at minimere udetiden, nar der sker et afbrud i elnettet. Det vil sige tiltag, der sikrer, at kunderne hurtigt genforsynes.
Derudover har det vaeret ngdvendigt at lave en omprioritering af planlagt arbejde i elnettet, s&dan at arbejde, der medfarer kundeafbrud,
om muligt er blevet udsat. Begge indsatsomrader har haft en maerkbar effekt, hvilket har resulteret i, at indsatsen samlet set er lykkedes,
og at Radius i 2020 derfor har minimeret den gennemsnitlige udetid per kunde.

Indsatsen har haft betydning for rigtigt mange af Radius’ medarbejdere og har udover det direkte resultat givet erfaringer,

der kan bruges fremover.

Energispareydelser

Radius er i henhold til aftale om nergiselskabernes energispareindsats forpligtet til at sarge for realiseringen af en fastsat
meengde energibesparelser, som indkgbes fra kommercielle aktgrer i markedet. Den nuvaerende energispareordning er ophart
31. december 2020, og Radius er saledes ikke laengere forpligtet til at realisere besparelser eller administrere ordningen.

1 2020 var fokus pa at afslutte leveranderforhold og forberede ordningens ophgr. Radius har i 2020 realiseret besparelser
pa ca. 256 GWh. | forhold til Energispareaftalens akkumulerede malsaetning har Radius realiseret 9,5% flere besparelser end selskabets
sparemal.

Omkostningerne til indkab af realiserede energibesparelser deekkes regulatorisk 1:1, dog med den begreensning, at der ved
ordningens ophgr kun kan daekkes op til 10% overrealisering. Der vil opsté en over/ underdaekning i det enkelte ar i forholdet mellem
omkostninger og indteegter opkraevet via tarifferne. Ved udgangen af 2020 har Radius en gkonomisk underdaekning

vedrgrende energispareydelser pa 27 mio kr.

Ved udgangen af 2020 er der uafsluttede sager med Energistyrelsen vedr. stikprave 2019 og med Forsyningstilsynet vedr.
markedsmaessighed for 2013. Tidspunktet for endelige afgerelser er ikke kendt, og det er vanskeligt at vurdere, hvilke udfald sagerne far.

Fleksibilitet

Fleksibilitet i elforbruget bliver afggrende for en effektiv gran omstilling med elektrificering og indpasning af gget decentralt elforbrug
og/eller -produktion af vedvarende energi. Begrebet fleksibilitet deekker over kundernes evne og villighed til at aendre pa deres elforbrug
(eller -produktion) i en specifik tidsperiode, som et svar pa prissignaler de modtager. For netselskaberne handler fleksibilitet om en effektiv
udnyttelse af elnettet. Radius arbejder aktivt og malrettet med at aktivere fleksibilitet. De tidsdifferentierede tariffer er et helt

centralt veerktgj i denne forbindelse og i samarbejde med brancheorganisationen, arbejdes der pa at videreudvikle og styrke
tidsdifferentieringen for endnu bedre at afspejle belastningen i elnettet. Der er introduceret et afbrydelighedsprodukt for nye

kunder (begraenset netadgang), som ligeledes er et vigtigt veerktgj til aktivering af fleksibilitet.

Radius er involveret i en raekke udviklingsprojekter, som handler om fleksibilitet. Blandt andet kegrer Radius et udviklingsprojekt

i samarbejde med True Energy, som handler om at afprgve og demonstrere, om der kan leveres sikker fleksibilitet fra en aggregator,
som er palidelig nok til at en aftale om fleksibilitet kan fortraenge forsteerkninger af elnettet.

Endelig Radius involveret i et branchesamarbejde om at udvikle en metode til markedsbaseret anskaffelse af fleksibilitetsydelser som et
direkte svar pa de nye muligheder, der falger af implementeringen af EU Ren Energy pakken.

Covid-19

Covid-19 har ligesom i alle gvrige erhverv haft stor betydning for arbejdsdagen hos Radius, hvor ledere og medarbejdere har vaeret meget
opmeerksomme pa at falge myndighedernes anbefalinger. | bade foraret og sidst pa aret har sterstedelen af medarbejderne arbejdet
hjemmefra, og i den mellemliggende periode har man kert med reduceret fysisk fremmgade pé vores lokationer, ligesom mgdeaktivitet,
bespisning og den almindelige arbejdsdag er sket under saerlig hensyntagen til anbefalingerne om at spritte af, holde afstand,

mv. Radius varetager kritisk infrastruktur, og en raekke funktioner i forhold til at sikre en stabil netdrift har kert med uformindsket

styrke, ogsa under Covid-19.

Covid-19 har medfert et reduceret samlet elforbrug, men der er ogsa sket forskydninger mellem de enkelte kundegrupper. Den samlede
effekt p4 Radius tarifindteegter har derfor veeret begraenset, og grundet udformningen af den gkonomiske regulering ville effekt p4 Radius
gkonomi, blive begraenset uanset et midlertidigt eendret forbrugsmenster.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder sarlige forudsaetninger og usikre faktorer
Resultat for skat i 2021 forventes at lande pa niveauet 350 - 425 mio. kr.

Der er en vis usikkerhed om niveauet for selskabets indtaegtsrammer og dermed de fremadrettede gkonomiske resultater, jf.
afsnittene nedenfor om nuveerende og fremadrettede regulatoriske risici.
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Usikkerhed ved indregning og maling

Der er en usikkerhed ved opggrelse af leverede energimaengder og omseetning. Radius opger Isbende omsaetningen ud fra de leverede
energimaengder. For de timeafleeste kunder er det muligt at lave en praecis opgarelse hver maned, mens det ikke tilsvarende er muligt for
de selvaflaeste kunder, som afleeser deres elméaler en gang om aret. De fleste kunder har dog haft en fijernafleest maler i &r 2020, hvorfor
denne usikkerhed er reduceret.

Radius benytter meengdeopgerelser fra Energinet, og grundet opggrelsesmetoden, foretages nogle maengdeopgerelser med en
tidsmaessig forsinkelse. Pr. 1. januar 2021 afregnes alle kunder imidlertid pa baggrund af timemalt forbrug, og det forventes, at

Energinet vil &endre i frekvensen for engrosafregningen, séledes at der udarbejdes en ekstraordinzaer opgerelse for ar 2020 i labet af foraret
2021, hvor resultatet ellers farst havde veeret tilgaengelig i Igbet af foraret 2022 med den normale procedure.

Fremadrettet vil de fiernaflaeste mélere med andre ord resultere i, at meengdeopggrelserne og omsaetning foretages hurtigere og

mere preecist.

Seerlige risici

Renterisici

Radius’ indtaegtsramme er pavirket af udviklingen i pa den lange byggerente (lange obligationsrente), séledes at ggede renter

gger indteegtsrammen, mens faldende renter mindsker indteegtsrammen. Radius’ eneste lan i 2020 er en variabelt forrentet
koncern-intern geeldsforpligtigelse mod Andels Holding A/S, hvilket kan give udsving i Radius’ renteomkostninger.

De to modsatrettede effekter fra indtaegtsrammen og gaeldsforpligtelsen udligner ikke hinanden men reducerer selskabets samlede
eksponering overfor andringer i renteniveauet. Den resterende eksponering, der ikke udlignes, styres igennem overvagning af
rentemarkedet samt ved brugen af finansielle instrumenter til at prissikre fremtidige pengestremme.

Selskabet har ingen vaesentlige rentebzerende aktiver.

Kreditrisici

Radius er eksponeret for kreditrisici over for elleverandgrer, der benytter elnettet. Selskabets kreditrisici styres igennem kreditvurdering
af elleverandgrer samt overvagning af forbrug, eksterne kreditvurderinger og betalingshistorikker.

Selskabets kreditrisici forseges minimeret gennem indhentning af sikkerheder fra elleverandgrer, der vurderes ikke kreditveerdige.
Sikkerheder indhentes i form af kontante deponeringer, anfordringsgarantier, bankgarantier mv.

Nuveerende regulatoriske risici

1. januar 2018 tradte en ny gkonomisk regulering af netselskaberne i kraft. Med vedtagelsen af en ny elforsyningslov og en ny
indtaegtsrammebekendtgerelse er der skabt klarhed over de overordnede rammer for den gkonomiske regulering fremadrettet.
Imidlertid er der ogsa en reekke forhold, som ikke er endeligt afklaret i forhold til fastsaettelsen af niveauerne for indteegtsrammen.

Dette geelder bade i forhold til de elementer, som indtaegtsrammen er opbygget af, samt de reduktioner og tillaeg, som indtaegtsrammen
justeres for, blandt andet som falge af udrulningen af de fiernafleeste malere.

Der er kommet afklaring pa en lang reekke af de elementer, som pavirkede usikkerheden vedrgrende reguleringen for 2019 og tilbage i tid
| 2020 har Forsyningstilsynet truffet afggrelse om de historiske rammer under den gamle regulering til og med 2017. Ligeledes

har Radius modtaget afggrelser om indtaegtsrammerne i 2018 og 2019. Dette medfarer en starre afklaring om, hvordan de

fremtidige rammer og arets indtaegtsramme beregnes.

Imidlertid er der stadig udestaender, som medfarer en betydelig risiko og usikkerhed for arets indtaegtsramme. Dels har Radius

paklaget afggrelsen vedrgrende indteegtsrammen for 2017 til Energiklagenaevnet, da Radius er uenig i elementer i afggrelsen, som kan fa
fremadrettet betydning. Dels er afggrelserne vedrgrende indtaegtsrammerne for 2018 og 2019 ikke fuldsteendige og ikke endelige, idet
Forsyningstilsynet har meddelt, at de foreliggende afgarelser vil blive genoptaget.

Endelig skal det neevnes, at Radius sammen med andre netselskaber har paklaget Forsyningstilsynets afggrelser om individuelle
effektiviseringskrav for 2019 og 2020 til Energiklagenaevnet.

Derudover har Radius to verserende sager, hvor Forsyningstilsynet undersgger, om Radius har handlet p4 markedsmaessige priser og
vilkér i aftaler, hvor Radius har kebt ydelser fra koncernforbundne selskaber. | den ene af de tre sager har Forsyningstilsynet i 2020
igangsat en ny undersggelse vedrgrende kontrol af markedsmaessighed angédende Radius’ indkgb af anleegsydelser

vedrgrende udrulning af fiernafleeste malere. | en anden sag, som Forsyningstilsynet indledte tilbage i 2018, undersgger Forsyningstilsynet,
om Radius har indkegbt energibesparelser i 2013 til markedsmaessige priser.
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De naevnte uafklarede forhold kan pavirke starrelsen af selskabets indteegtsramme og det regulatoriske bagudrettede mellemvaerende
(overdeekning) i forhold til kunderne.

Fremadrettede regulatoriske risici

Ud over de nzevnte risici ovenfor under "nuvaerende regulatoriske risici” er der en fremadrettet risiko vedrgrende de regulatoriske
individuelle skonomiske effektiviseringskrav. Forsyningstilsynet har udmeldt krav, som anfart ovenfor, i april 2019 for 2019, og derudover

i december 2019 for 2020 og i december 2020 for 2021. Radius har sammen med branchen i forlaengelse af klagen vedragrende 2019 ogsa
indsendt en klage til Energiklagenzaevnet over de udmeldte individuelle akonomiske effektiviseringskrav for 2020. Forsyningstilsynet har
derudover meldt ud, at de arbejder videre med at forbedre benchmarkingmodellen. Dette er dog ikke sket i forbindelse med
effektiviseringskravet for 2021.

Ligeledes er der en fremadrettet risiko vedragrende de indtaegtsrammereduktioner, som netvirksomhederne palasgges som fglge

af utilstraekkelig leveringskvalitet. Fra 2020 har Forsyningstilsynet fastsat mal for leveringskvalitet, som udger en skaerpelse af kravene
i forhold til tidligere. Det forventes, at Energistyrelsen vil udvikle en ny model for krav vedrgrende netvirksomhedernes

leveringskvalitet inden udlgbet af den fgrste reguleringsperiode i 2022.

Information og compliance
Radius er eksponeret over for flere forskellige lovgivningsmaessige risici. Lovgivningsmaessige risici styres igennem governance,
politikker, kontroller og rapporteringer.

Risici i forbindelse med persondataforordningen

EU’s persondataforordning (GDPR) stiller skaerpede krav til handteringen af persondata, herigennem hvem der ma behandle persondata,
hvad der mé ggres med data, og i hvilke tilfaelde data slettes. Selskabet har i 2020 haft en fortsat fokus pa risici forbundet med EU’s
persondataforordning (GDPR) og de skeerpede krav denne stiller til handteringen af persondata.

Redeggrelse om samfundsansvar og kensmassig sammensatning i ledelsen
Radius er datterselskab i Andel koncernen. Der henvises derfor til koncernens UN Global Compact Fremskridtsrapport 2020,
som findes her: https://andel.dk/samfundsansvar/csr/

Madltal for bestyrelsen

Radius har en ligelig konsfordeling i det gverste ledelsesniveau, idet bestyrelsen bestar af 3 maend og 1 kvinde, og selskabet
betragtes som havende en ligelig kgnsfordeling i det gverste ledelsesniveau ifglge Erhvervsstyrelsens retningslinjer for
opggrelse heraf. | henhold til retningslinjerne skal hverken forbrugervalgte eller medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer
medregnes ved opggrelsen.

Kgnsmeaessig sammenseetning i de gvrige ledelsesniveauer
Radius har under 50 ansatte, hvorfor der ikke er udarbejdet en politik for kensmaessig sammensaetning i de gvrige ledelsesniveauer.
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1. JANUAR -31. DECEMBER 2020

Note 2020 2019
t.kr. t.kr.

1 Nettoomsaetning 1.908.217 2.048.205
2 Andre driftsindtaegter 18.485 19.372
Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer -180.785 -249.558
Andre eksterne omkostninger -559.206 -615.943
BRUTTORESULTAT 1.186.711 1.202.076

3 Personaleomkostninger -15.952 -8.124
Af og nedskrivninger pa materielle og immaterielle anlaegsaktiver -649.778 -667.015

4 Andre driftsomkostninger -9.650 -3.222
RESULTAT F@R FINANSIELLE POSTER 511.331 523.715
Finansielle indtaegter 3.026 8

5 Finansielle omkostninger -31.033 -13.657
RESULTAT F@R SKAT 483.324 510.066

6 Skat af arets resultat -106.550 -108.585
ARETS RESULTAT 376.774 401.481

RESULTATDISPONERING

Overfgrt resultat 376.774 401.481

376.774 401.481




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020

AKTIVER

Note

Faerdiggjorte udviklingsprojekter
7 IMMATERIELLE ANLEGSAKTIVER

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner

Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse

8 MATERIELLE ANLAEGSAKTIVER

ANLAGSAKTIVER

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

9 Mellemregning med kunder (underdaekning)

TILGODEHAVENDER

LIKVIDER

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER | ALT

13

2020 2019

t.kr. t.kr.
29.319 58.230
29.319 58.230
573.492 579.337
11.713.818 11.862.834
328.691 256.810
12.616.001 12.698.981
12.645.320 12.757.211
132.970 155.793
1.165.401 216.068
8.062 2
82.173 97.579
1.388.606 469.442
8.786 2.709
1.397.392 472.151
14.042.712 13.229.362




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020
PASSIVER

Note

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat

EGENKAPITAL

10 Hensaettelser til udskudt skat

HENSATTE FORPLIGTELSER

Anden geeld
Periodeafgraensningsposter

11 LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Sambeskatningsbidrag
Anden geeld

12 Periodeafgraensningsposter

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER | ALT

13 Efterfglgende begivenheder

14 Eventualforpligtelser

15 Neertstaende parter og ejerforhold

16 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

14

2020 2019

t.kr. t.kr.
1.100.000 1.100.000
3.916.033 3.539.259
5.016.033 4.639.259
684.658 990.367
684.658 990.367

0 584
2.314.903 2.166.489
2.314.903 2.167.073
15.871 1.707
4.767.355 4.612.951
351.853 37.954
820.976 707.717
71.063 72.334
6.027.118 5.432.663
9.026.679 8.590.103
14.042.712 13.229.362




EGENKAPITALOPG@RELSE

Egenkapital 1. januar 2020
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2020

15
Virksom- Overfgrt
hedskapital resultat | ALT
t.kr. t.kr. t.kr.
1.100.000 3.539.259 4.639.259
0 376.774 376.774
1.100.000 3.916.033 5.016.033




NOTER

1 Nettoomszetning

Abonnementsindtaegter
Salg af el

@vrigt salg
Under/overdakning

I ALT

I ALT

2 Andre driftsindtaegter

Fortjeneste ved salg af anlaegsaktiver
Lejeindtaegter ejendom

I ALT

3 Personaleomkostninger

Lgnninger
Pensioner
Andre udgifter til social sikring
Andre personale omkostninger

I ALT

Heraf udggr vederlag til direktion og bestyrelse:
Direktion og bestyrelse

I ALT

Gennemsnitligt antal beskzeftigede medarbejdere

4 Andre driftsomkostninger

Tab ved salg af anlaegsaktiver

I ALT

5 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger i gvrigt

I ALT

16

2020 2019

t.kr. t.kr.
316.139 307.099
1.507.171 1.578.089
100.313 101.598
-15.406 61.419
1.908.217 2.048.205
1.908.217 2.048.205
2.420 2.760
16.065 16.612
18.485 19.372
14.428 7.326
1.425 734

98 64

1 0

15.952 8.124
1.686 1.459
1.686 1.459

18 22

9.650 3.222
9.650 3.222
30.446 13.493
587 164
31.033 13.657




NOTER

6

Skat af arets resultat

~N

Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat

Regulering af skat vedrgrende tidligere ar
Regulering af udskudt skat tidligere ar

I ALT

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris pr. 1/1 2020
Tilgang i aret

KOSTPRIS PR. 31/12 2020

Af- og nedskrivninger pr. 1/1 2020
Arets afskrivninger

AF- OG NEDSKR. PR. 31/12 2020

REGNSKABSMZSSIG VZARDI PR. 31/12 2020

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris pr. 1/1 2020

Overfgrsler

Tilgang i aret

Afgang i aret

KOSTPRIS PR. 31/12 2020

Af- og nedskrivninger pr. 1/1 2020
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivn., afgang i aret

AF- OG NEDSKR. PR. 31/12 2020

REGNSKABSMZSSIG VZARDI PR. 31/12 2020

Afskrives over

17

2020 2019

t.kr. t.kr.
184.176 37.954
-77.844 74.527
228.083 147
-227.865 -4.043
106.550 108.585

Produktions-

Feerdiggjorte
udviklings-
projekter

325.935
2.158

328.092

267.705
31.068
298.773

29.319

Materielle

Grunde og anlaeg anlaegsaktiver
bygninger  og maskiner under udfgrsel | ALT
668.293 18.451.661 256.810 19.376.764
2.903 468.228 -471.131 0
0 2.369 543.012 545.381
6 23.345 0 23.351
671.190 18.898.913 328.691 19.898.794
88.956 6.588.827 0 6.677.783
8.742 609.968 0 618.710
0 13.700 0 13.700
97.698 7.185.095 0 7.282.793
573.492 11.713.817 328.691 12.616.001
30-50 ar 10-50 ar




NOTER

9

Mellemregning med kunder

10

Saldo primo

Arets regulering af mellemregning med kunder

I ALT

Hensattelse til udskudt skat

11

Hensaettelse til udskudt skat 1. januar 2020
Udskudt skat indregnet i resultatopggrelsen

I ALT

Immaterielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelse
Hensaettelser og geeldsforpligtelser

I ALT

Langfristede galdsforpligtelser

12

Anden gzld:

Mellem 1 0g 5 ar
Langfristet del

@vrig kortfristet anden gaeld
Kortfristet del

I ALT

Periodeafgransningsposter:

Efter 5 ar

Mellem 1 0og 5 ar

Langfristet del

@vrig kortfristet periodeafgransningsposter
Kortfristet del

I ALT

Periodeafgransningsposter

18

2020 2019

t.kr. t.kr.
97.579 36.160
-15.406 61.419
82.173 97.579
990.367 919.883
-305.709 70.484
684.658 990.367
6.450 12.811
1.185.483 1.456.753
18.078 13.512
-525.353 -492.709
684.658 990.367
0 584
0 584
820.976 707.717
820.976 707.717
820.976 708.301
2.030.651 1.877.153
284.252 289.336
2.314.903 2.166.489
71.063 72.334
71.063 72.334
2.385.966 2.238.823

13

Periodeafgraensningsposter omfatter modtagne investeringsbidrag m.v., der indtaegtsfgres

over 40 ar, hvoraf 2.030.651 t.kr. (2019: 1.877.153 t.kr.) vedrgrer perioden efter 5 ar.

Efterfglgende begivenheder

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaensentligt vil

kunne pavirke selskabets finansielle stilling.



NOTER

14

19

Eventualforpligtelser

15

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet er for perioden indtil 31. august 2020 sambeskattet med moderselskabet @rsted A/S.
(Administrationsselskab) og for perioden 1. september - 31. december 2020 med moderselskabet

Andel Holding A/S (Administrationsselskab). Selskabet haefter solidarisk med gvrige sambeskattede
selskaber for betaling af selskabsskat, samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties. Den

solidariske haeftelse er gaeldende for den periode, hvor selskabet har indgaet i sambeskatningskredsen,
hvilket medfgrer, at selskabet fortsat haefter solidarisk for selskaber i @rsted-koncernen for perioden
indtil 31. august 2020 og for selskaber i Andel-koncernen for perioden 1. september — 31. december 2020.

Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for feellesregistrering af moms, hvilket medfgrer, at selskabet haefter
solidarisk med @rsted-koncernens danske selskaber for perioden indtil 31. august 2020 og Andel-koncernens
danske selskaber for perioden 1. september — 31. december 2020.

Andre eventualforpligtelser

Selskabets distributionsnet omfatter en raekke transformerstationer og kabellagte straekninger, der vaesentligst er
beliggende i offentlig vej og pa tredjemands ejendom. Distributionsnet beliggende i offentlig vej og pa tredjemands
ejendom ligger typisk efter det sakaldte gaesteprincip. Dette princip medfgrer, at selskabet i visse tilfeelde for egen
regning kan blive palagt at flytte transformerstationer og ledninger. Der er seedvanligvis ikke kutyme for at tinglyse
rettighederne til at have distributionsnet liggende i offentlig vej eller pa tredjemands ejendom. | forbindelse med
selskabets indgaede samarbejdsaftaler vedrgrende leverandgrer m.m., verserer der en reekke mindre sager,

der enkeltvis og samlet ikke vurderes at kunne have indflydelse pa selskabets gkonomiske stilling.

Herudover er selskabet part i en raekke retssager og juridiske tvister, der hverken enkeltvis eller samlet vil kunne
have vaesentlig betydning for selskabets gkonomiske stilling.

Forsyningstilsynet har overfor Radius rejst en raekke spgrgsmal relaterede til selskabets indtaegtsgrundlag
(beskrevet i ledelsesberetningen under afsnittet "nuvaerende regulatoriske risici").

Det er ledelsens opfattelse, at afklaring af disse spgrgsmal ikke vil fgre til tvister, men safremt der matte opsta

en sag, er det vurderingen, at udfaldet ikke vil have vaesentlig indflydelse pa koncernens finansielle stilling.

Naertstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse
SEAS-NVE Forsyningsnet A/S, hovedgaden 36, 4520 Svinninge (moderselskab)
Andel A.m.b.A., Hovedgaden 36, 4520 Svinninge (ultimativt moderselskab)

Ejerforhold
Selskabet er ejet med 100% af SEAS-NVE Forsyningsnet A/S, der ejes 100% af Andel-koncernen
Selskabets ultimative moderselskab, som udarbejder koncernregnskab, er Andel A.m.b.A.

@vrige naertstdende parter

Bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere.

Tilknyttede og associerede virksomheder (der henvises til koncernoversigt i koncernregnskabet aflagt af
det ultimative moderselskab).

16 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor 2020
t.kr.
Honorar for lovpligtig revision af arsregnskabet 375
Honorar for andre erklaeringsopgaver med sikkerhed 276
Honorar for skatteradgivning 68
Honorar for andre ydelser 31

I ALT 750

| regnskabsaret 2019 indgik selskabet ved fuld konsolidering i koncernregnskabet for moderselskabet @rsted A/S*,
hvor revisionshonoraret blev opgivet for koncernen som helhed, hvorfor selskabet i henhold til
arsregnskabslovens § 96, stk. 3 valgte at undlade at afgive oplysning om revisionshonorar.

Noten indeholder derfor ikke sammenligningstal.

*@rsted A/S, Kraftvaerksvej 53, 7000 Fredericia



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Radius Elnet A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Arsrapporten for 2020 er aflagt i t.kr.
Anvendt regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

| overensstemmelse med arsregnskabslovens §86, stk. 4 er pengestrgmsopggrelsen udeladt, idet selskabets
pengestrgm indgar ved fuld konsolidering i koncernregnskabet for moderselskabet Andel A.m.b.A.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. |
resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris
med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner (DKK). Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i
resultatopggrelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Indtaegter vedrgrende netbetalinger indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og risikoovergang
til kgber har fundet sted, og hvis indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

Arets over- eller underdaekning indgar i nettoomsaetningen, og beregnes som forskellen mellem
arets omsatning og indtaegtsramme for aret. Disse opggres efter principperne i selskabets
reguleringsregnskab og den geeldende indtaegtsrammebekendtggrelse. Over- eller underdaekning
for aret er fgrst endelig, nar den er godkendt af Forsyningstilsynet. Over- eller underdaekning, der
overfgres til kommende reguleringsperioder, indregnes i nettoomsaetningen og optages i balancen
som en forpligtelse eller et tilgodehavende hos kunderne til indregning i kommende ars priser.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktivitet, herunder avance ved salg af anlagsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder omkostninger til nettab og energispareydelser.
Omkostninger til hjeelpematerialer indeholder det forbrug af hjeelpematerialer, der er anvendt for at opna
arets nettoomsaetning. Hderunder indgar direkte og indirekte omkostninger til hjeelpematerialer, samt
k@b af varer og ydelser fra underleverandgrer.

Andre eksterne omkostninger
Eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.
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Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksom-
hovedaktivitet, herunder avance ved salg af anlagsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renter, finansielle omkostninger ved finansiel

leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat og selskabsskat
Selskabet er sambeskattet med de tilknyttede selskaber i koncernen, dog undtaget Andel A.m.b.A, da
dette selskab er underlagt andre beskatningsregler.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager
virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

AKTIVER

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter

Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede

af- og nedskrivninger.

Aktiverne afskrives lineaert over deres forventede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden
udggr sadvanligvis 2-5 ar og overstiger ikke 20 ar.

Udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, indregnes som
omkostninger i resultatopggrelsen i takt med, at omkostningerne afholdes.
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Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Der afskrives ikke pa grunde og materielle anlaegsaktiver under udfgrelse.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil det tidspunkt hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede materielle
anlaegsaktiver indgar endvidere direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter,
underleverandgrer og personaleomkostninger.

Kostprisen tilleegges skennede omkostninger til nedtagning og bortskaffelse af aktiver, samt
retablering i det omfang disse indregnes som en hensat forpligtelse.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugs-
tiden pa de enkelte betanddele er vaesentlig forskellig.

Afskrivninger pabegyndes, nar aktiverne er klar til ibrugtagning. Der foretages lineaere afskrivninger
baseret pa fglgende forventninger til brugstid og restveerdier:

Brugstid
Bygninger 30-50 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 10-50 ar

Restvaerdien af virksomhedens materielle anlaegsaktiver revurderes arligt.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vardi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved

afskrivning. Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivning til aktivets lavere
genindvindingsveerdi.

Genindvindingsvaerdien for aktivet opggres som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien.
Er det ikke muligt at fastsatte en genindvindingsvaerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i
den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en palidelig
genindvindingsveerdi.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi,
hvilket her svarer til palydende veerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender, samt
for tilgodehavender fra salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra
tidligere ar.

Mellemregning med kunder

Lovbestemt regulering af for meget opkraevede belgb hos elforbrugerne (overdakning) vedrgrende
elforsyningsaktiviteten indregnes i resultatopggrelsen som en korrektionspost til nettoomsaetningen og i
balancen som en takstmaessig overdaekning under gaeldsforpligtelser. | tilfaelde, hvor der er opkraevet for lidt
hos kunderne i forhold til det tilladte (underdakning), indregnes pa tilsvarende vis en korrektion til
nettoomsaetningen og takstmaessig underdakning under tilgodehavender.

Takstmaessig underdaekning vedrgrende tidligere ar, som i kommende ar kan indregnes i balancen under
tilgodehavender til en veerdi svarende til det belgb, som ledelsen forventer vil blive opkraevet i de kommende
ar.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

PASSIVER

Egenkapital
Ledelsens forslag til udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster, samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat er hensat med 22% af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skatte
maessige veerdier af aktiver og forpligtelser, idet de skattemaessige vaerdier opggres med ud-
Resultat fgr skat i 2021 forventes at lande pa niveauet 350 - 425 mio. kr.

skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
reduktion af udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver. Udskudt skat males pa
grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gzelden-
de, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglges
af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 25

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en begivenhed indtruffet senest pa
balancedagen har en retslig og faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives
gkonomiske fordele for at indfri forpligtelsen.

Ved malingen af hensatte forpligtelser foretages tilbagediskontering af de omkostninger, der er
ngdvendige for at afvikle forpligtelsen, hvis dette har en vaesentlig effekt pa malingen af forpligtelsen.
Der anvendes en fgr skat diskonteringsfaktor, som afspejler samfundets genereelle renteniveau.
Regnskabsarets forskydning i nutidsveerdier indregnes under finansielle omkostninger.

Hensatte forpligtelser til fijernelse af produktionsanlaeg og retablering males til nutidsvaerdien af
den pa balancetidspuntket forventede fremtidigie forpligtelse til oprydning og nedlukning. Den
hensatte forpligtelse opggres ud fra nuveerende krav og estimerede omkostninger, der tilbage-
diskoneteres til nutidsveerdi. Konkrete risici, der skgnnes at veere pa den hensatte forpligtelse,
indregnes i de estimerede omkostninger. Der anvendes en diskonteringsfaktor, som reflekterer
samdungets generelle renteniveau. Forpligtelserne indregnes, nar disse opstar, og reguleres
Igbende for at afspejle aendringer i krav og prisniveau mv. Vaerdien af den hensatte forpligtelse
indregnes under materielle aktiver og afskrives sammen med de relevante aktiver. Den tids-
maessige forggelse af nutidsvaerdien af den hesatte forpligtelse indregnes i arets resultat under
finansielle omkostninger

Der indregnes en hensat forpligtelse vedrgrende tabsgivende kontrakter, nar forventede fordele
fra en kontrakt er mindre end de uundgaelgie omkostninger i henhold til kontrakten. Hvis det ikke
anses for sandsynligt, at en forpligtelse vil medfgre et traek pa virksomhedens gkonomiske
ressourcer, eller hvis forpligtelsen ikke kan opggres palideligt, anses forpligtelsen for at vaere en
eventualforpligtelse, som ikke indregnes i balancen. Der oplyses om vaesentlige eventualforplig-
telser i noterne.

Geaeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel veerdi.

Investeringsbidrag og 3. parts investeringer

Posten bestar af modtagne investeringsbidrag og 3. parts investeringer, der passiveres og indtaegtsfgres over
en periode pa 40 ar, der svarer til den gennemsnitlige afskrivningsperiode for de Ipbende
anlaegsainvesteringer. Modtagne investeringsbidrag males til kostpris og indtaegtsfgres efterfglgende under
nettoomsaetningen i takt med, at anlaegsaktiverne afskrives.

Der foretages indregning af 3. parts investeringer, i form af projekter omfattet af udligningsordningen, nar
det endelige tilsagn er modtaget.
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HOVED- OG N@GLETALSOVERSIGT

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med "Anbefalinger og nggletal 2015"
fra Finansforeningen.

Nggletallene er beregnet sdledes:

Bruttoresultat X 100
Nettoomsaetning

Bruttomargin =

Egenkapital ultimo X 100
Samlede aktiver ultimo

Soliditetsgrad =

Resultat fgr finansielle poster X 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad =

26



