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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar

- 31. december 2016 for Radius Elnet A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggarelse for de forhold, beretning-

en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skaerbaek, den 29. marts 2017

Direktion

Jens

Fossar

Madsen

Bestyrelse

Knud Pedersen Anders Vikkels@
Formand Neestformand
Lone Rasmussen Maria Reumert Gjerding
Menigt medlem Forbrugervalgt
Niels Olsen Helle Sehested
Forbrugervalgt Menigt medlem

Jeppe Jannik Nielsen
Menigt medlem

Vagn Kjeer-Hansen
Forbrugervalgt
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Radius Elnet A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Radius Elnet A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet®. Vi er uafheengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der ud-
fgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geelden-
de i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta
som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhangige revisors revisionspategning

¢ |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategn-
ing gare opmaerksom péa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er til-
straekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hellerup, den 29. marts 2017

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3377 12 31

Rasmus Friis Jargensen Allan Knudsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Koncernregnskab

Generalforsamling

Radius Elnet A/S
Kraftvaerksvej 53
7000 Fredericia

Telefon: 995511 11

Telefax: 99 55 00 02
Hjemmeside: www.dongenergy.com
CVR-nr.: 2991 54 58
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemsted: Fredericia

Knud Pedersen, formand

Anders Vikkelsg, neestformand

Jeppe Jannik Nielsen

Lone Rasmussen

Maria Reumert Gjerding, forbrugervalgt
Vagn Kjeer-Hansen, forbrugervalgt
Niels Olsen, forbrugervalgt

Helle Sehested

Jens Fossar Madsen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet DONG Energy

A/S

Koncernrapporten for DONG Energy A/S kan rekvireres pa falgende

adresse:

www.dongenergy.com

Ordineer generalforsamling atholdes 7. april 2017 kl. 13.00, pa

selskabets adresse.
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Hoved- og nagletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved falgende hoved- og nggletal:

Hovedtal

Resultat

Nettoomsaetning

Resultat af ordinaer drift far
dagsveerdireguleringer

Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance

Balancesum

Investering i materielle anlaegsaktiver
Egenkapital

Ngagletal

Bruttomargin

Afkastningsgrad

Forrentning af egenkapital

2016 2015 2014 2013 2012

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
2.780.994 4.422.737 4.418.199 3.951.754 4.117.844
533.098 632.358 687.756 604.637 835.545
-10.772 -34.536 -35.845 -31.483 -47.965
411.469 469.220 481.240 499.993 589.636
11.507.111 11.686.645 11.288.754 10.707.478 10.536.741
410.399 574.560 831.866 723.484 684.042
3.315.806 3.373.337 3.384.117 3.402.877 3.492.884
37,9% 24.8% 25,7% 26,3% 29,6%
4,6% 5,5% 6,3% 5,7% 8,0%
12,3% 13,9% 14,2% 14,5% 17,2%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens Anbefalinger og Nagletal 2015.

Der henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Radius Elnet A/S indgar i DONG Energy-koncernen og er et datterselskab af DONG Energy A/S,
Fredericia. Den henvises til arsrapporten for DONG Energy A/S. Selskabets driver
eldistributionsvirksomhed i henhold til bevilling udstedt i medfer af elforsyningsloven.

Selskabets formal er at drive virksomhed inden for energisektoren og anden hermed beslaegtet
virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Generel udvikling i 2016
Resultatet for Radius Elnet A/S blev i 2016 et overskud pa 411 mio. kr. mod et overskud i 2015 pa 469
mio. kr.

Resultatopggrelse
Nettoomseetning er faldet 1.642 mio. kr. til 2.871 mio. kr. hovedsageligt som fglge af engrosmodellen,

hvor gennemfakturering for Energinet.dk ophgarte .

Balance
Arets investeringer udgjorde 566 mio. kr., hvilket er et fald i forhold til 2015 pa 9 mio. kr.

Egenkapitalen udger 3.316 mio. kr. i 2016 mod 3.373 mio. kr. i 2015.
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Ledelsesberetning

Sarlige risici, herunder forretningsmaessige og finansielle risici
Regulatorisk risiko

Nuveerende regulatoriske risici

Tidligere ar er flere af Radius Elnet A/S’ sager ved Energitilsynet blevet afgjort tilfredsstillende. Der er dog
fortsat en reekke uafsluttede sager med Energitilsynet vedrgrende ansggninger om tilleeg il
indteegtsrammen. Energitilsynets endelige godkendelse af selskabets reguleringsregnskaber fra 2005 til
2015 udestar, hvilket giver en risiko i forhold til sterrelsen af selskabets indtaegtsramme og regulatoriske
tilgodehavende

Fremadrettede regulatorisk risiko

Udvalget for elreguleringseftersynet fremlagde i december 2014 rapporten "En fremtidssikret regulering af
elsektoren” med en raekke anbefalinger til @endringer af reguleringen af elnetvirksomhederne. Ministeren
for Energi, Klima og Forsyning har haft et forslag til sendring af elforsyningsloven i hgring, hvor
hovedparten af forslagene fra reguleringseftersynet er implementeret (hgringsudkast af 13. december
2016). Andringerne i elforsyningsloven vedrgrende ny gkonomisk regulering er sat til at treede i kraft d. 1.
januar 2018. De konkrete detaljer i den nye gkonomiske regulering kendes farst, nar ogsa de tilhgrende
bekendtggrelser er fremsat. Endvidere skal en ekspertgruppe komme med forslag til en ny model til
benchmarking af selskabernes gkonomiske effektivitet. /Endringer i reguleringen vil pavirke selskabets
fremadrettede gkonomi.

Netrisiko

Selskabets distributionsnet omfatter en reekke transformerstationer og kabellagte straekninger, der
vaesentligst er beliggende i offentlig vej og pa tredjemands ejendom. Distributionsnet beliggende i offentlig
vej og pa tredjemands ejendom ligger typisk efter det sakaldte gaesteprincip. Der er saedvanligvis ikke
kutyme for at tinglyse rettighederne til at have distributionsnet liggende i offentlig vej eller pa tredjemands
ejendom. Geesteprincippet medfgrer, at selskabet i visse tilfeelde skal deekke omkostningerne til at flytte
transformerstationer og ledninger, selvom dette sker pa foranledning af en trediepart.

Renterisici

Selskabets anleegslan er en variabelt forrentet gaeldsforpligtelse, hvilket gger selskabets renterisiko.
Herudover fglger renterisikoen pa selskabets gaeld udsvingene i den korte rente, hvorfor aendringer i
renteniveauet vil have direkte effekt pa indtjeningen. Selskabet har ingen vaesentlige rentebaerende
aktiver.

Kreditrisici

Selskabets kreditrisici knytter sig til de monetaere poster og vurderes ikke at vaere en vaesentlig risiko for
selskabet.
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Ledelsesberetning

Usikkerhed ved indregning og maling

Radius Elnet A/S opgear Igbende omsaetningen ud fra de leverede energimaengder i engrosleddet. For de
timeaflaeste kunder er det muligt at lave en praecis opgarelse hver maned, mens det ikke tilsvarende er
muligt for de selvafleeste kunder, som kun afleeser deres elméler en gang om aret. De manedlige
opgerelser af omsaetningen for de selvafleeste kunder er i farste omgang en slags aconto-opgerelse, og
det er fgrst muligt at lave en endelig opgarelse, nar samtlige aflaesninger, der vedrgrer 2016 er modtaget.
| foraret 2018 vil der blive udarbejdet en korrektions-beregning af omsaetningen for ar 2016 — ogsa kaldet
saldoafregning, hvilket vil resultere i mindre forskydninger af omsaetning samt omkostninger til nettab.

Usadvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt resultatet af selskabets akti-
viteter for regnskabsaret 2016 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Ledelsesberetning

Forhold af vasentlig betydning for regnskabet

Indteegtsramme og forrentningsloft

Radius Elnet A/S' tariffer for transport af energimaengder i elnettet er underlagt en gkonomisk regulering
med  Energitilsynet som tilsynsmyndighed. Tariffastseettelsen sker inden for rammerne af en
indteegtsramme og et forrentningsloft. Udgangspunktet for indteegtsrammereguleringen er, at
virksomhedens indteegter i faste priser, under forudsaetning af et uaendret aktivitetsniveau, ikke ma stige i
forhold til tarifferne pr. 1. januar 2004. Hertii kommer at Energitilsynet arligt fastseetter krav om
vedvarende forbedringer af effektiviteten, og effektiviseringskravet udmentes som en nedseettelse af
indteegtsrammen. Forrentningsloftet fastsaetter den maksimalt tilladte forrentning til den lange
byggeobligationsrente plus et procentpoint. Overskridelse af forrentningsloftet (kaldes merforrentning)
medfarer en efterfelgende reduktion af indtaegtsrammen svarende til starrelsen pa merforrentningen

Radius Elnet A/S afleegger et reguleringsregnskab til Energitiisynet i henhold til geeldende
indtaegtsrammebekendtggrelse. Reguleringsregnskabet fremsendes til Energitilsynet senest den 31. maj i
arets efter regnskabet.

Energispareydelser
Radius Elnet A/S har i 2016 leveret energibesparelser pa 358 GWh svarende til 136 pct. af kravet for
2016 i henhold til bekendtgarelse nr. 1394 af 2. december 2015. Det betyder, at den akkumulerede
underdaekning primo 2016 pa 192 GWh er aendret til en underdeekning pa 103 GWh ved udgangen af
2016. Det vil vaere muligt at overfare en eventuel over / eller underdaekning ultimo 2017 til efterfglgende
energispareperiode.

Opsaetning af fiernaflaeste malere

Radius vil opsaette fiernafleeste malere hos alle vores elnetkunder inden 2020. | 2016 blev IT-systemerne
til handtering af data fra fijernaflaeste malere sat i drift, og et pilotprojekt blev pabegyndt. | pilotprojektet
opseettes og testes fjernaflaeste malere hos 16.000 kunder. Opsaetning af fiernaflaeste malere i starre stil
gar efter planen i gang til juni 2017, hvorefter der vil blive udskiftet omkring 1.500 malere om dagen.
Radius leegger stor veegt pa, at kunderne far god information om udskiftningen af elmaleren. Kunderne
kan pa radiuselnet.dk fglge med i, hvornar udskiftningen af malere sker i deres omrade, og der kan blandt
andet via sociale medier stilles spgrgsmal om malerprojektet.

Nyt IT-system

Radius har i 2016 implementeret et nyt stort IT-system. Det nye IT-system sikrer, at Radius kan leve op til
de nye datakrav, som indfgrelsen af engrosmodellen d. 1. april 2016 har medfgrt. Efter indferelsen af
engrosmodellen skal Radius sende maledata og distributionstariffer til DataHub, der er en central
database hos Energinet.dk. Engrosmodellen betyder, at elhandelsvirksomhederne far den primaere
kontakt med kunderne, og at kunderne far en samlet elregning fra deres elhandler.

Det nye IT-system indeholder ogsd en opdatering af det eksisterende IT-system til drifts- og
vedligeholdelse af elnettet. Opdateringen medvirker til at effektivisere IT-driften.
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Ledelsesberetning

Virksomhedens forventede udvikling, herunder sarlige forudsatninger og usikre faktorer

Resultatet for 2017 forventes at ligge pa et lavere niveau.

Aret der gik og opfelgning pa sidste ars forventede udvikling

Resultatet for 2016 svarer til forventningen.

Lovpligtig redeggrelse for samfundsansvar

Selskabet har i henhold til &rsregnskabslovens §99a stk. 6 undladt at give oplysning om samfundsansvar.
Der henvises til arsrapporten og baeredygtighedsrapporten for 2016 for DONG Energy A/S.

Lovpligtig redegorelse for det underreprasenterede ken

Med en andel af kvinder i bestyrelsen pa 2 ud af 5 generalforsamlingsvalgte medlemmer i 2016, opfylder
Radius Elnet A/S lovkravet om ligelig kensmeessig fordeling, hvorfor Radius Elnet A/S har opfyldt malet
for det underrepraesenterede kon i bestyrelsen.

DONG Energy A/S har fastsat en politik for at @gge andelen af det underrepreesenterede kgn pa
virksomhedens gvrige ledelsesniveauer, som geelder for hele DONG Energy koncernen. Som fglge heraf
og i overensstemmelse med Arsregnskabslovens § 99b, er der ikke fastsat en politik herfor for Radius
Elnet A/S. Der henvises i stedet til DONG Energy A/S’ arsrapport for 2016.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Radius Elnet A/S for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2016 er aflagt i tkr.

Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §86, stk. 4 undladt at udarbejde pengestremsopgearelse,
idet selskabet indgar i pengestremsopgearelsen for DONG Energy A/S koncernen.

Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §96, stk. 3 undladt at afgive oplysning om
revisionshonorar, idet selskabet indgar ved fuld konsolidering i koncernregnskabet for DONG Energy A/S,
hvor revisionshonoraret opgives for koncernen som helhed.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgegrelsen, i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveaerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes i resultatopggrelsen omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af aendrede
regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabselement nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Herved fordeles kurstab og -gevinster over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes DKK. Alle andre valutaer anses som fremmede valutaer.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen vedrgrer netbetaling indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetningen indregnes eksklusiv
moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Arets underdaekning/prisregulering indgér i nettoomsaetningen, og beregnes som forskellen mellem dels
arets opkreevede netydelser, investeringsbidrag samt abonnementsbetalingen og den del af
indteegtsrammen, der opkreeves under hensyntagen til regler om merforrentning (forrentningsloft) i
indtaegtsrammebekendtgerelsen.  Underdaekning/prisregulering, der overfgres til  kommende
reguleringsperioder, indregnes i nettoomsaetningen og optages i balancen som en forpligtelse eller et
tilgodehavende hos kunderne til indregning i kommende ars priser.

Omkostninger til systemydelser m.v.

Omkostninger til systemydelser m.v. indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der er anvendt
for at opna arets nettoomsaetning.

Andre driftsindtagter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes akti-
viteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindtaegter omfatter huslejeindteegter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, administration, lokaler, tab pa de-
bitorer mv.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtgarelse under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen. Selskabet er omfattet af de danske regler
om tvungen sambeskatning af DONG Energy koncernens danske selskaber og det ultimative
moderselskab DONG Energy A/S har tillige valgt international sambeskatning med koncernens
udenlandske datterselskaber. Datterselskaber indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet, og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Det ultimative moderselskab DONG Energy A/S er administrationsselskab for sambeskatningen og
afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager
danske datterselskaber med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra moderselskabet
svarende til skatteveerdien af de udnyttede underskud (fuld fordeling) mens selskaber, der anvender
skattemaessigt underskud i andre danske selskaber, betaler sambeskatningsbidrag til moderselskabet
svarende til skatteveaerdien af de udnyttede underskud.

Balancen
Immaterielle anlaagsaktiver

Udviklingsprojekter

Udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, indregnes som omkostning-
er i resultatopgerelsen, i takt med at omkostningerne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsveerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives linezert efter faerdigggrelsen af udviklingsarbejdet over

den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 2-5 ar og overstiger ik-
ke 20 ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkost-
ninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Kostprisen tillaegges skannede omkostninger til nedtagning og bortskaffelse af aktivet samt retablering, i
det omfang de indregnes som en hensat forpligtelse.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid
Bygninger 30-50 éar
Produktionsanlaeg og maskiner 10-50 ar

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til kostpris. | tilfeelde, hvor
kostprisen overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Veardiforringelse af anlaagsaktiver

Den regnskabsmeessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervirk-
somheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det
som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholds-
vis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdien opgares som

nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og forven-
tede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Anvendt regnskabspraksis

Regulatorisk tilgodehavende og regulatorisk gaeld

Det regulatoriske tilgodehavende og den regulatoriske gaeld bestar af akkumulerede differencer i henhold
til bekendtgarelse nr. 335 af 15. april 2011 om indtaegtsrammer for netvirksomheder og regionale
transmissionsvirksomheder omfattet af elforsyningsloven (indtaegtsrammebekendtgarelsen).

Regnskabsposten indregnes og males ud fra bestemmelserne i indteegtsrammebekendtgerelsen samt
ansggninger og indberetninger godkendt af Energitilsynet. Ved indregning og maling af regnskabsposten
indgar desuden ledelsens vurdering af udfaldet af nzert forestdende ansggninger og indberetninger samt
indsendte men endnu ikke godkendte ansggninger og indberetninger.

Det regulatoriske tilgodehavende/gaeld udtrykker selskabets @konomiske mellemvaerende med
forbrugerne, der endnu ikke er indregnet i tarifferne. Belgbet skal efter bestemmelserne i
indtaegtsrammebekendtggrelsen indregnes i selskabets tariffer, saledes at det opstadede mellemvaerende
er korrigeret senest ved udgangen af det andet reguleringsar, efter at mellemvaerendet er opstaet.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der nedskrives
til imgdegaelse af forventede tab.

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en begivenhed indtruffet senest pa
balancedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives gkonomiske
fordele for at indfri forpligtelsen.

Ved malingen af hensatte forpligtelser foretages tilbagediskontering af de omkostninger, der er
ngdvendige for at afvikle forpligtelsen, hvis dette har en vaesentlig effekt pa malingen af forpligtelsen. Der
anvendes en fgr skat diskonteringsfaktor, som afspejler samfundets generelle renteniveau.
Regnskabsarets forskydning i nutidsvaerdier indregnes under finansielle omkostninger.

Hensatte forpligtelser til fiernelse af produktionsanlaeg og retablering males til nutidsvaerdien af den pa
balancetidspunktet forventede fremtidige forpligtelse til oprydning og nedlukning. Den hensatte forpligtelse
opgeres ud fra nuveerende krav og estimerede omkostninger, der tilbagediskonteres til nutidsvaerdi.
Konkrete risici, der skegnnes at vaere pa den hensatte forpligtelse, indregnes i de estimerede
omkostninger. Der anvendes en diskonteringsfaktor, som reflekterer samfundets generelle renteniveau.
Forpligtelserne indregnes, nar disse opstar, og reguleres Igbende for at afspejle aendringer i krav og
prisniveau mv. Veerdien af den hensatte forpligtelse indregnes under materielle aktiver og afskrives
sammen med de relevante aktiver. Den tidsmaessige forggelse af nutidsveerdien af den hensatte
forpligtelse indregnes i arets resultat under finansielle omkostninger.

Der indregnes en hensat forpligtelse vedrgrende tabsgivende kontrakter, nar koncernens forventede
fordele fra en kontrakt er mindre end de uundgaelige omkostninger i henhold til kontrakten. Hvis det ikke
anses for sandsynligt, at en forpligtelse vil medfere et treek pa virksomhedens gkonomiske ressourcer,
eller hvis forpligtelsen ikke kan opgeres palideligt, anses forpligtelsen for at vaere en
eventualforpligtigelse, som ikke indregnes i balancen. Der oplyses om vaesentlige eventualforpligtelser i
noterne.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfagrselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i
udskudt skat som falge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der
fgres direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenu-
et og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeeld. For obli-
gationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af lanets kursregule-
ring pa optagelsestidspunktet.

Jvrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter omfatter modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i de efterfalgende ar.

Hoved- og nggletalsoversigt

Forklaring af nggletal.
Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning

Bruttomargin

Resultat fgr finansielle poster x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Forrentning af Ordineert resultat efter skat x 100
egenkapital Gennemsnitlig egenkapital
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 2016

Note 2016 2015

t.kr. t.kr.
Nettoomsaetning 1 2.780.994 4.422.737
Andre driftsindteegter 2 23.499 32.435
Omkostninger til rvarer og hjeelpematerialer -1.140.865 -2.743.792
Andre eksterne omkostninger -609.315 -616.415
Bruttoresultat 1.054.313 1.094.965
Personaleomkostninger 3 0 0
Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA) 1.054.313 1.094.965
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver -521.215 -462.607
Resultat af ordinaer drift for dagsvardireguleringer 533.098 632.358
Resultat for finansielle poster 533.098 632.358
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 11.229 0
Finansielle indteegter 4 5.167 5.789
Finansielle omkostninger 5 -27.168 -40.325
Resultat for skat 522.326 597.822
Skat af arets resultat 6 -110.857 -128.602
Arets resultat 411.469 469.220

2016 2015

t.kr. t.kr.
Foreslaet udbytte 411.000 469.000
Overfgrt resultat 469 220

411.469 469.220
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Balance pr. 31. december 2016

Aktiver

Faerdiggjorte udviklingsprojekter

Immaterielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner
Materielle anleegsaktiver under udfgrelse

Materielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Mellemregning med kunder (underdaekning)

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2016 2015
t.kr. t.kr.
116.884 2.678
7 116.884 2.678
506.303 511.546
9.134.990 9.162.122
416.052 472.650
8 10.057.345 10.146.318
9 0 0
10.174.229 10.148.996
164.148 1.110.071
1.128.363 309.614
0 8
0 14
10 39.504 93.575
1.332.015 1.513.282
867 24.367
1.332.882 1.537.649
11.507.111 11.686.645
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Balance pr. 31. december 2016

Passiver

Selskabskapital
Overfart resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat
Andre hensaettelser

Hensatte forpligtelser i alt

Geeld til tilknyttede virksomheder
Periodeafgransningsposter

Langfristede geeldsforpligtelser

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Periodeafgransningsposter

Kortfristede gzeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter m.v.
Neertstaende parter og ejerforhold

Note 2016 2015
t.kr. t.kr.
1.100.000 1.100.000
1.804.806 1.804.337
411.000 469.000
11 3.315.806 3.373.337
12 473.065 481.126
1.304 0
474.369 481.126
4.700.000 4.700.000
1.721.959 1.594.619
13 6.421.959 6.294.619
0 73.373
1.522 265.373
413.655 194.026
123.786 166.540
703.729 787.967
14 52.285 50.284
1.294.977 1.537.563
7.716.936 7.832.182
11.507.111 11.686.645
15
16
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Egenkapitalopgorelse

Foreslaet udbyt-
Overfort te for regn-
Selskabskapital resultat skabsaret | alt
Egenkapital 1. januar 2016 1.100.000 1.804.337 469.000 3.373.337
Betalt ordineert udbytte 0 0 -469.000 -469.000
Arets resultat 0 411.469 0 411.469
Foreslaet udbytte 0 -411.000 411.000 0
Egenkapital 31. december 2016 1.100.000 1.804.806 411.000 3.315.806
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Noter

1 Nettoomseetning

Omsaetning
Investeringsbidrag m.v.
Under/overdaekning

Nettoomsaetning i alt

2 Andre driftsindtagter

Fortjeneste ved salg af anleegsaktiver
Huslejeindteegter

3 Personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

2016 2015
t.kr. t.kr.
2.772.977 4.392.545
62.088 50.758
-54.071 -20.566
2.780.994 4.422.737
2016 2015
t.kr. t.kr.
4.337 17.681
19.162 14.754
23.499 32.435

Under "andre eksterne omkostninger" indgar aflanning til bestyrelse og direktgr med 1.524 t.kr. (2015

1.172 t.kr.)
Selskabet kaber sine ydelser fra koncernselskaber.
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Noter

4 Finansielle indtagter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

5 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

6 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar
Regulering af udskudt skat tidligere ar

2016 2015
t.kr. t.kr.
0 4
5.167 5.785
5.167 5.789
2016 2015
t.kr. t.kr.
27.161 39.070
7 1.255
27.168 40.325
2016 2015
t.kr. t.kr.
123.786 166.540
-12.619 -25.860
-4.868 -108.996
4.558 96.918
110.857 128.602
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Noter

Immaterielle anlaegsaktiver

Feerdiggjorte
udviklings-
projekter
Kostpris 1. januar 2016 25.773
Tilgang i arets lgb 155.845
Kostpris 31. december 2016 181.618
Opskrivninger 31. december 2016 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 23.095
Arets afskrivninger 41.639
Af- og nedskrivninger 31. december 2016 64.734
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2016 116.884
Afskrives over 3ar
8 Materielle anlagsaktiver
Produktions- Materielle
Grunde og anleeg og anleegsaktiver
bygninger maskiner under udfgrelse | alt
Kostpris 1. januar 2016 570.387 15.612.123 472.650 16.655.160
Tilgang i arets lgb 0 -457 410.856 410.399
Afgang i arets lgb -3.026 -27.248 0 -30.274
Overfarsler i arets lgb 4.544 462.910 -467.454 0
Kostpris 31. december 2016 571.905 16.047.328 416.052 17.035.285
Af- og nedskrivninger 1. januar
2016 58.841 6.450.001 0 6.508.842
Arets afskrivninger 6.761 472.815 0 479.576
Tilbagefgrte ned- og
afskrivninger pa athaendede
aktiver 0 -10.478 0 -10.478
Af- og nedskrivninger 31.
december 2016 65.602 6.912.338 0 6.977.940
Regnskabsmeessig veerdi 31.
december 2016 506.303 9.134.990 416.052 10.057.345
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Noter

10

11

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2016
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets Igb

Kostpris 31. december 2016

Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2016

Over-/underdakning

Saldo primo
Arets regulering af mellemregning med kunder

Saldo ultimo

Egenkapital
Selskabskapitalen specificerer sig saledes:
1.100 -aktier a t.kr. 1.000

Der har ikke veeret aendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

2016 2015
t.kr. t.kr.
0 0
13.771 0
-13.771 0
0 0
0 0
2016 2015
t.kr. t.kr.
93.575 114.141
-54.071 -20.566
39.504 93.575
1.100.000

1.100.000
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Noter

2016 2015
t.kr. t.kr.
12 Hensattelse til udskudt skat
Immaterielle anlaegsaktiver 25.714 589
Materielle anlaegsaktiver 833.410 822.467
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelse 8.691 20.587
Henseettelser og geeldsforpligtelser -394.750 -362.517
473.065 481.126
13 Geldsforpligtelser
2016 2015
t.kr. t.kr.
Geeld til tilknyttede virksomheder
Mellem 1 og 5 ar 4.700.000 4.700.000
Langfristet del 4.700.000 4.700.000
@vrig kortfristet geeld til tilknyttede virksomheder 413.655 194.026
Kortfristet del 413.655 194.026
5.113.655 4.894.026
Periodeafgransningsposter
Efter 5 ar 1.527.226 1.343.199
Mellem 1 og 5 ar 194.733 251.420
Langfristet del 1.721.959 1.594.619
@vrig kortfritstet periodeafgraensningsposter 52.285 50.284
Kortfristet del 52.285 50.284
1.774.244 1.644.903

14 Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter omfatter modtagne investeringsbidrag m.v., der indtaegtsferes over 40 ar,
hvoraf 1.527 mio. kr. (2015: 1.343 mio. kr.) vedrarer perioden efter 5 ar.
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Noter

15

16

Eventualposter m.v.

Eventualaktiver
Selskaber har ingen eventualaktiver pr. 31. december 2016.

Eventualforpligtelser

Selskabets distributionsnet omfatter en reekke transformerstationer og kabellagte straekninger, der
vaesentligst er beliggende i offentlig vej og pa tredjemands ejendom. Distributionsnet beliggende i
offentlig vej og pa tredjemands ejendom ligger typisk efter det sakaldte geesteprincip. Dette princip
medfarer, at selskabet i visse tilfaelde for egen regning kan blive palagt at flytte transformerstationer
og ledninger. Der er saedvanligvis ikke kutyme for at tinglyse rettighederne til at have distributionsnet
liggende i offentlig vej eller pa tredjemands ejendom.l forbindelse med selskabets indgaede
samarbejdsaftaler vedrgrende leverandgrer m.m. verserer der en raekke mindre sager, der enkeltvis
og samlet ikke vurderes at kunne have indflydelse pa selskabets gkonomiske stilling. Herudover er
selskabet part i en raekke retssager og juridiske tvister, der hverken enkeltvis eller samlet vil kunne
have veesentlig betydning for selskabets gkonomiske stilling.

Virksomheden indgar i international sambeskatning med de tilknyttede virksomheder. Selskabet
haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den sambeskattede koncern
for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter, som udbytteskat
og royaltyskat, samt for feellesregistrering af moms. Skyldig skat af koncernens sambeskattede

indkomst fremgar af arsrapporten for DONG Energy A/S, der er administrationsselskab for
sambeskatningen.

Neartstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

DONG Energy A/S, Kraftsveerksvej 53, 7000 Fredericia.
@vrige nzertstaende parter

Den Danske stat ved Finansministeriet

Ejerforhold

Falgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller mini-
mum 5% af selskabskapitalen:

DONG Energy A/S
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