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Radius Elnet A/S Arsrapport 2017

Ledelsespdategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsdret
1. januar - 31. december 2017 for Radius Elnet A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med d&rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

dret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegearelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skaerbaek, den 16. april 2018
Direktion

Jens Fossar Madsen

Bestyrelse

Knud Pedersen Anders Vikkelsa Jeppe Jannik Nielsen
formand neestformand

Lone Rasmussen Maria Reumert Gjerding Vagn Kjer-Hansen

Niels Olsen Helle Didda Hegjsholt Sehested
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Den uafhengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Radius Elnet A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Vi har revideret drsregnskabet for Radius Elnet A/S for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2017,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og no-
ter ("regnskabet").

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nerme-
re beskrevet i revisionspdtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uaf-
haengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's E-
tiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisi-
onsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med drsregnskabet el-
ler vores viden opndet ved revisionen eller p&d anden mdde synes at indeholde vasentlig fejlinfor-
mation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.
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Den uafhengige revisors revisionspategning

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortscet-
te driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
regnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mdl er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlig-
ere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes.
Fejlinformationer kan opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomi-
ske beslutninger, som brugerne treeffer pd grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pd& disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusi-
on. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end
ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opndr viforstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhengige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pd& grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspdtegning gere opmarksom pé& oplysninger herom i regnskabet eller, hvis s&-
danne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er ba-
seret pd det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspdtegning. Fremtidi-
ge begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lengere kan fortsceette drif-
ten.

Tager vi stilling til den samlede praeesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pd en sddan mdde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaees-
sige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle

betydelige mangleriintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Kebenhavn, den 16. april 2018

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.337712 31

Rasmus Friis Jergensen Allan Knudsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne28705 MNE-nr. mne29465
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Hoved- og negletal

Set over en 5-drig periode kan selskabets udvikling beskrives ved felgende hoved- og nagletal:

Hovedtal

Resultat

Nettoomsaetning

Resultat fer finansielle poster
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance

Balancesum

Investering i materielle
anleegsaktiver

Egenkapital
Nagletal

Bruttomargin
Afkastningsgrad
Forrentning af egenkapital

2017 2016 2015 2014 2013
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

1.983.476 2780994 4.422737 4418199 3.951.754
586.217 533.097 632.358 687.756 604.637
-15.311 -10.772 -34.536 -35.845 -31.483
447.359 411.468 469.220 481.240 499.993
11.304.019 1.507.111 11.686.645 11.288.754 10.707.478
892.302 410.399 574.560 831.866 723.484
3352165 3315806 3.373.337 3.384.117 3.402.877
59,5% 37,9% 24,86% 25,7% 26,3%
51% 4,6% 55% 6,3% 57%
13,4% 12,3% 13,9% 14,2% 14,5%

Nagletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og nagletal
2015. Der henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Selskabets vesentligste aktiviteter

Radius Elnet A/S indgér i @rsted-koncernen og er et datterselskab af @rsted A/S, Fredericia. Der
henvises til arsrapporten for @rsted A/S. Selskabet driver eldistributionsvirksomhed i henhold til
bevilling udstedt i medfer af elforsyningsloven.

Selskabets formdl er at drive virksomhed inden for energisektoren og anden hermed beslegtet
virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og mdling

Usikkerhed ved opgerelse af endelige mengder og omsaetning

Radius Elnet A/S opger lebende omseetningen ud fra de leverede energimangder i engrosleddet.
For de timeafleeste kunder er det muligt at lave en praecis opgerelse hver méned, mens det ikke
tilsvarende er muligt for de selvafleste kunder, som kun afleser deres elmdler en gang om dret.
De mdnedlige opgarelser af omsaetningen for de selvafleste kunder er i ferste omgang en slags
aconto-opgerelse, og det er ferst muligt at lave en endelig opgerelse, ndr samtlige aflesninger,
der vedrgrer 2017 er modtaget. Energinet foretager den endelige opggrelse for 2017 i perioden
medio 2018-medio 2019, og indtil dette tidspunkt vil der vaere en vis usikkerhed p& omsaetning og
nettabsomkostninger. Usikkerheden ved opgegrelse af de endelige maengder og omscetning
forventes at forsvinde, nér de fjernafleeste mdlere er rullet ud i 2020.

Uscedvanlige forhold
Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsdret 2017 er ikke pdvirket af useedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for 2017 udviser et overskud pd t.kr. 447.359, og selskabets balance
pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital p& t.kr. 3.352.165.

Resultatopgerelse
Nettoomsetning er faldet 798 mio. kr. til 1983 mio. kr. hovedsageligt som felge af
engrosmodellen, hvor gennemfakturering for Energinet.dk ophearte .

Balance

Arets investeringer udgjorde 892 mio. kr., hvilket er en stigning i forhold til 2016 p& 482 mio. kr som
skyldes udrulningen af fjernafleeste mdlere.

Egenkapitalen udger 3.352 mio. kr. i 2017 mod 3.316 mio. kr. i 2016.
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Ledelsesberetning

Indtegtsramme og forrentningsloft

Radius Elnet A/S' indteegter er underlagt en egkonomisk regulering med Energitilsynet som
tilsynsmyndighed. Det samlede niveau for indtegterne sker inden for rammerne af en
indteegtsramme og et forrentningsloft. Indtegterne stammer primeert fra tariffer for transport af
elektricitet i elnettet. Udgangspunktet for indtegtsrammereguleringen er, at virksomhedens
indteegter i faste priser, under forudsaetning af et uendret aktivitetsniveau, ikke ma stige i forhold
til indteegterne i 2004. Energitilsynet fastseetter drligt krav om vedvarende forbedringer af den
okonomiske effektivitet, og effektiviseringskravene udmegntes som en nedscettelse af
indtegtsrammen. Forrentningsloftet fastseetter den maksimale regulatoriske forrentning af den
investerede kapital i netaktiverne. Forrentningsniveauet er baseret pd den lange
byggeobligationsrente plus et procentpoint. Overskridelse af forrentningsloftet (kaldet
merforrentning) medferer med nogle érs forsinkelse en reduktion af indtegtsrammen svarende til
sterrelsen pd merforrentningen.

Radius Elnet A/S afleegger et reguleringsregnskab til Energitilsynet i henhold til geeldende
indtegtsrammebekendtgerelse. Reguleringsregnskabet fremsendes til Energitilsynet senest den
31. maji &ret efter regnskabsdret.

Fra 1. januar 2018 er en ny skonomisk regulering trédt i kraft.

Opsaetning daf fjernafleste malere

Radiusopscetter pt. fjernafleste mdlere hos alle vores elnetkunder. Det er et lovkrav, at de nye
mdlere er opsat inden 2020. Efter afslutning af et pilotprojekt blev opseetning af fjernafleste
mdlere i starre stil pdbegyndt i juni 2017. 1 alt bliver 183.000 kunder fjernafleest ultimo 2017 med en
ny fjernafleest mdler. Projektet falger planen. Omkostningerne til investeringen vil blive dekket via
en forhgjelse af indtegtsrammen, ligesom veerdien af investeringen vil indgd i forretningsgrund-
laget.

Kunderne kan pd radiuselnet.dk felge med i, hvorndr udskiftningen af mdlere sker i deres omréde.
Med de fjernafleste elmdlere opgeres elforbruget fra time til time. Derfor bliver alle kunder med
fiernafleeste elmdlere afregnet med timetariffer, hvilket kan motivere til at eendre pd vaner og
rutiner, fordi prisen varierer. Tariffen senkes i 94 % af drets timer og ger det billigere at bruge
strem her. Til gengeeld heeves prisen i 6 % af drets timer — i tidsrummet kL 17-20 fra oktober til
marts. Kunder med et gennemsnitligt forbrugsmenster vil ikke marke forskel.
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Ledelsesberetning

Energispareydelser

Radius Elnet A/S er i henhold til aftale om Energiselskabernes energispareindsats forpligtet til at
serge for realiseringen af en fastsat maengde energibesparelser, som indkebes fra kommercielle
akterer i markedet. Der er tale om en hvile-i-sig-selv aktivitet, hvor omkostningerne til indkeb af
realiserede energibesparelser regulatorisk dakkes 1 til 1. Der vil imidlertid uundgdeligt vaere over-
og underdaekning i det enkelte dr i forholdet mellem omkostninger og indteegter opkravet via
tarifferne. Konkret har de opkreevede indteegter i de seneste d&r oversteget omkostningerne. Den
akkumulerede difference overfares til det efterfalgende dr. Differencen udger ultimo 2017 ca. 50
mio. kr.

Arets resultat sammenholdt med senest offentliggjorte forventning
Resultatet for 2017 ligger over forventningen grundet indregnede engangseffekter.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder sceerlige forudseetninger og usikre faktorer
Resultat feor skat i 2018 forventes at lande pd omkring 410 mio. kr. Sammenholdt med resultatet
for 2017 er der tale om fald, som afspejler en reekke positive engangseffekter i regnskabet for 2017.
Engangseffekterne i 2017 var et resultat af, at vi fik en afgerelse om selskabets indtegtsrammer
for hele perioden fra 2005 til 2015. Den 1. januar 2018 trddte en ny gkonomisk regulering i kraft. Der
udestdr endnu konkrete afgerelser om udmentningen af den nye regulering, som giver en vis
usikkerhed om niveauet for selskabets indteegtsrammer i de kommende ér.

Scerlige risici, herunder forretningsmassige og finansielle risici

Renterisici

Selskabets anlaegsldn er en variabelt forrentet geeldsforpligtelse, hvilket @ger selskabets
renterisiko. Herudover felger renterisikoen p& selskabets geeld udsvingene i den korte rente,
hvorfor endringer i renteniveauet vil have direkte effekt pd indtjeningen. Selskabet har ingen
vesentlige renteberende aktiver.

Kreditrisici
Selskabets kreditrisici knytter sig til de monetere poster og vurderes ikke at vere en vasentlig
risiko for selskabet.

Nuveerende regulatoriske risici

Tidligere er flere af Radius Elnet A/S' sager ved Energitilsynet om indtegtsrammeforhold blevet
afgjort tilfredsstillende. Der er dog fortsat en rekke uafsluttede sager med Energitilsynet
vedregrende anse@gninger om tilleeg til indtegtsrammen mv. Energitilsynet har i 2017 truffet
afgerelse om selskabets reguleringsregnskaber fra 2005 til 2015, men Radius har pdklaget enkelte
dele afgerelsen til Energiklagenaevnet. De uafklarede forhold kan pévirke starrelsen af selskabets
indtegtsramme og regulatoriske tilgodehavende i forhold til kunderne.
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Ledelsesberetning

Fremadrettede regulatorisk risici

I juni 2017 blev en ny lov om elforsyning med endringer vedrarende gkonomisk regulering og krav
til netvirksomhedernes scerskilte identitet vedtaget. | forlengelse heraf har Energistyrelsen i
december 2017 udstedt en ny bekendtgegrelse om indtegtsrammer for netvirksomheder. Den nye
gkonomiske regulering er trddt i kraft d. 1. januar 2018. Med vedtagelsen af den nye elforsyningslov
og den nye indteegtsrammebekendtgerelse er der skabt klarhed over de overordnede rammer for
den gkonomiske regulering fremadrettet. Den nye regulering skal implementeres af Energitilsynet
og Energitilsynet skal ogsé udarbejde en ny model til benchmarking af selskabernes skonomiske
effektivitet. Disse elementer er vaesentlige for de reelle effekter af den nye gkonomiske regulering
for Radius Elnet A/S’ skonomi.

Netrisiko pa grund af gaesteprincippet

Selskabets distributionsnet omfatter en reekke transformerstationer og kabellagte straekninger,
der vaesentligst er beliggende i offentlig vej og pd tredjemands ejendom. Distributionsnet
beliggende i offentlig vej og pd tredjemands ejendom ligger typisk efter det s@kaldte gaesteprincip.
Der er ikke kutyme for at tinglyse rettighederne til at have distributionsnet liggende i offentlig vej
eller pd tredjemands ejendom. Gaesteprincippet medfarer, at selskabet i visse tilfeelde skal dekke
omkostningerne til at flytte transformerstationer og ledninger, selvom dette sker p& foranledning
af en tredjepart.

Miljo

Lovpligtig redegerelse for samfundsansvar

Selskabet har i henhold til &rsregnskabslovens §99a stk. 6 undladt at give oplysning om
samfundsansvar. Der henvises til drsrapporten(orsted.com/da/Investors/Key-figures-
andpresentations/Financial-reporting)
ogbeeredygtighedsrapporten(orsted.com/baeredygtighed/rapportering) for 2017 for Qrsted A/S.

Bestyrelsesrepreesentation og evrig ledelsesrepraesentation

Da der er ligelig reprasentation af mend og kvinder i selskabets bestyrelse efter reglerne i
selskabsloven, er der ikke fastsat mdltal for andelen af det underrepresenterede ken. Angdende
drsregnskabslovens krav for avrige ledelsesniveauer henvises til @rsteds beredygtighedsrapport
2017 (orsted.com/baeredygtighed/rapportering).
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Radius Elnet A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens
bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsrapporten for 2017 er aflagt i t.kr.

Generelt om indregning og mdling

| resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle om-
kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, n@r det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan mdles pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fra-
gd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan mdles pdélideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende mdles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser mdles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
drsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopgoerelsen

Nettoomsaetning

Indtegter vedraerer netbetalinger og indregnes i resultatopgerelsen, ndr levering og risikoovergang
til keber har fundet sted, og hvis indteegten kan opgeres pdlideligt og forventes modtaget.

Arets underdeekning/prisrequlering indgdr i nettoomsaeetningen, og beregnes som forskellen
mellem dels drets opkreevede netydelser, investeringsbidrag samt abonnementsbetalingen og den
del af indtegtsrammen, der opkreves under hensyntagen til regler om merforrentning
(forrentningsloft) i indtegtsrammebekendtgerelsen. Underdaekning/prisrequlering, der overferes til
kommende reguleringsperioder, indregnes i nettoomsetningen og optages i balancen som en
forpligtelse eller et tilgodehavende hos kunderne til indregning i kommende &rs priser.
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Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Omkostninger til systemydelser m.v. indeholder det forbrug af rdvarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opnd @rets nettoomsaetning.

Andre driftsindteegter
Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundcer karakter i forhold til virksomheder-
nes aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundceer karakter i forhold til virksomhe-
dernes aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, administration, lokaler, tab
pd debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegs-
aktiver.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende
veerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Orsted-koncernens
danske dattervirksomheder. Det ultimative moderselskab (administrationsselskab) Orsted A/S har i
2005 wvalgt international sambeskatning med koncernens udenlandske datterselskaber.
Dattervirksomheder indgdr i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgér i konsolideringen i
koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgdr fra konsolideringen. @rsted A/S
forventer at udtreede af international sambeskatning i 2017, sdledes at 2016 bliver sidste é&r under
international sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede danske virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning
hertil modtager danske virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra
moderselskabet svarende til skatteverdien af de udnyttede underskud (fuld fordeling), mens
selskaber der anvender skattemassigt underskud i andre danske selskaber, betaler
sambeskatningsbidrag til moderselskabet svarende til skatteveerdien af de udnyttede underskud.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, indregnes som
omkostninger i resultatopgerelsen, i takt med at omkostningerne afholdes.

Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, mdles til kostpris med fradrag af akkumulerede
af-og nedskrivninger.

Efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger linecert over den vur-
derede skonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger sedvanligvis 2-5 &r, og overstiger ikke 20
ar.

Materielle anlegsaktiver
Materielle anleegsaktiver mdles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke pd grunde eller materielle anleegsaktiver under udferelse.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indi-
rekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og lan.

Kostprisen tillaegges skennede omkostninger til nedtagning og bortskaffelse af aktivet samt
retablering, i det omfang de indregnes som en hensat forpligtelse.

Der foretages linecre afskrivninger baseret pd felgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider og restveerdier:

Brugstid
Bygninger 30-50 ar
Produktionsanleeg og maskiner 10-50 &r

Restvaerdien af virksomhedens materielle anleegsaktiver revurderes drligt.

Verdiforringelse af anleegsaktiver
Den regnskabsmassige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indi-
kationer pé& veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer p& veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv

henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmassige veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Genindvindingsveerdi er den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdien opge-
res som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelse af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imadegdelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis
der foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretag-
es nedskrivning pd individuelt niveau.

Regulatorisk tilgodehavende og regulatorisk geeld

Det regulatoriske tilgodehavende og den regulatoriske geeld bestdr af akkumulerede differencer i
henhold til geldende bekendtgerelse om indtegtsrammer for netvirksomheder og regionale
transmissionsvirksomheder omfattet af elforsyningsloven (indteegtsrammebekendtgerelsen).

Regnskabsposten indregnes og mdles ud fra bestemmelserne i indteegtsrammebekendtgarelsen
samt ansegninger og indberetninger godkendt af Energitilsynet. Ved indregning og mdling af
regnskabsposten indgdr desuden ledelsens vurdering af udfaldet af neert forestdende ansagninger
og indberetninger samt indsendte men endnu ikke godkendte ansagninger og indberetninger.

Det regulatoriske tilgodehavende/geeld udtrykker selskabets gskonomiske mellemverende med
forbrugerne, der endnu ikke er indregnet i tarifferne. Belebet skal efter bestemmelserne i
indteegtsrammebekendtgerelsen indregnes i selskabets tariffer, sdledes at det opstdede
mellemvarende er korrigeret senest ved udgangen af det andet requleringsdr, efter at
mellemvarendet er opstdet.

Egenkapital

Udbytte

Foresldet udbytte vises som en scerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-
pligtelse pd tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, ndr selskabet som felge af en begivenhed indtruffet senest pd
balancedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der md afgives
gkonomiske fordele for at indfri forpligtelsen.

Ved madlingen af hensatte forpligtelser foretages tilbagediskontering af de omkostninger, der er
nedvendige for at afvikle forpligtelsen, hvis dette har en vasentlig effekt pd mdlingen af
forpligtelsen. Der anvendes en for skat diskonteringsfaktor, som afspejler samfundets generelle
renteniveau. Regnskabsdrets forskydning i nutidsveerdier indregnes under finansielle omkostninger.

Hensatte forpligtelser til fijernelse af produktionsanleeg og retablering mdles til nutidsveerdien af
den pd balancetidspunktet forventede fremtidige forpligtelse til oprydning og nedlukning. Den
hensatte forpligtelse opgeres ud fra nuverende krav og estimerede omkostninger, der
tilbagediskonteres til nutidsveerdi. Konkrete risici, der skennes at vere pd& den hensatte
forpligtelse, indregnes i de estimerede omkostninger. Der anvendes en diskonteringsfaktor, som
reflekterer samfundets generelle renteniveau. Forpligtelserne indregnes, ndr disse opstér, og
reguleres lebende for at afspejle @ndringer i krav og prisniveau mv. Verdien af den hensatte
forpligtelse indregnes under materielle aktiver og afskrives sammen med de relevante aktiver. Den
tidsmaessige forggelse af nutidsveerdien af den hensatte forpligtelse indregnes i drets resultat
under finansielle omkostninger.

Der indregnes en hensat forpligtelse vedrerende tabsgivende kontrakter, nér forventede fordele
fra en kontrakt er mindre end de uundgdelige omkostninger i henhold til kontrakten. Hvis det ikke
anses for sandsynligt, at en forpligtelse vil medfere et trek pd virksomhedens skonomiske
ressourcer, eller hvis forpligtelsen ikke kan opgeres pdlideligt, anses forpligtelsen for at vaere en
eventualforpligtigelse, som ikke indregnes i balancen. Der oplyses om vasentlige
eventualforpligtelser i noterne.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat mdles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt under-
skud, mdles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver mdles til nettorealisationsveerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder mdles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente,
sd forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over ldne-
perioden.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt an-
den geeld, mdles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgreensningsposter omfatter modtagne betalinger vedrgrende indteegter i de
efterfelgende ar.

Pengestremsopgerelse
Der er ikke udarbejdet pengestremsopgerelse for moderselskabet, idet moderselskabets penge-
stremme er indeholdt i pengestremsopgarelsen for koncernen.

Hoved- og negletalsoversigt

Forklaring af nagletal.
Bruttoresultat x 100
Nettoomscetning

Bruttomargin

Resultat fer finansielle poster x 100

Afkastningsgrad Gennemsnitlige aktiver
Forrentning af Ordincert resultat efter skat x 100
egenkapital Gennemsnitlig egenkapital
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2017 2016

tkr. tkr.

Nettoomseetning 1 1.983.476 2.780.994
Andre driftsindteegter 2 32.940 23.498
Omkostninger til r@varer og hjelpematerialer -247.290 -1.140.865
Andre eksterne omkostninger -589.003 -609.315
Bruttoresultat 1.180.123 1.054.312
Personaleomkostninger 3 0 0]
Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA) 1.180.123 1.054.312
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anleegsaktiver -565.395 -521.215
Andre driftsomkostninger 4 -28.511 0]
Resultat fer finansielle poster 586.217 533.097
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0] 11.229
Finansielle indtaegter 77 5167
Finansielle omkostninger 5 -15.388 -27.168
Resultat fer skat 570.906 522.325
Skat af drets resultat 6 -123.547 -110.857
Arets resultat 447.359 411.468
Resultatdisponering 7
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Balance 31. december

Aktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter

Immaterielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanleeg og maskiner
Materielle anlegsaktiver under udferelse

Materielle anleegsaktiver

Anlagsaktiveri alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Mellemregning med kunder (underdeekning)

Tilgodehavender

Likvider

Omscetningsaktiveri alt

Aktiverialt

Note 2017 2016
t.kr. tkr.
143.039 116.884
8 143.039 116.884
534184 506.303
9.474.008 9.134.990
316.378 416.052
9 10.324.570 10.057.345
10.467.609 10.174.229
46.345 164.148
704.382 1.128.363
10 83.400 39.504
834.127 1.332.015
2.283 867
836.410 1.332.882
11.304.019 1.507.1M
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Balance 31. december

Note 2017 2016

tkr. tkr.

Passiver
Virksomhedskapital 1.100.000 1.100.000
Overfert resultat 1.805.165 1.804.806
Foresldet udbytte for regnskabsdret 447.000 411.000
Egenkapital 3.352.165 3.315.806
Henscettelse til udskudt skat 11 485.198 473.065
Andre hensaettelser 0 1.304
Hensatte forpligtelseri alt 485.198 474.369
Ceeld til tilknyttede virksomheder 4.200.000 4.700.000
Periodeafgraensningsposter 1.831.205 1.721.959
Langfristede geeldsforpligtelser 12 6.031.205 6.421.959
Leverandearer af varer og tjenesteydelser 791 1.522
Geeld til tilknyttede virksomheder 515.563 413.655
Selskabsskat 123.946 123.786
Anden geld 738.907 703.729
Periodeafgreensningsposter 13 56.244 52.285
Kortfristede geeldsforpligtelser 1.435.451 1.294.977
Geeldsforpligtelseri alt 7.466.656 7.716.936
Passiverialt 11.304.019 11.507.1M
Efterfelgende begivenheder 14
Eventualposter m.v. 15
Neertstdende parter og ejerforhold 16
Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor 17
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Egenkapitalopgerelse
Foresldet ud-
Virksomheds- Overfort bytte for regn-
kapital resultat skabsdret | alt
tkr. tkr. tkr. tkr.
Egenkapital 1. januar 2017 1.100.000 1.804.806 411.000 3.315.806
Betalt ordineert udbytte 0 0 -411.000 -411.000
Arets resultat 0] 359 447.000 447.359
Egenkapital 31. december 2017 1.100.000 1.805.165 447.000 3.352.165
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Noter

1 Nettoomsceetning

Omseetning
Investeringsbidrag m.v.
Under/overdekning

Nettoomscaetningi alt

2 Andre driftsindtegter

Lejeindtceegter ejendom
Fortjeneste ved salg af anleegsaktiver

3 Personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere

2017 2016
t.kr. tkr.

1.859.523 2772977
80.057 62.088
43.896 -54.071
1.983.476 2.780.994
25.942 19.162
6.998 4.336
32.940 23.498

Under "andre eksterne omkostninger" indgdr aflanning til bestyrelse og direkter med 1.400 t.kr.

(2016 1.524 t.kr.)
Selskabet kaber sine ydelser fra koncernselskaber.

4 Andre driftsomkostninger

Tab ved salg af anlegsaktiver

28.511

28.511
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Noter
2017 2016
tkr. tkr.
5 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 15.017 27.161
Andre finansielle omkostninger 371 7
15.388 27.168
6 Skat af drets resultat
Arets aktuelle skat 123.946 123.786
Arets udskudte skat 2.071 -12.619
Regulering af skat vedrerende tidligere ar -12.532 -4.868
Regulering af udskudt skat tidligere ar 10.062 4.558
123.547 110.857
7 Resultatdisponering
Foresldet udbytte 447.000 411.000
Overfert resultat 359 468
447.359 411.468
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Noter
8 Immaterielle anleegsaktiver
Feerdiggjorte
udviklingsproj
ekter
tkr.
Kostpris 1. januar 2017 181.618
Overfarsler i drets leb 05.244
Kostpris 31. december 2017 276.862
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 64.734
Arets afskrivninger 69.089
Overfarsler i drets lab o)
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 133.823
Regnskabsmassig veerdi 31. december 2017 143.039

9 Materielle anleegsaktiver

Produktionsan- Materielle an-

Grunde og byg- leeg og maski- leegsaktiver un-

ninger ner der udferelse lalt
tkr. tkr. tkr. tkr.

Kostpris 1. januar 2017 571905 16.047.328 416.052 17.035.285
Tilgang i d@rets lab 0 10.118 882.184 892.302
Afgangi drets lab -5.006 -151.286 0 -156.292
Overfarsler i drets leb 39.845 846.769 -9081.858 -95.244
Kostpris 31. december 2017 606744 16.752.929 316378 17.676.051
Af- og nedskrivninger 1. januar
2017 65.602 6.912.338 0 6.977.940
Arets afskrivninger 6.958 489.349 0 496.307
Arets af- og nedskrivninger p&
afhendede aktiver 0] -122.766 0 -122.766
Af- og nedskrivninger 3.
december 2017 72.560 7.278.921 0 7.351.481
Regnskabsmassig veerdi 31.
december 2017 534.184 9.474.008 316.378 10.324.570
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Noter

2017 2016
tkr. tkr.
10 Underdekning
Saldo primo 39.504 93.575
Arets regulering af mellemregning med kunder 43.896 -54.071
Saldo ultimo 83.400 39.504
11 Henscettelse til udskudt skat
Hensettelse til udskudt skat 1. januar 2017 473.065 481.126
Indregnet i resultatopgerelse i regnskabsdret 12.133 -8.061
Henscettelse til udskudt skat 31. december 2017 485.198 473.065
Immaterielle anleegsaktiver 31.469 25714
Materielle anleegsaktiver 849.976 833.410
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelse 18.348 8.691
Hensettelser og geldsforpligtelser -414.595 -394.750
485.198 473.065
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Noter
12 Landgfristede gaeldsforpligtelser
2017 2016
tkr. tkr.
Geeld til tilknyttede virksomheder
Mellem Tog 5 ér 4.200.000 4.700.000
Langfristet del 4.200.000 4.700.000
@vrig kortfristet geeld til tilknyttede virksomheder 515.563 413.655
Kortfristet del 515.563 413.655
4.715.563 5.113.655
Periodeafgransningsposter
Efter 5 ar 1.606.233 1.527.226
Mellem Tog 5 ér 224972 194.733
Langfristet del 1.831.205 1.721.959
Qvrig kortfritstet periodeafgreensningsposter 56.244 52.285
Kortfristet del 56.244 52.285
1.887.449 1.774.244

13

14

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter omfatter modtagne investeringsbidrag m.v., der indtceegtsfares
over 40 ar, hvoraf 1.606 mio. kr. (2016: 1.527 mio. kr.) vedrarer perioden efter 5 &r.

Efterfoelgende begivenheder

Der er efter regnskabsdret afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne

pavirke selskabets finansielle stilling.
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Noter

15

16

17

Eventualposter m.v.

Ha=ftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst mv. Det samlede belab for skyldig selskabsskat fremgdr af arsrapporten for Jrsted
A/S, der er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens danske selskaber
hefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og
renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfere, at
selskabets heftelse udger et starre beleb.

Koncernens danske selskaber heefter solidarisk for feellesregistrering af mom:s.

Andre eventualforpligtelser

Selskabets distributionsnet omfatter en rekke transformerstationer og kabellagte
streekninger, der vaesentligst er beliggende i offentlig vej og pd tredjemands ejendom.
Distributionsnet beliggende i offentlig vej og pd tredjemands ejendom ligger typisk efter det
sdkaldte gaesteprincip. Dette princip medfarer, at selskabet i visse tilfeelde for egen regning
kan blive pdlagt at flytte transformerstationer og ledninger. Der er sedvanligvis ikke kutyme
for at tinglyse rettighederne til at have distributionsnet liggende i offentlig vej eller p&
tredjemands ejendom.| forbindelse med selskabets indgdede samarbejdsaftaler vedrarende
leveranderer m.m. verserer der en reekke mindre sager, der enkeltvis og samlet ikke vurderes at
kunne have indflydelse pd selskabets akonomiske stilling. Herudover er selskabet part i en
reekke retssager og juridiske tvister, der hverken enkeltvis eller samlet vil kunne have vasentlig
betydning for selskabets skonomiske stilling.

Neertstdende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

@rsted A/S, Kraftvaerksvej 53, 7000 Fredericia (moderselskab)
@vrige neertstdende parter

Den danske stat ved Finansministeriet

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Selskabet har i henhold til drsregnskabslovens §96, stk. 3 undladt at afgive oplysning om
revisionshonorar, idet selskabet indgdr ved fuld konsolidering i koncernregnskabet for Jrsted
A/S, hvor revisionshonoraret opgives i koncernen som helhed.
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