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WindSpace A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2022 for WindSpace A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansi-
elle stilling pr. 31. december 2022 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lyngby-Taarbaek, den 5. juli 2023

Direktion

Jens Elton Andersen Rune Bleesbjerg Flemming Christen Thorning
Engelstoft

Bestyrelse

Saren Eriksen Rune Bleesbjerg Iben Mai Winslgw

formand

Sonja Margriet de Ruiter
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WindSpace A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i WindSpace A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for WindSpace A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revi-
sionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet®. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA’s Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremheevelse af forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, ggr vi opmaerksom pa oplysningerne i arsregnskabets note 1,
hvori ledelsen redegear for usikkerheden omkring veerdiansaettelsen af tiigodehavende i datterselskabet WS
Polska Spzoo.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvig-
elser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette drif-
ten, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.
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WindSpace A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af
arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yd-
erligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar re-
visionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation for-
arsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere op-
maerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet
ikke lzengere kan fortseaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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WindSpace A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 5. juli 2023

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3525 76 91

Morten Schwensen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32172
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision
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WindSpace A/S
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WindSpace A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at udvikle og seelge vindmglleparker og anden hermed besleegtet virksomhed.
Selskabets aktiviteter er desuden udvidet til ogsa at udvikle og szelge industrielle solanlaeg.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgarelse for 2022 udviser et underskud pa kr. 5.834.522, og selskabets balance pr. 31.
december 2022 udviser en egenkapital pa kr. 54.905.550.

Aktiviteten i selskabet er gget i 2022. Personaleomkostningerne er derfor steget i forbindelse med forggelse
af antallet af medarbejdere.

I 2022 er balancen gget ved en kapitalforhgjelse og ved selskabets investering i udvikling af
projektportefgljen gennem selskabets datterselskaber. Aktiviteter vedrgrende genanvendelse af deek er
afhaendet i 2022.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i kapitalinteresser
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Ekstraordinzert udbytte
Overfort resultat

@ bakertilly

WindSpace A/S

Note 2022 2021

kr. kr.
2.546.196 2.622.624
2 -7.794.369 -5.262.343
-5.248.173 -2.639.719
0 -220.452
-5.248.173 -2.860.171
1.294.607 0
201.621 407.509
3 310.900 12.827
-1.953.477 -3.345.858
-5.394.522 -5.785.693
4 -440.000 -617.487
-5.834.522 -6.403.180
15.160.951 0
-20.995.473 -6.403.180
-5.834.522 -6.403.180
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Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i kapitalinteresser
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender i kapitalinteresser

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender

Veerdipapirer

Vardipapirer
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt
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WindSpace A/S

Note 2022 2021

kr. kr.
5 28.875.788 28.836.144
6 306.448 540.699
15.658.690 654.220
537.366 653.687
3.000.000 3.000.000
48.378.292 33.684.750
48.378.292 33.684.750
133.348 92.097
7 0 13.215.355
1.354.061 851.318
451.567 7.127.638
0 440.000
1.938.976 21.726.408
0 1.807.627
0 1.807.627
27.343.376 501.148
29.282.352 24.035.183
77.660.644 57.719.933
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Balance 31. december

Passiver
Selskabskapital
Overfart resultat

Egenkapital

Andre kreditinstitutter
Anden geeld

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Note 2022 2021
kr. kr.
703.238 555.558
54.202.312 26.632.734
8 54.905.550 27.188.292
20.590.892 21.492.549
0 435.479
9 20.590.892 21.928.028
9 1.100.000 1.100.000
149.817 5.313.626
426.185 1.216.023
0 16.401
0 652
488.200 956.911
2.164.202 8.603.613
22.755.094 30.531.641
77.660.644 57.719.933
1
10
1M
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar
Kontant kapitalforhgjelse

Betalt ekstraordinzert udbytte

Arets resultat

Overfort fra overkurs ved
emission

Egenkapital 31. december

@ bakertilly

WindSpace A/S

Foreslaet
Selskabs-  Overkurs ved Overfort ekstraordinaer
kapital emission resultat t udbytte | alt

kr. kr. kr. kr. kr.

555.558 0 26.632.734 0 27.188.292

147.680 48.565.051 0 0 48.712.731
0 0 0 -15.160.951 -15.160.951
0 0 -20.995.473 15.160.951 -5.834.522
0 -48.565.051 48.565.051 0

703.238 0 54.202.312 54.905.550
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WindSpace A/S

Noter

1 Usikkerhed ved indregning og maling

Der er pr. 31. december 2022 et tiigodehavende hos det 100% ejede datterselskab WS Polska Spzoo pa
t.kr. 3.814. Datterselskabets aktivitet bestar i udvikling af vindmglleprojekter i Polen, samt administration
og asset management af allerede udviklede projekter. Datterselskabets evne til at tilbagebetale
tilgodehavendet, hviler pa selskabets evne til at f& gennemfgrt og solgt projekter samt indtjening fra salg
af tienesteydelser vedrgrende administration og asset management.

Det er ledelsens vurdering, at tilgodehavendet er vaerdiansat forsvarligt.

2022 2021
kr. kr.
2 Personaleomkostninger
Lgnninger 7.122.308 4.754.017
Pensioner 226.585 414.566
Andre omkostninger til social sikring 20.196 16.346
Andre personaleomkostninger 425.280 77.414
7.794.369 5.262.343
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 9 7
3 Finansielle indtaegter
Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder 128.356 3.582
Renteindtaegter fra kapitalinteresser 151.107 0
Andre finansielle indteegter 31.437 9.245
310.900 12.827
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Noter

4 Skat af arets resultat
Arets udskudte skat

5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Veerdireguleringer 1. januar

Veerdireguleringer 31. december

Regnskabsmassig veerdi 31. december

@ pakertilly
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2022 2021
kr. kr.
440.000 617.487
440.000 617.487
29.142.851 29.098.121
232.937 44.730
-193.293 0
29.182.495 29.142.851
-306.707 -306.707
-306.707 -306.707
28.875.788 28.836.144
12



WindSpace A/S

Noter

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Navn Hjemsted Ejerandel
Windspace Polska Sp.Z.o.o  Warszawa 100%
WS Asset Management A/S  Lyngby-Taarbeaek 100%
WS PIA ApS Lyngby-Taarbeek 100%
WS Wind Park 9 Sp.Z.0.0 Warszawa 100%
WS Wind Park 10 Sp.Z.0.0 Warszawa 100%
WS Polen Vind ApS Lyngby-Taarbeek 90%
WS Croatia ApS Lyngby-Taarbesek 80%
WS Wind Park 11 Sp.z.0.0 Warszawa 100%
WS Wind Park 12 Sp.z.0.0 Warszawa 100%
WS Wind Park 13 Sp.z.0.0 Warszawa 100%
WS Wind Park 14 Sp.z.0.0 Warszawa 100%
WS Wind Park 15 Sp.z.0.0 Warszawa 100%
WS Wind Park 16 Sp.z.0.0 Warszawa 100%
WS Wind Park 17 Sp.z.0.0 Warszawa 100%
WS Wind Park 18 Sp.z.0.0 Warszawa 100%
Windspace Development

d.o.o Kroatien 100%

2022 2021
kr. kr.
6 Kapitalandele i kapitalinteresser
Kostpris 1. januar 540.699 2.523.523
Tilgang i arets lgb 14.128 38.922
Afgang i arets lgb -248.379 -2.021.746
Kostpris 31. december 306.448 540.699
Regnskabsmassig veerdi 31. december 306.448 540.699
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Noter

Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:

WindSpace A/S

Navn Hjemsted Ejerandel
Lugn Vind AB Sverige 40%
Bjorkvattnett Management AB Sverige 33%
7 lgangveerende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arbejder, salgspris 0 13.215.355
0 13.215.355
Indregnet saledes i balancen:
Igangveerende arbejder for fremmed regning under aktiver 0 13.215.355
Modtagne forudbetalinger under passiver 0 0
0 13.215.355
8 Egenkapital
Virksomhedskapitalen specificerer sig saledes:
Palydende
veerdi
555.558 A-anparter a kr. 1 555.558
147.680 B-anparter & kr. 1 147.680
703.238
14
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WindSpace A/S

Noter

9 Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
1. januar 31. december naeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Andre kreditinstitutter 22.592.549 21.690.892 1.100.000 16.286.645
Anden geeld 435.479 0 0 0
23.028.028 21.690.892 1.100.000 16.286.645

10 Eventualforpligtelser

Selskabet har en huslejeforpligtelse pa 3 maneders husleje. Huslejeforpligtelsen er opgjort til t.kr. 20 pr.
31. december 2022.

Selskabet er sambeskattet med Windspace Group ApS (Administrationsselskab) og haefter solidarisk

med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat pa udbytter, renter
og royalties.

11 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, er der afgivet virksomhedspant pa i alt t.kr. 8.000.

Kreditinstitut har pant i selskabets kapitalandele i Rad ApS, WS Polen Vind ApS, WS Rad K/S og WS
PIA ApS hvis regnskabsmaessige veerdi i alt udger t.kr. 31.590.
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WindSpace A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for WindSpace A/S for 2022 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten af-
laegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er op-
lyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, andring i lagre af faerdigvarer og varer under frem-

stilling samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og andre eks-
terne omkostninger.

Nettoomsaetning

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen, hvis risikoovergang, normalt ved levering til keber, har fundet sted,
og hvis indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
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WindSpace A/S

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration og lokaler mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab vedrerende veerdipapirer, geeld, amortisering af realkreditlan samt tilleg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestéar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgarel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsveerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Andre vardipapirer og kapitalandele, anlagsaktiver

Andre veerdipapirer, der omfatter pantebreve, der af ledelsen forventes beholdt til udigb, males til amortiseret
kostpris. Ved amortiseret kostpris for disse pantebreve forstas pantebrevenes resttiigodehavende optaget til
en kurs, der beregnes som kursveerdien (dagsprisen) ved anskaffelsen med et tidsmaessigt beregnet til-
leeg/fradrag af forskellen mellem denne kurs og indfrielseskurs.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

@ pakertilly 17



WindSpace A/S

Anvendt regnskabspraksis

Ilgangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde. Salgsvaerdien
males pa baggrund af feerdiggarelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtsegter pa det
enkelte igangveerende arbejde. Faerdiggerelsesgraden opggres som andelen af de afholdte omkostninger i
forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangveerende arbejde.

Nar salgsveerdien pa et enkelt igangvaerende arbejde ikke kan opgeres palideligt, males salgsveerdien til de
medgaede omkostninger eller nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser. Net-
toaktiver udgares af summen af de igangvaerende arbejder, hvor salgsveerdien af det udferte arbejde oversti-
ger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udggres af summen af de igangvaerende arbejder, hvor acontofak-
tureringer overstiger salgsvaerdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen, i takt
med at de afholdes.

Vardipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, méales til dagsvaerdi pa ba-
lancedagen. lIkke-bgrsnoterede veerdipapirer males til dagsvaerdi baseret pa beregnet kapitalveerdi.

Likvide beholdninger

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en lgbetid under 3 maneder, ogsom
uden hindring kan omseettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for
veerdigendringer.

Egenkapital
Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse pa
tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.
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Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z/Endring i udskudt skat som felge
af @endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa egenkapita-
len.

Galdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, males til
amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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