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Windspace A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2018 for Windspace A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2018 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lyngby-Taarbaek, den 19. juni 2019

Direktion

Jens Elton Andersen Rune Bleesbjerg Flemming Christen Thorning
Engelstoft

Bestyrelse

Saren Eriksen Rune Bleesbjerg Iben Mai Winslgw

formand

@ pakertilly 2



Windspace A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Windspace A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Windspace A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Fremheevelse af forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, ggr vi opmaerksom pa oplysningerne i arsregnskabets note 1,
hvori ledelsen redeger for usikkerheden omkring vaerdiansaettelsen af igangvaerende arbejder for
fremmede regning.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.
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Windspace A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejl-
information forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning g@re opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke lsengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Windspace A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 19. juni 2019

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3525 76 91

Morten Schwensen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32172
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision
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Windspace A/S

Windspace A/S
Ngrgaardsvej 1, 1. th.
2800 Kgs. Lyngby

Telefon: 70278700

E-mail: info@windspace.dk
Hjemmeside: www.windspace.dk

CVR-nr.: 29915180
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2018
Stiftet: 14. september 2006
Hjemsted: Lyngby-Taarbaek

Saren Eriksen, formand
Rune Blaesbjerg
Iben Mai Winslgw

Jens Elton Andersen
Rune Blaesbjerg
Flemming Christen Thorning Engelstoft

Baker Tilly Denmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
Poul Bundgaards Vej 1, 1.

2500 Valby



Windspace A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at udvikle og selge vindmglleparker og anden hermed beslaegtet
virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

| regnskabet er indregnet igangveerende arbejder for fremmede regning for t.kr. 1.780 svarende til
selskabets kostpris. Arbejdet vedrgrer sgterselskabet Elysium Nordic. Windspace A/S yder Elysium
Nordic assistance med projektudvikling, projektering og design, indkgb og finansiering til et projekt
vedrgrende byggestart pa et anlaeg, som ved pyrolyse vil recycle brugte daek. Det er ledelsens forventning
at Elysium projektet vil vaere endeligt igangsat (finansiering og byggeri) i slutningen af 2019 hvorved
sosterselskabet forventes at kunne betale for det udfarte arbejde.

Det er pa den bagrund ledelsens vurdering, at der ikke er et nedskrivningsbehov.

| regnskabet er indregnet kapitalandele i associerede virksomheder pa t.kr. 3.377. De associerede
virksomheder indeholder hver et vindparkprojekt i Sverige. WindSpace og selskabets medejere er i
gjeblikket i salgsproces vedrgrende Bjorkvattnet Vind AB. Det er ledelsens forventning, at selskabet vil
veere solgt inden udgangen af 2019. Projekterne i Isbillen Vind AB og Storen Vind AB har faet forlaenget
frist for opferelse af vindparkerne med tre ar, hvorfor WindSpace og selskabernes medejere vil indlede
salgsproces, nar Bjorkvattnet Vind AB er solgt. Det er ledelsens forventning, at selskaberne vil vaere solgt
i 2020. Projektet i Lung Vind AB ansgger om at fa bedre vilkar for opferelse af vindparken, hvorefter
WindSpace og selskabets medejere vil indlede salgsproces.

Det er pa den baggrund ledelsens vurdering, at der ikke er et nedskrivningsbehov.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2018 udviser et underskud pa kr. 1.662.085, og selskabets balance pr.
31. december 2018 udviser en egenkapital pa kr. 9.058.322.

Resultatet anses af ledelsen for at veere ikke ftilfredsstillende. Ledelsen forventer dog, at selskabet
fremover far tilstraekkelig indtjening.
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Windspace A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens forventede udvikling, herunder sarlige forudsatninger og usikre faktorer

Det er ledelsens forventning, at den salgsproces, som er i gang pa Bjorkvattnet Vind AB vil blive
succesfuldt afsluttet i 2019. Det er ligeledes ledelsens forventning, at Elysium Nordic vil veere fuldt
finansieret og have igangsat byggeri inden udgangen af 2019, hvormed WindSpace vil modtage betaling
for sin assistance til Elysium Nordic vedrgrende projektudvikling m.v. pa pyrolyseanleegget i Nyborg.

Nar Bjorkvattnet Vind AB er solgt, er det ledelsens forventning, at salgsproces pa Storen Vind AB og
Isbillen Vind AB vil blive ivaerksat

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Det er direktionens forventning, at selskabet vil fortsaette driften og kan overholde sine forpligtelser i 2019.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Resultat for finansielle poster
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Overfeort resultat

@ bakertilly

Windspace A/S

Note 2018 2017

kr. kr.
2.406.878 2.835.615
2 -2.131.008 -3.190.669
-617.381 -73.687
-341.511 -428.741
-306.707 0
3 4.232.918 2.221.081
4 -5.950.447 -2.534.938
-2.365.747 -742.598
5 703.662 81.756
-1.662.085 -660.842
-1.662.085 -660.842
-1.662.085 -660.842
9



Balance 31. december

Aktiver
Software
Udviklingsprojekter under udfgrelse

Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender i associerede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

@ bakertilly

Windspace A/S

Note 2018 2017
kr. kr.
46.761 62.918
0 3.087.653
6 46.761 3.150.571
200.000 256.154
7 200.000 256.154
8 201.814 606.685
9 3.377.350 6.926.796
0 1.285.809
852.635 1.915.170
4.380.000 4.380.000
8.811.799 15.114.460
9.058.560 18.521.185
50.554 1.858.140
10 1.780.356 230.337
162.026 172.840
215.638 885.218
150.003 0
32.673 17.299
2.391.250 3.163.834
783.595 10.633
3.174.845 3.174.467
12.233.405 21.695.652
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Balance 31. december

Passiver
Virksomhedskapital
Overfart resultat

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Anden geeld
Langfristede gaeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualposter mv.

@ bakertilly

Windspace A/S

Note 2018 2017
kr. kr.
555.556 555.556
8.502.766 10.164.851
9.058.322 10.720.407
0 553.659
0 553.659
194.926 375.000
1M 194.926 375.000
0 8.299.653
544 197 268.841
0 197.949
653.908 203.690
0 336.834
1.782.052 739.619
2.980.157 10.046.586
3.175.083 10.421.586
12.233.405 21.695.652
1
12
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar
Arets resultat

Egenkapital 31. december

@ bakertilly

Windspace A/S

Virksomheds- Overfort
kapital resultat | alt
kr. kr. kr.
555.556 10.164.851 10.720.407
0 -1.662.085 -1.662.085
555.556 8.502.766 9.058.322
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Windspace A/S

Noter til arsrapporten

1 Usikkerhed ved indregning og maling

| regnskabet er indregnet igangvaerende arbejder for fremmede regning for t.kr. 1.780 svarende til
selskabets kostpris. Arbejdet vedragrer sgterselskabet Elysium Nordic. Windspace A/S yder Elysium
Nordic assistance med projektudvikling, projektering og design, indkgb og finansiering til et projekt
vedrgrende byggestart pa et anleeg, som ved pyrolyse vil recycle brugte deek. Det er ledelsens forvent-
ning at Elysium projektet vil veere endeligt igangsat (finansiering og byggeri) i slutningen af 2019 hvorved
sgsterselskabet forventes at kunne betale for det udfarte arbejde. Det er pa den bagrund ledelsens
vurdering, at der ikke er et nedskrivningsbehov.

2018 2017
kr. kr.
2 Personaleomkostninger
Lgnninger 1.883.018 2.796.134
Pensioner 166.617 250.163
Andre omkostninger til social sikring 9.656 9.436
Andre personaleomkostninger 71.717 134.936
2.131.008 3.190.669
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 4 4
3 Finansielle indtaegter
Indteegter fra vaerdipapirer, der er anleegsaktiver 4.115.877 1.985.945
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 19.494 27.294
Andre finansielle indteegter 47.768 0
Valutakursreguleringer 49.779 207.842
4.232.918 2.221.081
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Noter til arsrapporten

4

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger
Geeldseftergivelse

Skat af arets resultat

Arets udskudte skat
Regulering af udskudt skat tidligere ar

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Overfgrsler i arets lgb

Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar
Arets nedskrivninger
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

@ bakertilly

Windspace A/S

2018 2017

kr. kr.
235.819 981.660
5.714.628 1.553.278
5.950.447 2.534.938
-703.662 -146.286
0 64.530
-703.662 -81.756

Udviklingsproje

kter under
Software udfaerelse
kr. kr.

80.787 3.087.653
0 -2.559.064
80.787 528.589
17.869 0
0 528.589
16.157 0
34.026 528.589
46.761 0
14



Noter til arsrapporten

7 Materielle anlaagsaktiver

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

@ pakertilly
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Andre anleeg,
driftsmateriel
og inventar

kr.
561.567
561.567

305.413
56.154

361.567

200.000

15



Noter til arsrapporten

Windspace A/S

2018 2017
kr. kr.
8 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 606.685 597.775
Tilgang i arets lgb 8.521 1.021.158
Afgang i arets lgb -106.685 -1.012.248
Kostpris 31. december 508.521 606.685
Arets veerdiregulering, netto -306.707 0
Veerdireguleringer 31. december -306.707 0
Regnskabsmassig veerdi 31. december 201.814 606.685
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel
Windspace Polska Sp.Z.0.0 Warszawa 100%
WS Asset Management A/S Lyngby-Taarbaek 100%

16
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Noter til arsrapporten

Windspace A/S

2018 2017
kr. kr.
9 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 6.926.796 0
Tilgang i arets lgb 2.390.372 6.926.796
Afgang i arets lgb -5.939.818 0
Kostpris 31. december 3.377.350 6.926.796
Regnskabsmassig veerdi 31. december 3.377.350 6.926.796
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel
Bjorkvattnet Vind AB Sverige 20%
Isbillen Vind AB Sverige 30%
Storen Vind AB Sverige 40%
Lung Vind AB Sverige 40%
10 Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder, salgspris 1.780.356 230.337

1.780.356 230.337
Indregnet saledes i balancen:
Igangveerende arbejder for fremmed regning under aktiver 1.780.356 230.337
Modtagne forudbetalinger under passiver 0 0

1.780.356 230.337

17
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Windspace A/S

Noter til arsrapporten

11 Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
1. januar 31. december naeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Anden geeld 375.000 194.926 0 0
375.000 194.926 0 0

12 Eventualposter mv.

Selskabet har en huslejeforpligtelse pa 6 maneders husleje. Huslejeforpligtelsen er opgjort til t.kr. 88.
Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede virksomheder, og

haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat pa
udbytter, renter og royalties.
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Windspace A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Windspace A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgegres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af feerdigvarer og varer under

fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og an-
dre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen, hvis risikoovergang, normalt ved levering til keber, har fundet
sted, og hvis indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
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Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration og lokaler mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belab, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld, amortisering af realkreditlan samt tillaeg og godtgerelse
under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og @endring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlagsaktiver
Udviklingsprojekter

Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-og
nedskrivninger.

Efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger lineaert over den vurderede
gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr saedvanligvis 5 ar.

Software afskrives lingert over den forventede brugstid, som vurderes at veere 5 ar.
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Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter, patenter og licenser opggres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. For-
tieneste eller tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindteegter, henholdsvis andre driftsom-
kostninger.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Produktionsanlaeg og maskiner 10 ar

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anleegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor
kostprisen overstiger genindvindingsveerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, anlagsaktiver

Pantebrevsbeholdning, der omfatter pantebreve, der af ledelsen forventes beholdt til udigb, males til
amortiseret kostpris. Ved amortiseret kostpris for disse pantebreve forstds pantebrevenes
resttiigodehavende optaget til en kurs, der beregnes som kursvaerdien (dagsprisen) ved anskaffelsen med
et tidsmaessigt beregnet tillaeg/fradrag af forskellen mellem denne kurs og indfrielseskurs.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfalgende regnskabsar.
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Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, og
som uden hindring kan omseettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for vaerdi-
endringer.

Egenkapital
Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring
i udskudt skat som folge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der
fores direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilkknyttede virksomheder samt anden geeld, males
til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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