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LEDELSESBERETNING

regnskab revision radgivning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af konsulentvirksomhed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke veeret enkeltstdende begivenheder i
regnskabsaret, som er af sa vaesentlig karakter, at det kreever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde handelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Selskabets ulovlige udlan til selskabets direktgr og kapitalejer er indbetalt aret.
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LEDELSESPATEGNING

regnskab revision radgivning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december
2017 for Herskind Venture Capital ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsrapporten, der ikke er revideret, aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Direktionen
anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar
- 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Humlebaek, den 27/5 2018

Direktion

Christian Herskind Jergensen

Herskind Venture Capital ApS 5

Penneo dokumentnggle: 84LML-KIZ8A-GQTNL-76G20-TCKJH-EAUUX



REVISORS ERKLARING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

regnskab revision radgivning

Til den daglige ledelse i Herskind Venture Capital ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for Herskind Venture Capital ApS for perioden 1. januar - 31. december
2017 pa grundlag af selskabets bogfgring og @vrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende
integritet, objektivitet, faglig kompetence og fornaden omhu.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere
koncernregnskabet og arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt
relevante bestemmelser i revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder
principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, De har givet os il
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt
arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Birkergd, den 27/5 2018

Revisionsfirmaet Mentor, registreret revisionsanpartsselskab
CVR-nr 28136196

Niels Fisker-Andersen
registreret revisor, FSR Danske Revisorer
mne10825
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

regnskab revision radgivning

GENERELT

Arsregnskabet for Herskind Venture Capital ApS for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (DKK).
Resultatopgerelsen er artsopdelt i beretningsform.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og er i alt veesentlighed falgende:

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtienes. Herudover indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af aendrede
regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

RESULTATOPGQRELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indteegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten - bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne "nettoomseetning og andre eksterne
omkostninger”.

Nettoomsaetning

Nettoomseetningen ved salg af ydelser og lejeindteegter indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering
og risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetningen indregnes ekskl.
moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

regnskab revision radgivning

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder
| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede- og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld
og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtaegtsferes i det regnskabsar, hvor
udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

AEndring i udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares il
posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver males ved farste indregning til kostpris og efterfalgende til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pa
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmeaessige veerdi, ophgrer afskrivning.
Der afskrives ikke pa grunde.

Ved eendring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en andring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte Ignforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
péa de enkelte bestanddele er forskellige.

Brugstid Restveerdi
Bygninger 50 ar 0%

Aktiver med en kostpris pa under DKK 13.200 pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

regnskab revision radgivning

fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Andre veerdipapirer
Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes til dagsveerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en seerskilt post under egenkapitalen. Forslag til
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrgrende
aktier, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Galdsforpligtelser

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende
kontantvaerdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af
lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer samt anden gaeld, males til amortiseret
kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgransningsposter

Under periodeafgreensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indteegter i de
efterfalgende ar.

Likvider
Likvide midler bestar af indestaende pa bankkonti.
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RESULTATOPGYRELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2017

regnskab revision radgivning

2017 2016

DKK TDKK
BRUTTOFORTJENESTE .........ccooviiiiiiiiiiiieeceee e -108.963 -238
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiVer..........cccoo -14.835 -15
DRIFTSRESULTAT ......ooiiiiiiiiiiiiiieeee e -123.798 -253
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder.............. 0 191
Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlaegsaktiver...........cccccccvvvviiiininnnnnn. 723.098 -92
Andre finansielle indtaegter...........ccccco i, 674 16
Andre finansielle OmKOStNINGer............cccciiiiiiiiiiii e, -11.490 -23
RESULTAT FOR SKAT ... 588.484 -161
Skat af aretsresultat ..o 22.467 75
ARETS RESULTAT ..o 610.951 -86
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Arets nettoopskrivning efter den indre veerdis metode.............. 709.160 -55
Overfart resultat...........oocuuiiiiiiioi e -98.209 -31
DISPONERET | ALT ....oooiiiiiiiiiiiiiieee e 610.951 -86
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

AKTIVER regnskab revision radgivning

2017 2016

DKK TDKK

Grunde 0g bYgNINGEr...........eeiiiiaiiiiiiiieee e 721.229 736
Materielle anlaegsaktiver....................ccco 721.229 736
Kapitalandele i associerede virksomheder.................ccccneeeee. 734.160 0
Udskudt skatteaktiv............coooeiii, 99.400 77
Andre veerdipapirer og kapitalandele ..............ccccccoviiiii, 293.342 279
Finansielle anlagsaktiver......................cccoc, 1.126.902 356
ANLAEGSAKTIVER .......cooiiiiiiiiiiee e 1.848.131 1.092
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ..................... 200.000 0
SelskabssKat........couiiiiiiiiiie e 10.000 18
Andre tilgodehavender ................euviiiiiiiiiiiiiiiiiiie 23.700 11

2 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse........... 0 59
Tilgodehavender .............ccccccccviiiiiiiiiiiii 233.700 88
Likvide beholdninger ...................ccoc 21.227 0
OMSAETNINGSAKTIVER .........cooiiiiiiiiiieeeii e 254.927 88
AKTIVER ... 2.103.058 1.180
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017
PASSIVER

regnskab revision radgivning

2017 2016

DKK TDKK
Virksomhedskapital ... 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode.... 709.160 0
Overfart resultat...........ooccviiiiiii e 602.257 701
EGENKAPITAL ... 1.436.417 826
Prioritetsgaeld.........ooooiii 249.611 288
Langfristede geeldsforpligtelser..................cccccccoiiii. 249.611 288
Kortfristet andel af langfristede gaeldsforpligtelser.................... 41.100 41
Kreditinstitutter............coo 0 3
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser ..............cccooecviieeeenn. 15.000 15
ANEN GBI ....eviiiiiiiiiiiiiiiii 1 7
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse.............cccccceerinnnnne 360.929 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser ................ccccccciii. 417.030 66
GAELDSFORPLIGTELSER...........cccttiiiiiiieeeieeceee e 666.641 354
PASSIVER.......cooiiiiiii e 2.103.058 1.180
Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
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NOTER

regnskab revision radgivning

2017 2016
DKK TDKK
1 Antal personer beskzftiget
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit..............ccccoee. 1 1
2 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse........... 0 59
0 59

Tilgodehavende hos selskabets ledelse er i aret forrentet med 10,2 % p.a. Der er
i aret indbetalt T.DKK 63. Lanet er i aret indfriet.

Forslag til

resultat-
Primo disponering Ultimo

3 Egenkapital
Virksomhedskapital ...........ccccccceeeeee 125.000 0 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter

den indre veerdis metode.................... 0 709.160 709.160
Overfgrtresultat.............ccccevvvvvvennnnn, 700.466 -98.209 602.257
825.466 610.951 1.436.417

Selskabskapitalen er ikke andret indenfor de seneste 5 ar.

4 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med kreditinstitut er der tinglyst ejerpantebreve i
ejendommen med nom. DKK 412.000. Der er endvidere tinglyst ejerpantebrev i
ejendommen med nom. DKK 8.000 til sikkerhed for ejerforeningens
tilgodehavende. Ejendommens veerdi er i arsrapporten indregnet med DKK
721.229.
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