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Selskabets væsentligste aktiviteter 
Selskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere år bestået af konsulentvirksomhed. 
 
Udviklingen i selskabets aktiviteter og økonomiske forhold 
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke været enkeltstående begivenheder i 
regnskabsåret, som er af så væsentlig karakter, at det kræver omtale i ledelsesberetningen. 
 
Årets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende. 
 
Betydningsfulde hændelser indtruffet efter statusdag 
Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke 
selskabets finansielle stilling. 
 
Selskabets ulovlige udlån til selskabets direktør og kapitalejer er indbetalt året. 
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Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 
2017 for Herskind Venture Capital ApS. 
 
Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 
 
Årsrapporten, der ikke er revideret, aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Direktionen 
anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt. 
 
Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og 
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar 
- 31. december 2017. 
 
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, 
beretningen omhandler. 
 
Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 
 
Humlebæk, den 27/5 2018 
 
Direktion 
 
 
 
 
Christian Herskind Jørgensen 
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Til den daglige ledelse i Herskind Venture Capital ApS 
Vi har opstillet årsregnskabet for Herskind Venture Capital ApS for perioden 1. januar - 31. december 
2017 på grundlag af selskabets bogføring og øvrige oplysninger, som De har tilvejebragt. 
 
Årsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. 
 
Vi har udført opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle 
oplysninger. 
 
Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og præsentere 
årsregnskabet i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i 
revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrørende 
integritet, objektivitet, faglig kompetence og fornøden omhu. 
 
Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og præsentere 
koncernregnskabet og årsregnskabet i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Vi har overholdt 
relevante bestemmelser i revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder 
principper vedrørende integritet, objektivitet, faglig kompetence og fornøden omhu. 
 
Årsregnskabet samt nøjagtigheden og fuldstændigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen 
af årsregnskabet, er Deres ansvar. 
 
Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklæringsopgave med sikkerhed, er vi 
ikke forpligtet til at verificere nøjagtigheden eller fuldstændigheden af de oplysninger, De har givet os til 
brug for at opstille årsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt 
årsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 
 
Birkerød, den 27/5 2018 
 

Revisionsfirmaet Mentor, registreret revisionsanpartsselskab 
CVR-nr 28136196 
 
 
 
Niels Fisker-Andersen 
registreret revisor, FSR Danske Revisorer 
mne10825 
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GENERELT 

 
Årsregnskabet for Herskind Venture Capital ApS for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med 
årsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B. 
 
Årsregnskabet er aflagt i danske kroner (DKK). 
 

Resultatopgørelsen er artsopdelt i beretningsform. 
 

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og er i alt væsentlighed følgende: 
 

Generelt om indregning og måling 
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip. 
 
Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes 
værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. 
Endvidere indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, 
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede 
regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen. 
 
Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet, 
og aktivets værdi kan måles pålideligt. 
 
Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå 
selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt. 
 
Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og 
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt. 
 
Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden 
årsregnskabet aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterer på balancedagen. 
 
Som målevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta. 
 
Omregning af fremmed valuta 
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstår 
mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en 
finansiel post. 
 
RESULTATOPGØRELSEN 

 
Generelt 
Med henvisning til årsregnskabslovens § 32 er visse indtægter og omkostninger sammendraget i 
regnskabsposten - bruttofortjeneste. 
 
Bruttofortjeneste  
Bruttofortjenesten består af sammentrækning af regnskabsposterne ”nettoomsætning og andre eksterne 
omkostninger”. 
 
Nettoomsætning 
Nettoomsætningen ved salg af ydelser og lejeindtægter indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering 
og risikoovergang til køber har fundet sted inden årets udgang. Nettoomsætningen indregnes ekskl. 
moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget. 
 
Andre eksterne omkostninger 
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Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv. 
 
Resultat af kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder 
I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede- og associerede 
virksomheders resultater efter skat.  
 
Finansielle indtægter og omkostninger 
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører 
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkostninger 
ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld 
og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlån samt tillæg og godtgørelser under 
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtægtsføres i det regnskabsår, hvor 
udbyttet deklareres. 
 
Skat af årets resultat 
Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen 
med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan 
henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.  
 
Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen med den 
del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til 
posteringer direkte på egenkapitalen. 
 
BALANCEN 
 
Materielle anlægsaktiver måles ved første indregning til kostpris og efterfølgende til kostpris med fradrag 
af akkumulerede af- og nedskrivninger. 
 
Afskrivningsgrundlaget opgøres under hensyntagen til aktivets restværdi efter afsluttet brugstid og 
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på 
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivning. 
Der afskrives ikke på grunde. 
 
Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet 
som en ændring i regnskabsmæssigt skøn. 
 
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det 
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen 
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandører, direkte lønforbrug samt indirekte 
produktionsomkostninger.  
 
Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden 
på de enkelte bestanddele er forskellige. 
 
  

 

Brugstid Restværdi 

Bygninger 
 

50 år 0 % 

Aktiver med en kostpris på under DKK 13.200 pr. enhed indregnes som omkostninger i 
resultatopgørelsen i anskaffelsesåret. 
 
Finansielle anlægsaktiver 
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder 
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmæssige andel af 
virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med 
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fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af 
resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. 
 
Andre værdipapirer 
Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes til dagsværdi.  
 
Tilgodehavender 
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien 
reduceres med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab. 
 
Nedskrivninger til tab opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender. 
 
Egenkapital 
Udbytte 
Forslag til udbytte for regnskabsåret indregnes som en særskilt post under egenkapitalen. Forslag til 
udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen. 
 
Selskabsskat og udskudt skat 
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af 
årets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte 
acontoskatter. 
 
Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem 
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfælde, f.eks. vedrørende 
aktier, hvor opgørelse af skatteværdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, måles udskudt 
skat på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. 
 
Gældsforpligtelser 
Prioritetsgæld er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets restgæld. For 
obligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lånets underliggende 
kontantværdi på lånoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af 
lånets kursregulering på optagelsestidspunktet. 
 
Andre gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører samt anden gæld, måles til amortiseret 
kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. 
 
Periodeafgrænsningsposter 
Under periodeafgrænsningsposter indregnes modtagne betalinger vedrørende indtægter i de 
efterfølgende år. 
 
Likvider 
Likvide midler består af indestående på bankkonti. 
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  RESULTATOPGØRELSE 

  1. JANUAR - 31. DECEMBER 2017 

    
   
 2017 2016 
 DKK TDKK 
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 BRUTTOFORTJENESTE .......................................................  -108.963 -238 
   

   Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle 
  anlægsaktiver ..........................................................................  -14.835 -15 
     

 DRIFTSRESULTAT ................................................................  -123.798 -253 
   

   Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder ..............  0 191 

   Indtægter af andre kapitalandele, værdipapirer og 
  tilgodehavender, der er anlægsaktiver .....................................  723.098 -92 

   Andre finansielle indtægter ......................................................  674 16 

   Andre finansielle omkostninger ................................................  -11.490 -23 
     

 RESULTAT FØR SKAT ..........................................................  588.484 -161 
   

   Skat af årets resultat ...............................................................  22.467 75 
     

 ÅRETS RESULTAT ................................................................  610.951 -86      

   

   FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING  

   Årets nettoopskrivning efter den indre værdis metode..............  709.160 -55 

   Overført resultat ......................................................................  -98.209 -31 
     

 DISPONERET I ALT ...............................................................  610.951 -86      
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 2017 2016 
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   Grunde og bygninger ...............................................................  721.229 736 
     

   Materielle anlægsaktiver .......................................................  721.229 736 
     

   Kapitalandele i associerede virksomheder ...............................  734.160 0 

   Udskudt skatteaktiv .................................................................  99.400 77 

   Andre værdipapirer og kapitalandele .......................................  293.342 279 
     

 Finansielle anlægsaktiver .....................................................  1.126.902 356 
     

   ANLÆGSAKTIVER ................................................................  1.848.131 1.092 
     

   

   Tilgodehavender hos associerede virksomheder .....................  200.000 0 

   Selskabsskat ...........................................................................  10.000 18 

   Andre tilgodehavender ............................................................  23.700 11 

 2 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse ...........  0 59 
     

 Tilgodehavender ...................................................................  233.700 88 
     

   Likvide beholdninger ............................................................  21.227 0 
     

 OMSÆTNINGSAKTIVER .......................................................  254.927 88 
     

   

 AKTIVER ................................................................................  2.103.058 1.180      
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 2017 2016 
 DKK TDKK 
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   Virksomhedskapital .................................................................  125.000 125 

   Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode ....  709.160 0 

   Overført resultat ......................................................................  602.257 701 
     

 3 EGENKAPITAL ......................................................................  1.436.417 826 
     

   

   Prioritetsgæld ..........................................................................  249.611 288 
     

   Langfristede gældsforpligtelser ...........................................  249.611 288 
     

   Kortfristet andel af langfristede gældsforpligtelser ....................  41.100 41 

   Kreditinstitutter ........................................................................  0 3 

   Leverandører af varer og tjenesteydelser ................................  15.000 15 

   Anden gæld ............................................................................  1 7 

   Gæld til virksomhedsdeltagere og ledelse................................  360.929 0 
     

 Kortfristede gældsforpligtelser ............................................  417.030 66 
     

   GÆLDSFORPLIGTELSER .....................................................  666.641 354 
     

   

 PASSIVER ..............................................................................  2.103.058 1.180      

   

 4 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser  
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  NOTER 

   

    
   
 2017 2016 
 DKK TDKK 
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 1 Antal personer beskæftiget  

 Antal personer beskæftiget i gennemsnit .................................  1 1      

   

 2 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse  

 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse ...........  0 59 
     

 0 59 
     

Tilgodehavende hos selskabets ledelse er i året forrentet med 10,2 % p.a. Der er 
i året indbetalt T.DKK 63. Lånet er i året indfriet. 

   

  Forslag til  
  resultat-  
 Primo disponering Ultimo 
 3 Egenkapital  

 Virksomhedskapital ............................  125.000 0 125.000 
 Reserve for nettoopskrivning efter 
 den indre værdis metode ....................  0 709.160 709.160 
 Overført resultat .................................  700.466 -98.209 602.257 
       

 825.466 610.951 1.436.417 
       

   

   
   

Selskabskapitalen er ikke ændret indenfor de seneste 5 år. 
   

 4 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser  

Til sikkerhed for mellemværende med kreditinstitut er der tinglyst ejerpantebreve i 
ejendommen med nom. DKK 412.000. Der er endvidere tinglyst ejerpantebrev i 
ejendommen med nom. DKK 8.000 til sikkerhed for ejerforeningens 
tilgodehavende. Ejendommens værdi er i årsrapporten indregnet med DKK 
721.229. 
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 h3PGinwu6Ojx/kOIhqGpHeyeJOaZ5B13226jLASmBIw=


 
789PVsAetl/RMAZUJr+a5ac6jdyZ8bezQkEHNG0OqRWq+2l/8s2uBEKUu4/96qLpTW2vwH+a5dmX
1qQ+RNDU6zPEakJa1Kg/mts9NmjF0Xi94Z9R7Mlh+mfkEsOCp0lT8oYktQnSrqF8URnIMzlTB2Hp
qN85N2Q4wEq22NhPBBNmQNttL6w4GC4MGY1KCDASCOLc4Wd3GWZ0AXqINgu/kbxInJ6/20RuZ2oQ
njd8RvsQ35P7WWwgxuP4rImNqvmD9KCkJk5NutRa37uwpKNP/OODbCXUpAJlSa0zXHmA0ZqX89lj
Uyr3xB3uuhgMnnCCzTuxhgWt8+KyjknXKqnyug==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQYWQ7IENQVSBPUyAxMV8zIGxpa2UgTWFjIE9TIFgpIEFwcGxlV2ViS2l0LzYwNS4xLjE1IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgVmVyc2lvbi8xMS4wIE1vYmlsZS8xNUUxNDggU2FmYXJpLzYwNC4x
  signingRequestId MTg5MzEwNQ==
  document_digests 
  _challenge UFBWN0YtN1VWQVAtSkJaUzEtVDVZWUItTVRXQzAtRThCWVM=
  TimeStamp MjAxOC0wNS0yOSAwNzozMzowNCswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 fj6JvmNrRqmTPWl9HpBMNyniTaGL9vO0VMY9bo2tZRc=


 
Q9y0iBq6p+Z5sldmMQW2OBlaXAKIN5UEdS4qJfb4BCdh9MVV+RhCXXlAAAOQvWYp0g8/xmE9/IoG
x5TQ54Z0Y4wbSrV1p6ZiumqfiZwVniQiXEy58xu1SBHEzTPcBX7yOxNqDB8Ncnze05R+pTjlgto5
IQSNswXLDO+SSwrN+8OIRFbxW9eAMjQWMHENiZ8l57QSvGTSJ5WKsuRVu81KlsTm64aJagGrr+aS
nTw239zFAjPg3DRaU1Np5pN660/001E6sxBRFyZX85IqOft2euS+10Wt5xO0VqplsnGFtHpIqBrP
G5X74tEWFQMbtr5lsMizZ1ouOeQQaQDhjwB1iA==

 
 
  
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  host VUdWdWJtVnZMbU52YlE9PQ==
  openoces_opensign_layout_size_height MTAxOQ==
  openoces_opensign_layout_size_width MTkwNA==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  signingRequestId TVRnNU16RXdOZz09
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS43LjM=
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyBTZXJ2ZXIgMjAxMg==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTQ0
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  _challenge VkVKSVFrb3RWekJSU2trdFRVeEZWVE10VkZaTFExa3RORFpQV0VrdE5USkRNRTA9
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  openoces_opensign_environment_local_time VHVlIE1heSAyOSAxMDozMTozNyBDRVNUIDIwMTg=
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  document_digests 

            


  
 
 
 
 
 
 FvNs6WORm7bZnyfJrVX8dxpjCK+w9COa05/gsmjvIhg=


 
zdAlLTae7rCp6DwesxKyKPe66PLwe6Wm/Ww0x6kT1f6Hz6NN5RnFbte8y1NrJSAW24r1pEz64DxY
1SNzzjuWTM74VhUsQ6619lQ3CpEj9t+K31RuQpcWsf97tyQ1Lb39zKjm8WCxwuRWH6ZadnBMd8xU
PQ4wUorX8ozWfOSJcuqM4Xh+j2tbnS6j3N3gveqN9S5jmgIN6VHlPD6lUs6nIMKw0BYpfa2J+CPI
egVEvf/RfkbD2fBGTSlONk+fknnqXW5fjc4Tce5bMneqLrR9OP4gC+Fhbnk2Uk3R5yaRcZAH7ts4
jqB+FjxL5z/83S/IqMfsf4RPrermetXvAMH5hQ==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTJfNikgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzExLjEgU2FmYXJpLzYwNS4xLjE1
  signingRequestId MTg5MzEwNQ==
  document_digests W3sia2V5IjoiODRMTUwtS0laOEEtR1FUTkwtNzZHMjAtVENLSkgtRUFVVVgiLCJkaWdlc3QiOiIxYjM2YTRkOTkwYzlkZTViYjI1MjQwMTlmZjY4MTZiMGQ4NTEzYjFhNmE0ZWFjNjZkYjgyN2IyMjg0NGQ2YjVmIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiWDU3T0gtSEc1UFgtMlYyRjYtOEJJSzEtNkxLTEstSTFFRTEiLCJkaWdlc3QiOiI2MTBjMDIwMDA4MzFlMDUyMmM4YWRmNzM4ODQxMmRjMTllZjEzMjY5YjMxNDhkYmZlMzQ2M2IyMDk1NzViMGFiIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge R0VRV1UtQ1VMWlEtMENYRUgtNDdKVk4tOEZVWkQtVDNFT0c=
  TimeStamp MjAxOC0wNS0yOSAwODozMjo1MyswMDAw
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