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Lollandsbanens Materieludlejning A/S
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015 for Lollandsbanens Materieludlejning A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalfarsamlingens godkendelse.

Neestved, den 12. maj 2016
Direktion:

EX N

Brian Berthou

Bestyrelse:
Rasli Jette Gisselmann Claus Pedersen Kurt Lauridsen
formand
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Den uafhangige revisors erklzeringer
Til kapitalejerne i Lollandsbanens Materieludlejning A/S

Pategning p& &rsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Lollandsbanens Materieludlejning A/S for regnskabséret 1. januar -
31. december 2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pé grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlsegger og udfarer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgh og oplysninger
i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved ri-
sikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1.januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemilaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kegbenhavn, den 12. maj 2016
ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Hjemmeside
E-mail

Telefon

Bestyrelse

Direktion

Revision

Lollandsbanens Materieludlejning A/S
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Lollandsbanens Materieludlejning A/S
Toldbuen 1, 4700 Naestved

29914222

6. september 2006
Naestved

1. januar - 31. december

www.lokaltog.dk
post@Iokaltog.dk

70200054

Resli Jette Gisselmann, formand
Claus Pedersen

Kurt Lauridsen

Brian Berthou

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestar i leasing af togmateriel til Lokaltog A/S.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Der er ikke anskaffet yderligere togmateriel til udlejning i dret, og saledes bestar det samlede leasing-
arrangement fortsat af de seks IC2-tog, selskabet erhvervede i 2006.

Det oprindelige 1&n, 71.000 t.kr., hvor restgeelden pr. 31. december 2015 udger 52.251 t.kr., havde en
fast effektiv rente pd 4,33 % i de forste 5 ar. P4 den baggrund blev der indg3et ny renteaftale, geeldende
fra den 31. december 2011 og de resterende 20 &r af lanets Igbetid med en fast effektiv rente pa

2,79 %.

Arets resultat for skat udger 19 t.kr. og anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde haendelser, som veesentligt vil
kunne pavirke selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling

Selskabet forventer at viderefgre den nuvaerende aktivitet uaendret, og der er ikke forhold, der tilsiger,
at der vil indtreeffe forhold, der vil forringe selskabets gkonomiske stilling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note  t.kr. 2015 2014
Nettoomsatning 1.634 1.713

Andre eksterne omkostninger -117 =120
Bruttoresultat 1.517 1.593

2 Finansielle indtagter 17 88
Finansielle omkostninger ~1.515 -1.582
Resultat fgr skat 19 99

3 Skat af arets resultat -4 -22
Arets resultat 15 77

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 15 Fard

15 7
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note  t.kr.

AKTIVER
Anlaegsaktiver

4 Finansielle anlaegsaktiver
Andre tilgodehavender

Anlazgsaktiver i alt

Omseatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat

Likvide beholdninger
Omsetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Lollandsbanens Materieludlejning A/S

Arsrapport 2015

2015 2014
55.650 58.561
55.650 58.561
55.650 58.561

0 85
3.291 3.291
3.291 3.376
5.206 4.744
8.497 8.120
64.147 66.681
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

@~

t.kr.

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Overfert resultat
Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt
Galdsforpligtelser

Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter

Kortfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Nertstdende parter

Lollandsbanens Materieludlejning A/S
Arsrapport 2015

2015 2014
500 500
5.599 5.584
6.099 6.084
5.765 5.761
5.765 LS
49.618 52.251
49.618 52,251
2.633 2.561
27 24

5 0
2.665 2.585
52.283 54.836
64.147 66.681
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

t.kr. Aktiekapital Overfgrt resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2014 500 5.507 6.007
Arets resultat 0 77 77
Egenkapital 1. januar 2015 500 5.584 6.084
Arets resultat 0 15 15
Egenkapital 31. december 2015 500 5.599 6.099
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Lollandsbanens Materieludlejning A/S for 2015 er aflagt i averensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Selskabets regnskab indgar i koncernsregnskabet for moderselskabet Lokaltog A/S.

Generelt om indregning og méling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méales til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag oqg tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb.

Ved indregningen og maling tages hensyn til gevinster, tab 0g risici, der fremkommer, inden &rsrap-
porten afla2gges og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Indtzegter indregnes i resultatopgerelsen, i takt med at de indtjenes, herunder indregnes verdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méales til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. End-
videre indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af &ndrede regnskabsmaessige
skgn af belob, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgarelsen.

Resultatopgarelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen bestar af renteindtzagter fra finansiel leasing, som omfatter renteelementet af
leasingydelser fra aktiver, som selskabet har indregnet som finansiel leasingaftale med tilknyttede
virksomheder.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Omkostninger indregnes med den del af belgbet, som vedrgrer indevarende ar.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Selskabet er omfattet af regler om tvungen sambeskatning af Lokaltog-koncernens selskaber.

Dattervirksomheder indgar i sambeskatning fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i koncern-
regnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udg3r af konsolideringen.

Moderselskabet Lokaltog A/S er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge
heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder
med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelse
med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henferes til bevaegelse direkte i egenkapitalen.

Balancen

Verdiforringelse af anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vardi.

Tilgodehavender

Andre tilgodehavender, indregnet som finansielle anlagsaktiver, omfatter finansielle leasingaftaler med
moderselskabet Lokaltog A/S omkring leasing af togseet.

Selskabet har den juridiske ret til togene, men alle vaesentlige fordele og risici, herunder vedligeholdel-
sesforpligtelser, pahviler leasingtager. Aktiver omfattet af finansielle leasingaftaler indregnes under
finansielle anlaegsaktiver.

Kostprisen for finansielle leasingaftaler opgeres som nutidsvardien af de fremtidige leasingydelser. Ved
beregning af nutidsveerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod som diskonteringsfaktor.

Safremt nutidsvaerdien af fremtidige leasingydelser overstiger den regnskabsmaessige vaerdi af det
underliggende udlejede aktiv, opskrives der til nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Opskriv-
ningen indregnes i resultatopgerelsen.

Renteelementet af leasingydelsen indregnes under nettoomsaetning i resultatopgerelsen.
Andre tilgodehavender, indregnet under omsatningsaktiver, males til amortiseret kostpris, der sadvan-
ligvis svarer til nominel veerdi. Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, baseret pa en objektiv

indikation pa, at et tilgodehavende eller en gruppe af tilgodehavender er veerdiforringet. Nedskrivning
foretages til nettorealisationsvaerdi, safremt denne er lavere end regnskabsmaessig veerdi.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Der foretages nedskrivning til imgdegdelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse p& individuelt nive-
au, vurderes pa portefaljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne baseres pri-
meert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets risikostyringspo-
litik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfarin-
ger.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmassige veerdi af tilgodehavender og nu-
tidsveerdien af de forventede pengestrgmme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefglje.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Selskabsskat

Efter sambeskatningsreglerne afvikles datterselskabernes haftelse over for skattemyndighederne for
egne selskabsskatter i takt med betaling af sambeskatningsbidrag til administrationsselskabet.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under skyldigt henhaldsvis
tilgodehavende sambeskatningsbidrag.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Galdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder méales de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris.

@vrige geeldsforpligtelser méles til nettorealisationsverdien.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
t.kr. 2015 2014
Finansielle indtagter
Renteindtzegter fra tilknyttede virksomheder 14 79
Renteindtagter i gvrigt 3 9
17 88
Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat 22
4 22
Finansielle anlaegsaktiver
Andre
t.kr. tilgodehavender
Kostpris 1. januar 2015 58.561
Kostpris 31. december 2015 58.561
Nedskrivning -2.911
Veerdireguleringer 31. december 2015 -2.911
Regnskabsmessig veerdi 31. december 2015 55.650
Aktiekapital
Selskabets aktiekapital har uandret vaeret 500 t.kr. de seneste 5 &r.
Langfristede gaeldsforpligtelser
Geldi alt Afdrag Langfristet Restgeeld
t.kr. 31/12 2015 naste ar andel efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 52.251 2.633 49.618 38.328
52,251 2.633 49,618 38.328
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Region Sjzelland har stillet sikkerhed for selskabets laneforpligtelser over for kreditinstitutter.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernvirksomheder i Lokaltog-koncernen. Som koncern-
virksomhed haefter selskabet ubegreenset og solidarisk med gvrige koncernvirksomheder for danske sel-

skabsskatter inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders samlede kendte
nettoforpligtelse pa skyldige selskabsskatter udger O t.kr. pr.31. december 2015.

Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfgre, at
selskabets heftelse udgaer et stgrre belgb.

Selskabet er faellesregistreret vedrgrende moms med moderselskabet Lokaltog A/S samt s@stersel-
skaberne Driftsmiddelselskabet VL A/S, LB Leasing 2 ApS og LB Leasing 4 ApS. Selskabet haefter for de
feellesregistrerede virksomheders momstilsvar.

Neertstdende parter
Lollandsbanens Materieludlejning A/S' naertstdende parter omfatter felgende:

Bestemmende indflydelse

Grundlag for

Nartstaende part Bopzl/Hjemsted bestemmende indflydelse
Lokaltog A/S Nordre Jernbanevej 31, Besidder 100% af
3400 Hillergd aktiekapitalen i
selskabet.

Oplysning om koncernregnskaber

Rekvirering af modervirk-

Modervirksomhed Hjemsted somhedens koncernregnskab
Lokaltog A/S Nordre Jernbanevej 31, www.lokaltog.dk
3400 Hillergd

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn Bopzl/Hjemsted
Lokaltog A/S Nordre Jernbanevej 31, 3400 Hillergd
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