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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Lollandsbanens
Materieludlejning A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Arsrapporten afla2gges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver 0g
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Naestved, den 20. april 2017
Direktion:

5 Tt

Brian Berthou
adm. direkter

Bestyrelse:

= e ‘
Rgsli Jette Gisselmann Arne Leif Nyegaard Kurt Lauridsen
formand Sjgnnung
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Lollandsbanens Materieludlejning A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Lollandsbanens Materieludlejning A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2016, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabslaven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vihar udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhaengige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
0g egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendiq for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfegre, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

 tilknytning til vores revision af rsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 20. april 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestar i leasing af togmateriel til Lokaltog A/S.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Der er ikke anskaffet yderligere togmateriel til udlejning i dret, og saledes bestar det samlede leasing-
arrangement fortsat af de seks IC2-tog, selskabet erhvervede i 2006.

Det oprindelige 1an, 71.000 t.kr., hvor restgaelden pr. 31. december 2016 udger 49.619 t.kr., havde en
fast effektiv rente pd 4,33 % i de forste 5 ar. P4 den baggrund blev der indgdet ny renteaftale, geeldende
fra den 31. december 2011 og de resterende 20 ar af lanets Igbetid med en fast effektiv rente pa

2,79 %.

Arets resultat fer skat udger 71 t.kr. (2015: 19 t.kr.) og anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde haendelser, som vaesentligt vil
kunne pavirke selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling

Selskabet forventer at viderefgre den nuvaerende aktivitet uzendret, og der er ikke forhold, der tilsiger,
at der vil indtreeffe forhold, der vil forringe selskabets gkonomiske stilling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Resultatopggrelse
Note t.kr. 2016 2015
Nettoomsetning 1.553 1.634
Andre eksterne omkostninger =33 = Wby
Bruttoresultat 1.520 1.517
2 Finansielle indtaegter 0 1
Finansielle omkostninger -1.449 b B B
Resultat fgr skat 71 19
3 Skat af arets resultat -16 -4
Arets resultat 55 15
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat 55 15
55 15
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note  t.kr. 2016 2015

AKTIVER
Anlaegsaktiver
4 Finansielle anleegsaktiver

Leasingtilgodehavende 52.659 55.650
52.659 55.650
Anlaegsaktiveri alt 52 659 55 650
Omseatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4 0
Tilgodehavende selskabsskat 2675 3.291
2.679 3.291
Likvide beholdninger 5.610 5.206
Omseatningsaktiver i alt 8.289 8.497
AKTIVER | ALT 60.948 64.147
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note t.kr. 2016 2015
PASSIVER
Egenkapital

5 Aktiekapital 500 500

Overfort resultat 5.654 5.599
Egenkapital i alt 6.154 6.099
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat 5.165 5.765
Hensatte forpligtelser i alt 5.165 5.765

Geldsforpligtelser
6 Langfristede galdsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter 46912 49,618
46.912 49.618
Kortfristede galdsforpligtelser
6 Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser 2.707 2.633
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 10 27
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 5
2aTAT 2.665
Galdsforpligtelser i alt 49.629 52.283
PASSIVER | ALT 60.948 64.147
1 Anvendt regnskabspraksis
7 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v,
8 Nertstdende parter
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Egenkapitalopge@relse

t.kr. Aktiekapital Overfort resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2015 500 5.584 6.084
Arets resultat 0 15 15
Egenkapital 1. januar 2016 500 5.599 6.099
Rrets resultat 0 55 55
Egenkapital 31. december 2016 500 5.654 6.154
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Lollandsbanens Materieludlejning A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse
C.

Alene &ndringer til praesentation og oplysninger

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015 med andringer
til arsregnskabsloven. Implementeringen af a&ndringsloven har ingen belobsmaessig effekt for resultatop-
gerelsen eller balancen i regnskabsaret eller for sammenligningstallene. Arsregnskabet er derfor aflagt
efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Zndringsloven har alene medfert nye eller &ndrede praesentations- og oplysningskrav, som er indarbej-
det i drsregnskabet.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méales til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb.

Ved indregningen og méling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrap-
porten afleegges og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen, i takt med at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige
sken af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Resultatopgarelsen

Nettoomseatning

Nettoomsaetningen bestar af renteindtagter fra finansiel leasing, som omfatter renteelementet af
leasingydelser fra aktiver, som selskabet har indregnet som finansiel leasingaftale med tilknyttede
virksomheder.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Omkostninger indregnes med den del af belgbet, som vedrerer indevarende &r.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter.

Skat

Selskabet er omfattet af regler om tvungen sambeskatning af Lokaltog-koncernens selskaber.

Dattervirksomheder indgar i sambeskatning fra det tidspunkt, hvor de indgér i konsolideringen i koncern-
regnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar af konsolideringen.

Moderselskabet Lokaltog A/S er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge
heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder
med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud til nedseettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestdr af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelse
med den del, der kan henfgres til rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til bevagelse direkte i egenkapitalen.

Balancen

Verdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender

Andre tilgodehavender, indregnet som finansielle anlagsaktiver, omfatter finansielle leasingaftaler med
moderselskabet Lokaltog A/S omkring leasing af togsaet.

Selskabet har den juridiske ret til togene, men alle vasentlige fordele og risici, herunder vedligeholdel-
sesforpligtelser, pahviler leasingtager. Aktiver omfattet af finansielle leasingaftaler indregnes under
finansielle anlagsaktiver.

Kostprisen for finansielle leasingaftaler opgeres som nutidsverdien af de fremtidige leasingydelser. Ved
beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod som diskonteringsfaktor.

Safremt nutidsveerdien af fremtidige leasingydelser overstiger den regnskabsmaessige vaerdi af det
underliggende udlejede aktiv, opskrives der til nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Opskriv-
ningen indregnes i resultatopgerelsen.

Renteelementet af leasingydelsen indregnes under nettoomsatning i resultatopgerelsen.

Andre tilgodehavender, indregnet under omsatningsaktiver, males til amortiseret kostpris, der sadvan-
ligvis svarer til nominel vaerdi. Der foretages nedskrivning til impdegaelse af tab, baseret pa en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en gruppe af tilgodehavender er vardiforringet. Nedskrivning
foretages til nettorealisationsvaerdi, safremt denne er lavere end regnskabsmaessig vaerdi.

Der foretages nedskrivning til impdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefplje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation péd vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primart pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risikosty-
ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefeljer, er fastsat baseret pé historiske tabs-
erfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmeessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefglje.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat

Efter sambeskatningsreglerne afvikles datterselskabernes haftelse over for skattemyndighederne for
egne selskabsskatter i takt med betaling af sambeskatningsbidrag til administrationsselskabet.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under skyldigt henholdsvis
tilgodehavende sambeskatningsbidrag.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Galdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved Ianoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
t.kr. 2016 2015
Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 14
Renteindtaegter i ovrigt 0 3
17
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 616 0
Arets requlering af udskudt skat -600 4
16
Finansielle anlagsaktiver
Leasingtilgode-
t.kr. ﬂ
Kostpris 1. januar 2016 55.650
Afgang ved betalinger i aret, netto =2.991
Kostpris 31. december 2016 52.659
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016 52.659
Aktiekapital
Virksomhedens aktiekapital har uzendret varet 500 t.kr. de seneste 5 ar.
Langfristede galdsforpligtelser
Geeld i alt Afdrag Langfristet Restgzld
t.kr. 31/12 2016 naste ar andel efter 5 &r
Geld til realkreditinstitutter 49,619 2.707 46.912 35.304
49.619 2: 707 46.912 35.304
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Region Sjalland har stillet sikkerhed for selskabets Ianeforpligtelser over for kreditinstitutter.
Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernvirksomheder i Lokaltog-koncernen. Som
koncernvirksomhed haefter selskabet ubegraenset og solidarisk med @vrige koncernvirksomheder for

danske selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders samlede
kendte nettoforpligtelse pa skyldige selskabsskatter udger O t.kr. pr. 31. december 2016.

Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfgre, at
selskabets haeftelse udgar et sterre belgb.

Selskabet er fellesregistreret vedrgrende moms med moderselskabet Lokaltog A/S samt
spsterselskaberne Driftsmiddelselskabet VL A/S, LB Leasing ApS, LB LeasinngpSZog LB Leasing 4
ApS. Selskabet heaefter for de faellesreqgistrerede virksomheders momstilsvar.

Neertstdende parter
Lollandsbanens Materieludlejning A/S' naertstdende parter omfatter fplgende:

Bestemmende indflydelse

Grundlag for

Lollandsbanens Materieludlejning A/S
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Neertstdende part Bopael/Hjemsted bestemmende indflydelse

Lokaltog A/S 3400 Hillergd Besidder 100% af
aktiekapitalen i
selskabet.

Oplysning om koncernregnskaber

Rekvirering af modervirksom-
Modervirksomhed Hjemsted hedens koncernregnskab

Lokaltog A/S 3400 Hillerpd www.lokaltog.dk
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