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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2015 for ESA Trucks Danmark A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 20. maj 2016

Direktion

Ulrik Duwe Andersen

Bestyrelse

Klaas Michiel Elema Willem van Nispen Ulrik Duwe Andersen
Formand
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i ESA Trucks Danmark A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for ESA Trucks Danmark A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestremsopggrelse og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysning vedregrende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i arsregnskabets noter og
ledelsesberetning, hvor ledelsen beskriver den usikkerhed, der er forbundet med vaerdiansaettelse af
udskudt skatteaktiv pa 3.762 t.kr.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kolding, den 20. maj 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Lars Kruse
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NGGLETAL

Resultatopgerelse

Bruttoresultat............cooeviiiiiiiiiiinins
Driftsresultat.........ccooovvviiiiiiiiniiniees
Finansielle poster, netto............c.c..c......
Arets resultat..........ocoeveeeeeeeeeeeeeieeeen,

Balance
Balancesum........cccovevviiiiiiiiie,
Egenkapital.........ccooeevieiiiiiiiiiiie

Pengestreamme

Pengestramme fra driftsaktivitet.............
Pengestremme fra investeringsaktivitet...
Pengestramme fra finansieringsaktivitet..
Pengestrammeialt.........cc..coeeiiiiiiinn,
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..

Nogletal
Soliditetsgrad...........cooeiviieiiiiiiiiiieci,

2015
tkr.

18.824
3.455
-2.121
1.334

64.699
5.350

-3.990
284
799

-2.907

1.431

8,3

2014
tkr.

8.048
-5.331
-2.205
-7.536

63.264
-5.984

17.496
-3.356
-11.801
2.339
5.416

Neg.

2013
tkr.

0

-634
-2.619
-2.964

85.734
1.553

-6.894
2.565
0
-4.329
2.426

1,8

2012
tkr.

0
-1.112
-2.069
-2.393

55.558
1.829

-4.008
-4.915
0
-8.923
1.184

3,3

2011
tkr.

-4.119
-1.761
-4.302

47.839
4.222

OV OOOOo

75

8,8

Nogletallene folger i al vaesentlighed Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger. Der henvises
til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive virksomhed ved forhandling af lastbiler,
lastvognsreparation m.m. og dermed beslaegtet virksomhed efter bestyrelsens skan.

ESA Trucks Danmark A/S er autoriseret DAF forhandler og seaelger og vedligeholder lastbiler og
varevogne fra selskabets faciliteter i Kolding og Padborg.

Usikkerhed ved indregning og maling

Virksomheden har pr. 31. december 2015 et betydeligt skatteaktiv som vaesentligst skyldes
skattemaessige underskud som folge af diftsmaessige underskud gennem de seneste ar. Heraf er
indregnet et udskudt skatteaktiv pa 3.762 t.kr.

Ledelsen forventer, at det inden for en kort arraekke vil vaere muligt at realisere overskud. Veaerdien af
skatteaktivet er skennet pa baggrund af, hvad der forventes udnyttet inden for de kommende 5 ar ved
modregning i positiv indtjening.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udger 1.334 t.kr mod -7.536 t.kr. i 2014.
Egenkapitalen udger 5.350 t.kr. mod -5.984 t.kr. i 2014.

Selskabet har veeret i stand til at realisere positiv indtjening i 2015 og arets resultat anses for
tilfredsstillende.

Selskabet har i aret modtaget et tilskud pa 10 mio. kr. fra selskabets moderselskab.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Seerlige risici

Generelle risici

Selskabets vaesentligste driftsrisiko er knyttet til evnen til at vaere staerkt positioneret pa det marked,
hvor produkterne salges, samt at sikre en til stadighed konkurrencedygtig pris.

Finansielle risici

Valuta risici

Virksomheden har transaktioner i fremmed valuta er hovedsageligt i euro. Der er som falge heraf ikke
identificeret vaesentlige risici i relation til valuta.

Kreditrisici

Kreditrisici udspringer af risiko for default ved transaktioner med savel interne som eksterne parter.
Virksomhedens kreditrisici er hovedsageligt knyttet til tilgodehavender fra salg, andre tilgodehavender,
likvide beholdninger samt koncernmellemvaerender.

Likviditetsrisici

Virksomheden overvager sin likviditetsposition ved at anvende fortlgbende likviditetsbudgetter.
ledelsen sikrer, at virksomhedens likviditetsmaessige situation er passende, saledes virksomheden kan
indfri sine kreditorer samt overholde bank convenants.

Miljeforhold
Virksomheden er miljgbevidst og arbejder kontinuerligt pa at reducere den miljgmaessige pavirkning af
virksomhedens aktivitet. ESA Trucks Danmark A/S er ISO 14001 certificeret.

Videnressourcer
En af virksomhedens vigtigste ressourcer er medarbejderne. Kontinuerlig udvikling af medarbejdernes
kompetencer og professionelle udfordringer for medarbejderne har derfor hgj prioritet.

Autorisationen som DAF forhandler og servicepartner vurderes ligeledes at vaere vaesentlig for den
positive udvikling af virksomheden i de kommende ar.
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LEDELSESBERETNING

ESA Trucks Danmark A/S er I1SO 9001 certificeret i alle virksomhedens afdelinger. Dette er med til at
give sikkerhed for at kunderne og kundernes karetgjer behandles med et hgjt kvalitetsniveau.

Forventninger til fremtiden
Virksomheden har tabt mere en 50 % af selskabskapitalen og er saledes fortsat omfattet af

selskabslovens § 119 om kapitaltab.

Det er ledelsens forventning, at de investeringer, der er gennemfart i opbygningen af organisationen og
markedet, vil medfgre positive resultater fremover og det herved vil vaere muligt, at reetablere
egenkapitalen fuldt ud inden for en kort arraskke.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for ESA Trucks Danmark A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Der er foretaget en praesentationsmaessig andring. Periodiserede indtaegter vedrgrende
servicekontrakter var tidligere ar indregnet under hensatte forpligtelser. Dette er i 2015 andret,
saledes periodiserede indtagter vedrgrende servicekontrakter nu er indregnet under
periodeafgraensningsposter. Sammenligningstal er aandret i overensstemmelse hermed. Z£ndringen har
ingen betydning for arets resultat, balancesum eller egenkapital.

Arsrapporten er herudover udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.
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RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
Selskabets nettoomsaetning genereres af reparation, servicering og salg af lastbiler samt dermed
beslaegtede varer og tjenesteydelser.

Ved indgdelse af salgskontrakter, der bestar af flere separate salgstransaktioner, opdeles
kontraktsummen pa de enkelte salgstransaktioner efter den relative dagsvaerdimetode. De separate
salgstransaktioner indregnes som nettoomsatning, nar kriterierne gaeldende for salg af varer eller
tjenesteydelser er opfyldt.

En kontrakt opdeles i enkelttransaktioner, nar dagsvaerdien af de enkelte salgstransaktioner kan
opgeres palideligt, og salgstransaktionerne hver isaer har selvstaendig vaerdi for kaber.
Salgstransaktioner vurderes at have selvstaendig veerdi for keber, nar transaktionen er individuelt
identificerbar og normalt saelges enkeltvis.

Nettoomsaetningen males til dagsvaerdi af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaestningen.

Salg af varer

Omsaetning fra salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i nettoomsaetningen, nar overgang af de
vaesentligste fordele og risici til keber har fundet sted, indtaegten kan opgeres palideligt og betaling
forventes modtaget.

Omsaetning fra salg af varer, hvor levering pa kgbers anmodning er udskudt, indregnes i
nettoomsaetningen, nar ejendomsretten til varerne overgar til kaber.

Tjenesteydelser

Nettoomsaetningen fra levering af tjenesteydelser, der omfatter reparationer og servicekontrakter,
indregnes lineaert i nettoomsaetningen, i takt med at serviceydelserne leveres, idet ydelserne leveres i
form af et udefinerbart antal handlinger over en specificeret tidsperiode.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Andre driftsindtagter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes vasentligste aktiviteter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
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Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandegrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S PP 30 ar 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn, 5-8 ar 0

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets avrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgarelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hen-
syntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til kostpriser inklusive direkte henfarbare
omkostninger. Der er ikke indregnet acontoavancer vedrgrende igangvaerende arbejder for fremmed
regning.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
folgende regnskabsar.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser m.v. Hensatte
forpligtelser indregnes, nar selskabet som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et forbrug af selskabets
gkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser selskabets pengestremme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investerings-
aktivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begynd-
else og slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:

Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.

NOGLETAL

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:
Egenkapital, ultimo x100

Passiver i alt, ultimo

Nagletallene falger i al vaesentlighed Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.......c.oiviiiiiiiiiiiiiiii

PersonaleomKoStNINGEr . .couiiiiiiiiiiiiieiiieiieieeeaaenn
Af- 08 NedsKriVNINGer....coviiiiii i ieieeneeaenaees

DRIFTSRESULTAT ...cuntiitiitiiiiiiiiieeneeieereeeaaeanaeanaes
Andre finansielle omKostNiNger.......cvvvviiiiiiiiiiiiieniieeeennnns
RESULTAT FOR SKAT ...nneiiiii e eee e
Skat af Arets reSUltat. . ...eueeeeeereireeireeieeeereeeeneeennen.

ARETS RESULTAT ....oiiniiiiiiiieeiieeiie et et et e eeieeeieeeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat......ccevviiiiiiiiiiiiiiiicccrc e

FALT o

Note 2015
tkr.

18.824

1 -13.463
-1.906

3.455

-2.121

1.334

1.334

1.334

1.334

14

2014
tkr.

8.048

-11.374
-2.005

-5.331

-2.205

-7.536

-7.536

-7.536

-7.536
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde 08 bYgNiNger......viiiieiiiiitiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas
Produktionsanlaeg og maskiner.........ccvvviiviiiiiiiiiiiiinenannnn.

Lejedepositum og andre tilgodehavender.........c.cccovviiiinne...
Finansielle anlaagsaktiver........c.cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienne..

ANLZEGSAKTIVER.... .ot

Reserved
Rullende

L
MAteriEl..ce e

Varebeholdninger.........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiii e ee e

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccovenen....
Igangvaerende arbejder for fremmed regning........................
Hensaettelse til udskudt skat..........cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn..
Andre tilgodehavender........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiii e
Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiiiiriineieinerenneenennnes
Tilgodehavender........coouiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Likvide beholdninger..........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiea,

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER

Note 2015
tkr.

14.090

1.264

2.955

2 18.309

127
3 127

18.436

4.068
25.919
29.987

8.896
948
3.762
602

661
14.869

1.407

46.263

64.699

15

2014
tkr.

14.737
1.721
3.596

20.054

570
570

20.624

4.328
19.250
23.578

8.715
427
3.762
1.727
117
14.748

4.314

42.640

63.264
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital...eeeeeeeereeeerieireieereneeeenneereneerenneeeennees
Overfart overskud. ....coooiiiiiiiiiiiiiii e,

EGENKAPITAL ...ointitiitiiiiiiiieieierere e neeneene e e
Andre hensatte forpligtelser......cccooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn,
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.coviiiiiiiiiiiiiiiieneenenne,

Refinansierede leasingkontrakter.........ccoceviiiiiiiiiiiinnn.,
Leasingforpligtelser......vvieeiiiiieiiiiiiniiieiiieiieerenneenes
Langfristede gaeldsforpligtelser.............ccoooeiiiiiiiiin.

Kortfristet del af langfristet gaeld......cccoviviiiiiiiiiiiiii.
Geeld til pengeinstitutter......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiireiieeennees
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser.........c.c..cceeuueen..
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccooviviiiiiiinnennn...
Anden gaeld...ooiniiiiiii e
Periodeafgraansningsposter......ooevveiiiiriiiiniineieineenennnenss
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccvviiiiiiiiiinnat.

GALDSFORPLIGTELSER......c.oiiiiiiiiiiiiiin

PASSIVER. ... ..o

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ejerforhold

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

10

2015
tkr.

15.344
-9.994

5.350

516

516

74
9.021
9.095

1.040
16.586
13.938
11.633

2.234

4.307

49.738

58.833

64.699

16

2014
tkr.

15.344

-21.328

-5.984

456

456

132
10.475
10.607

838
10.930
16.269
25.240

2.767
2.141
58.185

68.792

63.264
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PENGESTROMSOPGOQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Arets reSULLAL. . . enen e

Arets afskrivninger tilbagefart...........ccocuvvvveineennnnn.
Tilbagefarsel af realisationsavancer...........c.ccevvvuvennnn.
/Zndring i varebeholdninger.......c.cocvviiiiiiiiiiiinnennns
Z&ndring i tilgodehavender.......c.c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiinnn,
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank, skat og udbytte)
Andre pengestremme vedrgrende driftsaktiviteter........

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITETER.................

Kgb af materielle anlaegsaktiver........cccooeviiiiiiiiinnen..
Salg af materielle anlaegsaktiver.........ccovvvviviinnennnn...
Kab af finansielle anlaegsaktiver........cccoovviiiiiiiiinnen..
Salg af finansielle anlaegsaktiver.........ccevvvviiiinninennn..

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET...........
Zndring ibankgald.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Afdrag langfristet gaeld......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiine,
/ndringer i lan fra tilknyttede virksomheder...............
Tilskud fra moderselskab......cccccvveiiiiiiiiiiiniiennnann...
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET..........
ZENDRING | LIKVIDER.......ciiiiiiiiiiiiiieieieeneeneenaenaans
Likvider 1. jJanuar.....ococeiiiiiiiiiiieiiiiieeeiieeeennaenns

LIKVIDER 31. DECEMBER..............ccoiiiiiiiii,

Likvider 31. december specificeres saledes:
Likvide beholdninger.......ccoeiviiiiiiiiiiiiiiiiineenennnenns

LIKVIDER, NETTOGAELD.......cccevviiiiiiiiiiiiiiniinennes

2015
tkr.

1.334
1.985
-80
-6.409
-122
-698
-3.990

-1.431
1.272

443

284

5.716
-1.310

-13.607

10.000

799

-2.907

4.314

1.407

1.407

1.407

17

2014
tkr.

-7.536
2.005
-3.608
29.770
-4.306
1.171
17.496
-5.416
1.918
-200
342
-3.356
679
-680
-11.800
-11.801
2.339
1.975

4.314

4.314

4.314
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NOTER

2015
tkr.

Personaleomkostninger
BN 08 GO et iiiitttteiiiiieeeeeeeenineeeeeeaennneeeeesesnnnsaseennnns 11.826
o] DY o] = 959
Omkostninger til social sitKring........ccooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinan, 89
Andre personaleomKostNiNger......ceveviiiieiiiiieireieeeenneeeennnns 589
13.463

2014
tkr.

10.003
776
177
418

11.374

Vederlag til direktion og bestyrelse er ikke oplyst med henvisning til arsregnskabslovens § 98 b

stk. 3.

Materielle anlagsaktiver

Grunde og Produktionsanlaeg

bygninger og maskiner
Kostpris 1. januar 2015......ccccvviiiiiiiinnnennnen. 19.162 4.338
TilgaNg e e 0 0
Af QAN iitiiii i e eeer e eeneeas 0 -32
Kostpris 31. december 2015............cc.cee..... 19.162 4.306
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015.............. 4.424 2.617
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede 0 -32
AKEIVEL et eeeteeee e er e e e e eeeneeeaens
Arets afskrivninger ........ccooveviiiiniiiiniinnnnnn. 648 457
Af- og nedskrivninger 31. december 2015..... 5.072 3.042
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015.. 14.090 1.264

Vardien af indregnede materielle anlaegsaktiver, der ikke ejes af selskabet: 13

Finansielle anlaegsaktiver

Af leasingtilgodehavender pa i alt 127 t.kr. pr. 31. december 2015 (2014: 570
127 t.kr. inden for et ar fra balancedagen (2014: 443 t.kr).

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

6.133
1.431
-2.261
5.303

2.537
-1.069

880
2.348

2.955

.590 t.kr.

Lejedepositum og
andre
tilgodehavender

570
-443
127

127

t.kr.) forfalder

18

Note
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NOTER
Egenkapital
Selskabs- Overfort
kapital overskud lalt
Egenkapital 1. januar 2015....ccveiiiiiiiiiiiiiiiieiiienenen, 15.344 -21.328 -5.984
TilSKUA « et e 10.000 10.000
Forslag til arets resultatdisponering............ccceeevevenen.. 1.334 1.334
Egenkapital 31. december 2015..........cccceiiiiiiinnnns, 15.344 -9.994 5.350
2015
tkr.
Selskabskapital 1. januar 2010, ...eeiiieiiiiiiiiiii i iiiieeieeeaeeeeanaeaanaas 2.000
Kapitalforhgjelse 2011 ..o e iiiiiiiiii it teieteeereeeeeeeeaaneeeanneessnnneeanneens 10.658
Kapitalforhgjelse 2013 .. ittt it i e et e et eeereeeeanaeeannaens 2.686
Selskabskapital 31. december 2015.........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiereeeeeas 15.344
2015 2014
tkr. tkr.
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
Aktier, 15.344.199 stk. @anom. T Kre..coovevieiiiiinininniennnennnennn, 15.344 15.344
15.344 15.344

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser bestar af hensaettelser vedrgrende garantireparationer, der i 2015
udger 516 t.kr. | 2014 udgjorde hensaettelser vedrgrende garantireparationer 456 t.kr.

Langfristede gaeldsforpligtelser

1/1 2015 31/12 2015 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
Refinansierede
leasingkontrakter.................. 648 132 57 0
Leasingforpligtelser............... 10.797 10.004 983 0

11.445 10.136 1.040 0

19

Note
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NOTER

Eventualposter mv.
Selskabet har tilbagekgbsforpligtelser pa solgte lastbiler pa ca. 28 mio. kr. pr. 31 december
2015 ekskl. lastbiler, hvor producenten af lastbilen har pataget sig denne forpligtelse.

Selskabet har endvidere stillet diverse betalingsgarantier for i alt 200 t.kr.

Selskabet har indgaet en huslejekontrakt med en arlig leje pa 930 t.kr. Huslejekontrakten er
uopsigelig indtil 8 ar efter balancedagen, svarende til en lejeforpligtelse pa 7.440 t.kr. pr. 31
december 2015.

Selskabet er part i en samlet koncernfinansieringsaftale, hvor selskabet kautionerer for den
samlede gaeld. Kreditrammen udggr 8 mio. EUR.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter, 16.586 t.kr. er der tinglyst virksomhedspant for i
alt 17.500 t.kr. i produktionsanlaeg og maskiner, andre anlaeg, driftsmateriel og inventar,
tilgodehavender fra salg samt varebeholdninger, hvis regnskabsmaessige veaerdi pr 31.
december 2015 udger 43.102 t.kr.

Grunde og bygninger, hvor den regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2015 udger 14.089
t.kr., er finansieret ved finansiel leasing, hvor leasingforpligtelsen 31. december 2015 udger
10.004 t.kr.

Ejerforhold

ESA B.V.
Bornholmstraat 54
9723 AZ Groningen

Selskabet indgar i koncernregnskabet for ESA B.V., Bornholmstraat 54, 9723 AZ Groningen,
Holland.

Det pagaeldende koncernregnskab kan rekvireres ved henvendelse til modervirksomheden.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Virksomheden har pr. 31. december 2015 et betydeligt skatteaktiv som vaesentligst skyldes
skattemaessige underskud som falge af diftsmaessige underskud gennem de seneste ar. Heraf
er indregnet et udskudt skatteaktiv pa 3.762 t.kr.

Ledelsen forventer, at det inden for en kort arraekke vil vaere muligt at realisere overskud.
Veerdien af skatteaktivet er skennet pa baggrund af, hvad der forventes udnyttet inden for de
kommende 5 ar ved modregning i positiv indtjening.

20
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