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Revisionsfirmaet («) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. maj 2016 - 30. april 2017
for 1/S Vindkraft Syd.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver,

finansielle stilling pr. 30. april 2017 og af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
maj 2016 - 30. april 2017.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ega den 23. juni 2017

Direktion:
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Revisionsfirmaet (J’) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Den uafhzengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i I/S Vindkraft Syd

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for I/S Vindkraft Syd for regnskabsaret 1. maj 2016 - 30. april
2017, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. maj 2016 - 30. april 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregn-
skabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse,
at det opndede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

1/S Vindkraft Syd 4



Revisionsfirmaet (J’) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Den uafhaengige revisors revisionspategning - fortsat

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opret-
holder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som re-
aktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation for-
arsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vild-
ledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udfor-
me revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revi-
sionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transak-
tioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
maessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Revisionsfirmaet («’) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Den uafhangige revisors revisionspategning - fortsat

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnska-
bet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger
i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Farup den 23. juni 2017

Revjsionsfirmaet Ole Vestergaard
autoriseret Revisionsaktieselskab

Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Interessentskabet
I/S Vindkraft Syd
Egd Havvej 21
8250 Ega
Telefon: 86 22 62 00
E-mail: info@ecopartner.dk
CVR-nr.: 2990 62 03
Stiftelsesdato: 1. oktober 2006
Hjemsted: Arhus

Ejere med ejerandel over 5%
Ecowatt ApS
ESO Holding ApS

Direktion
Erling S. Olesen

Pengeinstitut
Spar Nord, Randers

Revisor
Revisionsfirmaet Ole Vestergaard
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Bakkevaenget 16
8990 Farup
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Revisionsfirmaet (J’) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet er drift af vindmaller.

Udviklingen i aktiviteter og pkonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.
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Revisionsfirmaet (J.) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Resultatopggrelse
Noter

Bruttofortjeneste
Driftsresultat fgr afskrivninger
2 Af- og nedskrivninger
Driftsresultat fgr finansielle poster
1 Finansielle omkostninger

Arets resultat

1/S Vindkraft Syd

2016/17 2015/16
1.261.690 1.365.433
1.261.690 1.365.433

-928.311  -2.063.361

333.378 -697.929

-326.650 -443.731

6.728 -1.141.660
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Noter

Revisionsfirmaet (J’) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Balance for virksomhed

Inventar og driftsmateriel

Materielle anlaegsaktiver i alt

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver i alt
Anlaegsaktiver i alt
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Egenkapital

Egenkapital i alt

Kortfristet geeld til banker

Kortfristede gaeldsforpligtelser til tilknyttede virksomheder

Anden geeld
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Gald i alt

Passiver i alt

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

1/S Vindkraft Syd

30/4 2017 30/4 2016
5.995.611 6.923.923
5.995.611 6.923.923
63.750 63.750
63.750 63.750
6.059.361 6.987.673
191.473 661.436
27.853 31.577
161.083 316.963
380.409 1.009.977
0 8.559
380.409 1.018.536
6.439.770 8.006.209
-622.415 -568.037
-622.415 -568.037
112.019 0
6.797.782 8.341.220
152.385 233.026
7.062.186 8.574.246
7.062.186 8.574.246
6.439.770 8.006.209
10



Revisionsfirmaet (J.) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Noter

2016/17 2015/16
1. Finansielle omkostninger
Renter tilknyttede virksomheder 221.812 282.502
Andre finansielle omkostnnger 104.838 161.229
Finansielle omkostninger i alt 326.650 443.731
2. Anlaegsaktiver
Inventar og Inventar og
driftsmat. driftsmat.
Kostpris pr. 30/4 2016 20.406.995 19.868.302
Tilgang i aret 0 538.693
Afgang i aret 0 0
Kostpris pr. 30/4 2017 20.406.995 20.406.995
Afskrivninger pr. 30/4 2016 13.483.072 11.419.711
Arets afskrivning 1.273.002 1.273.002
Arets nedskrivning -344.691 790.359
Afskrivninger pr. 30/4 2017 14.411.384 13.483.072
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30/4 2017 5.995.611 6.923.923
3. Egenkapital
Saldo pr. 30/4 2016 -568.037 91.181
Vardiregulering af finansielle kontrakter -61.107 482.442
Arets resultat 6.728  -1.141.660
Saldo pr. 30/4 2017 -622.415 -568.037
Fordeles saledes:
ESO Holding ApS 10% -62.242 -56.804
Ecowatt ApS 90% -560.174 -511.233
| alt -622.415 -568.037

4. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med Spar Nord er der stillet sikkerhed i form af ejerpantebreve

med pant i vindmgller:
- Ejerpantebrev stort DKK 7.100.000, pant i vindmegller i Voldby
- Ejerpantebrev stort DKK 3.500.000, pant i vindmeglle i Tgrslev

Der er givet transport i elafregninger vedrgrende alle vindmegller overfor Spar Nord Bank.

1/S Vindkraft Syd
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Revisionsfirmaet (J’) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten for 1/S Vindkraft Syd for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for Regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler fra
Regnskabsklasse C.

De veaesentligste elementer i den anvendte regnskabspraksis, der er usendret i forhold til
foregaende ar, er fglgende:

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning
Indtaegter ved salg af strem indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til
kgber har fundet sted inden arets udgang.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og- tab vedrgrende
veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tillaeg
og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Vindmgller 20 ar 0%
Brugte vindmegller 10-20 ar 0%

Kgb af brugte vindmgller afskrives over en beregnet restlevetid, hvor der tages udgangspunkt i
20 ar, som reduceres med 50% af vindmgllens alder ved kgb. Stgrre reparationsudgifter pa
brugte vindmeller aktiveres.
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Revisionsfirmaet (J’) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Anvendt regnskabspraksis — fortsat

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre
driftsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vardi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne
provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de
finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved
anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle
veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets
restgeeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets
underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden
foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt
anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Finansielle instrumenter

Afsaetning af den producerede strgm sker pa markedsmaessige vilkar, hvor der er mulighed for at
indga aftaler om faste afregningspriser i op til 5 ar. Indgaede aftaler om faste afregningspriser
periodiseres. Ved abne aftaler periodiseres den fremtidige difference i forhold til markedsprisen
ultimo regnskabsaret til nutidsvaerdi. Ved lukning af faste aftaler om afregningspriser,
periodiseres den fremtidige differenceafregning til nutidsvaerdi.

Finansielle instrumenter omfatter elsalgskontrakter og renteswaps, der reguleres til dagsveerdi.
Verdireguleringen indregnes direkte pa egenkapitalen under overfgrt resultat.

Kundenr.: 65663
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