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Erik & Ole Mortensen Holding A/S
Arsrapport 2019

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Erik & Ole Mortensen
Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2019.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hgjbjerg, den 5. maj 2020
Direktion:
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Erik & Ole Mortensen Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret rsregnskabet for Erik & Ole Mortensen Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nsermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
pvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de skonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om
denne skyldes beswgelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hojere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammen-
svargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kon-
trol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mang-
ler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opné&et ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 5. maj 2020

ERNST & YOUNG
" Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

éenrik Pungvig[Jensen Steffen Michael Bach

statsaut. revis statsaut. revisor
mne24825 mne45892
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar af byggemodning og udstykning af indkebte grundarealer samt investering
i eiendomme og veerdipapirer.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgegrelse for 2019 udviser et overskud pa 727 t.kr. mod et underskud pa 6.572
t.kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2019 udviser en egenkapital pad 62.743 t.kr.
Egenkapitalen er faldet fra 74.002 t.kr. pr. 31. december 2018. Faldet i egenkapitalen pa 11.259 t.kr.
henferes primeert til, at selskabets grund er nedskrevet med 14.790 t.kr. til 11.643 t.kr. pr. 31.
december 2019.

Begivenheder efter balancedagen

Det er vurderingen, at den globale vaekst og udviklingen pa de finansielle markeder de kommende ar vil
vaere sarligt pavirket af eftervirkninger af Covid-19 pandemien.

Selskabets solide kapital og likviditetsforhold betyder, at der ikke forventes nogen vasentlig indvirkning,
som felge af Covid-19 pandemien.

Der er herudover ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
virksomhedens finansielle stilling.
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Arsrapport 2019
Arsregnskab 1. januar - 31. december
Resultatopggrelse
Note kr. 2019 2018
Bruttofortjeneste/bruttotab 462.697 -7.704.389
2 Personaleomkostninger -583.281 -542.218
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver -20.000 -32.000
Resultat af drift for dagsveerdireguleringer -140.584 -8.278.607
Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme 90.776 0
Resultat fgr finansielle poster -49.808 -8.278.607
3 Finansielle indtaegter 403 67.583
4 Finansielle omkostninger -372.005 -210.427
Resultat for skat -421.410 -8.421.451
5 Skat af arets resultat 1.148.140 1.849.050
Arets resultat 726.730 -6.572.401
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 600.000 450.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi 1.547.760 3.010.542
Overfert resultat -1.421.030 -10.032.943
726.730 -6.572.401
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver
Investeringsejendomme

Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlaegsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver
Varebeholdninger
Grunde til salg

Tilgodehavender

Udskudte skatteaktiver
Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Vardipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Omsetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Erik & Ole Mortensen Holding A/S

Arsrapport 2019

2019 2018
7.100.000 6.718.824
83.281 103.281
7.183.281 6.822.105
35.306.485 33.758.725
35.306.485 33.758.725
42.489.766 40.580.830
11.643.000 26.432.500
11.643.000 26.432.500
450.300 0

0 146.000

399.740 725.850
295.324 446.982
79.216 65.711
1.224.580 1.384.543
23.429.901 25.651.836
23.429.901 25.651.836
36.297.481 53.468.879
78.787.247 94.049.709
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

10
11

kr.

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for opskrivninger

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi
Overfort resultat

Foresldet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelseri alt
Geeldsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter
Anden gald

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden gaeld

Gealdsforpligtelser i alt
PASSIVERI ALT

Anvendt regnskabspraksis

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Sikkerhedsstillelser

Erik & Ole Mortensen Holding A/S

Arsrapport 2019

2019 2018
1.000.000 1.000.000
8.748.193 20.283.993
34.306.196 32.758.436
18.088.317 19.509.347
600.000 450.000
62.742.706 74.001.776
0 3.551.800

0 3.551.800
3.334.720 3.460.548
9.263 0
3.343.983 3.460.548
125.828 119.439
8.618.595 10.124.374
68.520 13.683
3.601.340 2.523.605
286.275 254.484
12.700.558 13.035.585
16.044.541 16.496.133
78.787.247 94.049.709
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Egenkapitalopggrelse

kr.

Egenkapital
1. januar 2018
Overfort via resul-
tatdisponering
Betalt udbytte

Egenkapital
1. januar 2019
Overfort via resul-
tatdisponering
Tilbageforsel af
opskrivninger
Skat af
egenkapital-
bevaegelser
Betalt udbytte

Egenkapital

Erik & Ole Mortensen Holding A/S

Arsrapport 2019
Arsregnskab 1. januar - 31. december
Reserve for

nettoop- Foreslaet

Reserve for  skrivning efter Overfort udbytte for
Selskabskapital opskrivninger indre veerdi resultat regnskabsaret | alt
1.000.000 20.283.993 29.747.894 29.542.290 900.000 81.474.177
0 0 3.010.542 -10.032.943 450.000 -6.572.401
0 0 0 0 -900.000 -900.000
1.000.000 20.283.993 32.758.436 19.509.347 450.000 74.001.776
0 0 1.547.760 -1.421.030 600.000 726.730
0 -14.789.500 0 0 0 -14.789.500
0 3.253.700 0 0 0 3.253.700
0 0 0 0 -450.000 -450.000
1.000.000 8.748.193 34.306.196 18.088.317 600.000 62.742.706

31. december 2
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Erik & Ole Mortensen Holding A/S for 2019 er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse
€

| henhold til drsregnskabslovens & 110, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen, der omfatter resultat af kapitalandele og afkast pa veerdipapirer, indregnes i
resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomsaetning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Bruttofortjeneste/bruttotab

| resultatopggrelsen er nettoomsaetning, andre driftsindteegter og andre eksterne omkostninger med
henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benavnt
bruttofortjeneste/bruttotab.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af anlaegsaktiver samt lejeindtaegter ved udlejning af
selskabets investeringsejendomme.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet,
der er afholdt i drets Igb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5ar
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tilleeg og godtgerel-
se under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgdr i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og andring i udskudt
skat - herunder som fglge af eendring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henferes til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver, med undtagelse af investeringsejendomme, males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte
knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og
den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver ind-
regnes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtagter og andre driftsomkostninger.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males ved forste indregning til kostpris. Efterfglgende males investeringsejen-
domme til dagsvaerdi, og &rets veerdiregulering indregnes i resultatopgerelsen under posten dagsvaer-
diregulering af investeringsejendomme. Dagsveerdien opgeres pa baggrund af de forventede fremtidi-
ge pengestremme for investeringsejendomme.

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre vaerdis metode.

Ved ferste indregning méles kapitalandele i dattervirksomheder til kostpris, dvs. med tilleeg af trans-
aktionsomkostninger. Kostprisen allokeres i overensstemmelse med overtagelsesmetoden, jf. anvendt
regnskabspraksis for virksomhedssammenslutninger.

Kostprisen vaerdireguleres med resultatandele efter skat opgjort efter koncernens regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer/tab.

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Konstaterede mervardier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
maessige indre vaerdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henferes til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmeessige vardi.

Kapitalandele i dattervirksomheder, der males til regnskabsmaessig indre veerdi, er underlagt krav om
nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pé veerdiforringelse.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdi-
en opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestreamme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke lengere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.

Varebeholdninger

Grunde méles til genanskaffelsesvaerdi svarende til ansldet dagsvaerdi. Er nettorealisationsveerdien
lavere end genanskaffelsesvaerdien nedskrives til den lavere veerdi.

Nettorealisationsvaerdi opggres som salgssum med fradrag af faerdiggerelsesomkostninger og omkost-
ninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hensyntagen til omsaettelighed, uku-
rans og udvikling i forventet salgspris.

@vrige varebeholdninger males til kostpris. Er nettorealisationsvaerdien lavere, nedskrives til denne
veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor
der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende er veerdiforringet. Hvis
der foreligger en objektiv indikation p&, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages
nedskrivning pd individuelt niveau.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Vardipapirer og kapitalandele

Vaerdlpaplrer og kapitalandele, der bestar af bgrsnoterede aktier og obllgatloner males til dagsveerdi
(borskurs) pa balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, males til
kostpris.
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Erik & Ole Mortensen Holding A/S
Arsrapport 2019

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger

Reserven omfatter opskrivninger af materielle aktiver/kapitalandele i dattervirksomheder og associe-
rede virksomheder i forhold til kostpris efter fradrag af udskudt skat.

Reserven for opskrivninger reduceres med de foretagne afskrivninger, der kan henferes til opskrivnin-
gen.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalande-
le i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved
underskud, realisation af kapitalandele eller a&ndring i regnskabsmaessige skon. Reserven kan ikke ind-
regnes med et negativt belgb.

Foresldet udbytte

Foresl&et udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sar-
skilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. |
de tilfelde, hvor opgorelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat p& grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pad grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
/ndring i udskudt skat som felge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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Erik & Ole Mortensen Holding A/S
Arsrapport 2019

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

@vrige galdsforpligtelser males til nettorealisationsveerdien.

kr. 2019 2018

Personaleomkostninger

Lgnninger 563.303 507,728

Pensioner 14.039 11.590

Andre personaleomkostninger 5.939 22.900
583.281 542.218

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 2 2

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 67.583
Andre finansielle indtaegter 403 0
403 67.583

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 132.048 0
Andre finansielle omkostninger 239.957 210.427
372.005 210.427

Skat af arets resultat

Arets regulering af udskudt skat -422.279 -1.849.050
Requlering af skat vedrgrende tidligere ar -725.861 0
-1.148.140 -1.849.050
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Materielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2019
Tilgang i arets lpb

Kostpris 31. december 2019

Opskrivninger 1. januar 2019
Arets opskrivning

Opskrivninger 31. december 2019

Af- og nedskrivninger 1. januar 2019
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2019
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019

Investeringsejendomme

Erik & Ole Mortensen Holding A/S

Arsrapport 2019
Andre anlaeg,
Investerings- driftsmateriel
ejendomme og inventar | alt
3.716.071 708.260 4.424.331
290.400 0 290.400
4.006.471 708.260 4.714.731
3.002.753 0 3.002.753
90.776 0 90.776
3.093.529 0 3.093.529
0 604.979 604.979
0 20.000 20.000
0 624.979 624.979
7.100.000 83.281 7.183.281

Virksomheden foretager investering i udlejningsejendomme. Investeringsejendomme indregnes til
dagsvaerdi med vaerdiregulering over resultatopgerelsen, jf. reglerne i arsregnskabslovens § 38.

Opggrelse af dagsveerdi

Dagsveerdien af investeringsejendomme er opgjort for hver enkelt ejendom med udgangspunkt i ejen-
dommens budget for det kommende ar, korrigeret for udsving, der har karakter af enkeltstdende begi-
venheder. Dette korrigerede budget udtrykker et 'normaliseret' driftsresultat og anvendes sammen med
et relevant afkastkrav til at beregne dagsveerdien efter en afkastbaseret model.

Centrale forudseetninger for den opgjorte dagsveerdi

Den vasentligste forudseetning for dagsveaerdien er det gennemsnitlige afkastkrav 6,25-6,50 % i 2019.

Selskabets investeringsejendomme omfatter primeert boligudlejningsejendomme samt udlejning til

detail, der er beliggende i Hammel.
kr.
Afkastkrav i %

Falsomhedsanalyse

2019

2018

6,4

6,9

Dagsvaerdien af investeringsejendommene udger 7.100 t.kr. pr. 31. december 2019. Den opgjorte
dagsvaerdi er et skgn foretaget af ledelsen pa basis af tilgeengelige oplysninger og aktuelle forventninger
til fremtiden. Felsomheden af det gennemsnitlige afkastkrav kan illustreres ved, at ved en stigning i
afkastprocenten pa 0,25 %-point vil dagsvaerdien falde med 270 t.kr. Et fald i afkastprocenten pé 0,25
%-point vil medfere en stigning i dagsvaerdien pa 292 t.kr.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Finansielle anlaegsaktiver

Erik & Ole Mortensen Holding A/S

Arsrapport 2019

Kapitalandele

i tilknyttede
kr. virksomheder
Kostpris 1. januar 2019 1.000.290
Kostpris 31. december 2019 1.000.290
Vardireguleringer 1. januar 2019 32.758.435
Andel af arets resultat 1.547.760
Veardireguleringer 31. december 2019 34.306.195
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2019 35.306.485
Navn Hjemsted Ejerandel
Dattervirksomheder
MVM Ejendomme A/S Tranbjerg 100,00 %
Langfristede gaeldsforpligtelser

Galdialt Afdrag Langfristet Restgeeld
kr. 31/12 2019 naste ar andel efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 3.460.548 125.828 3.334.720 2.460.131
Anden geld 9.263 0 9.263 0

3.469.811 125.828 3.343.983 2.460.131

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Virksomheden er som administrationsvirksomhed sambeskattet med gvrige danske dattervirksomheder
og heefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat
pa renter, royalties og udbytter, som forfalder til betaling indenfor sambeskatningskredsen.

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for virksomhedens gald over for banker og realkreditinstitutter er der stillet pant eller
anden sikkerhed i virksomhedens aktiver. Den samlede regnskabsmaessige vaerdi af aktiverne, hvori der

er stillet sikkerhed eller pant, udger 30.530 t.kr.

Til sikkerhed for den tilknyttede virksomhed MVM Ejendomme A/S' mellemvarende med banken, har

virksomheden afgivet selvskyldnerkaution.

17



