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Mairiinsen = Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt drsrapporten for 2017 for Kaerskoven ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver &rsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielie stilling pr. 31. december 2017
samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-

retningen omhandler.

ﬂrsrappcrten indstilies til generalfcrsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 31. maj 2018

Direktion
DocuSigned by

(lnshan Prodlus Pdorson

" 62567127 19EA48D
Christian Preuthun Pedersen
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Den uafhangige revisors revisionspdtegning

Til kapitalejeren i Keerskoven ApS

Konklusion
Vi har revideret &rsregnskabet for Kzerskoven ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-

des efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uaf-
haengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etis-
ke regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etis-
ke forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbe-

vis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Som omtalt i note 1 er rsregnskabet aflagt under forudsaetning for fortsat drift, men det er en
forudsaetning for selskabets fortsatte drift, at nuvaerende kreditfaciliteter kan opretholdes og udvides i
takt med finansieringsbehovet. Ledelsen har ved regnskabsafleeggelsen vurderet at den ngdvendige

finansiering er til stede.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 8rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaet-
te driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet p3 grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhangige revisors revisionspdtegning

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores m&l er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om 8rsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en re-
vision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslut-

ninger, som regnskabsbrugerne traeffer pd grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gzeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-

sionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af

intern kontrol.

° Opnar vi forst8else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke

en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontraol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-

melige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikker-
hed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet
eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan

fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-

venheder pd en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-

ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen,

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i

henhold til drsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke

fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

statsautorise(get revisor
MNE-nr. 24721
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Selskabsoplysninger

Selskabet Keerskoven ApS
Tordenskjoldsgade 2
6700 Esbjerg

CVR-nr.: 29 85 24 64
Stiftet: 29. august 2006
Hjemsted: Varde
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Christian Preuthun Pedersen
Revision Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Edison Park 4
6715 Esbjerg N

Bankforbindelse Danske Andelskassers Bank A/S
Advokatforbindelse Bech-Bruun
Associeret virksomhed @stre Gjesingvej 9 A/S, Varde
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet bestar i keb og salg af fast ejendom samt formueforvaltning i gvrigt.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat efter skat udger 481 t.kr. mod 222 t.kr. sidste ar.

Det er vaesentligt for selskabets fortsatte drift, at selskabets nuvaerende kreditfaciliteter kan opret-

holdes og udvides i takt med finansieringsbehovet. Vi henviser til note 1.

Begivenheder efter regnskabsdrets udigb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets

finansielle stilling veesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Rrsrapporten for Kaerskoven ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser

for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter. Finansielle indtaegter og omkostninger ind-

regnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandel i associeret virksomhed
I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af den associerede virksomheds resultat
efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning

pé koncerngoodwill.

Skat af arets resultat
Arets skat, der bestdr af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der

kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlzegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris. Er nettorealisationsvaerdien lavere nedskrives til denne

lavere veerdi.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det

tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i associeret virksomhed

Kapitalandel i associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af re-
sterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandel i associeret virksomhed overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmezessige veerdi oversti-

ger kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i associeret virksomhed.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i

datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmaessi-

ge skgn.
Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
p& grundlag af &rets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller

samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-

vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat méales pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved I3noptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sale-
des at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over |&ne-

perioden.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2017 2016
Bruttotab -47.176 -69.105
Af- og nedskrivninger anlaegsaktiver 0 -94.075
Driftsresultat -47.176 -163.180
Indtasgt af kapitalandel i associeret virksomhed 814.888 625.141
Andre finansielle indtaegter 135 0
2 @vrige finansielle omkostninger -286.908 -240.083
Resultat for skat 480.939 221.878
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 480.939 221.878
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode -1.185.113 25.141
Overfpres til overfgrt resultat 1.666.052 196.737
Disponeret i alt 480.939 221.878
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2017 2016
Anlaagsaktiver
3 Grunde og bygninger 175.000
Materielle anlaegsaktiver i alt 0 175.000
4 Kapitalandel i associeret virksomhed 5.140.730 6.325.843
Finansielle anlaegsaktiver i alt 5.140.730 6.325.843
Anlagsaktiver i alt 5.140.730 6.500.843
Omsaetningsaktiver
Likvide beholdninger 175.135 0
Omsaetningsaktiver i alt 175.135 0
Aktiveri alt 5.315.865 6.500.843
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Balance 31. december

Passiver
Note 2017 2016
Egenkapital
5 Virksomhedskapital 300.000 300.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 40.730 1.225.843
Overfgrt resultat -996.067 -2.662.119
Egenkapital i alt -655.337 -1.136.276
Galdsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 4.418.194 6.096.131
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 4.418.194 6.096.131
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 13.000 13.000
Gald til associerede virksomheder 1.517.363 1.517.363
Anden geaeld 22.645 10.625
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 1.553.008 1.540.988
Gaeldsforpligtelser i alt 5.971.202 7.637.119
Passiveri alt 5.315.865 6.500.843
1 Fortsat drift
8 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
9 Eventualposter
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Noter

2017 2016

1. Fortsat drift
Arsregnskabet er aflagt under forudszetning for fortsat drift, men det er en forudsaetning for
selskabets fortsatte drift, at nuvasrende kreditfaciliteter kan opretholdes og udvides i takt med
finansieringsbehovet. Ledelsen har ved regnskabsafleggelsen vurderet at den n@dvendige

finansiering er til stede.

2. @vrige finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 286.908 240.083

286.908 240.083

3. Grunde og bygninger

Kostpris primo 269.075 269.075
Afgang i &rets lgb -269.075 0
Kostpris ultimo 0 269.075
Af- og nedskrivninger primo -94.075 0
Arets nedskrivninger 0 -94.075
Af-/nedskrivninger, afhaendede aktiver 94.075 0
Af- og nedskrivninger ultimo 0 -94.075
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0 175.000
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Noter

31/12 2017 31/12 2016
Kapitalandel i associeret virksomhed
Kostpris primo 5.100.000 5.100.000
Kostpris ultimo 5.100.000 5.100.000
Opskrivninger primo 1.225.842 1.200.702
Arets resultat 814.888 625.141
Udbytte -2.000.000 -600.000
Opskrivninger ultimo 40.730 1.225.843
Regnskabsmeaessig veerdi ultimo 5.140.730 6.325.843
Associeret virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
@stre Gjesingvej 9 A/S Varde 50 %
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 300.000 300.000
300.000 300.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis
metode
Reserve for opskrivninger primo 1.225.843 1.200.702
Resultatandel -1.185.113 25.141
40.730 1.225.843
Overfort resultat
Overfgrt resultat primo -2.662.119 -2.858.856
Arets overfgrte resultat 1.666.052 196.737
-996.067 -2.662.119
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Noter

8. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut, 4.418 t.kr., er kapitalandele i associeret virksomhed

handpantsat.

9. Eventualposter

Ingen.

Kaerskoven ApS - Arsrapport for 2017 14



