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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for Steph Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2015 for opfyldt.

Axrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lynge, den 31. marts 2016

Direktion

Stephen Jespersen
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Revisors erklering om opstilling af arsregnskab

Til kapitalejeren ‘i Steph Holding ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Steph Holding ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 pa
grundlag af selskabets bogfering og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplys-
ninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prasentere arsregnskabet
i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og
FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrerende integritet, objektivi-
tet, faglig kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstzndigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kebenhavn, den 31. marts 2016

Baagee | Schou
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-mr. 21 14 81 48

Saren Larsen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

Associeret virksomhed

Steph Holding ApS
Kirkevangen 45
3540 Lynge

CVR-nr.: 29 852200
Hjemsted: Allered
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Stephen Jespersen

Baagpee | Schou

statsautoriseret revisionsaktieselskab
Fiolstreede 44, 3. th.

1171 Kebenhavn K

Bus Holding ApS, Allered
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Steph Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtzgter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af &ndrede
regnskabsmaessige sken af beleb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil frags sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtegter af kapitalandel i associeret virksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af den associerede virksomheds resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pé kon-
cerngoodwill. :

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af rets aktuelle selskabsskat og ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlsegsaktiver
Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelseséret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleveran-
derer, direkte lenforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Nedskrivning pa anlegsaktiver
Den regnskabsmassige veerdi af savel immaterielle som materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indi-
kationer pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer p& verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sifremt denne er lave-
re end den regnskabsmassige vaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsverdien af de forventede nettoindtzgter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i associeret virksomhed

Kapitalandel i associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhe-
dens regnskabsmessige indre vardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af reste-
rende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandel i associeret virksomhed overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger
kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevagelser i associeret virksomhed.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlegsaktiver, omfatter unoterede aktier, der males
til til en skennet dagsveardi pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Veaerdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, méles til dagsvardi (berskurs)
pa balancedagen. ,

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemessig vardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfore en vasentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Steph Holding ApS - Arsrapport for 2015 7




Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2015 2014
Note kr. tkr.
Indtaegt af kapitalandel i associeret virksomhed 97.956 82
Andre eksterne omkostninger -31.186 =27
Bruttoresultat 66.770 55
Af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver -6.766 -2
Driftsresultat 60.004 53
Andre finansielle indtegter 525.620 385
@vrige finansielle omkostninger -4.841 -1
Resultat for skat 580.783 437
2 Skat af arets resultat -114.640 -87
Arets resultat 466.143 350
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret 101.200 100
Overfores til overfort resultat 364.943 250
Disponeret i alt 466.143 350
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Balance 31. december

Aktiver
2015 2014
Note kr. tkr.
Anlaegsaktiver
3 Andre anleg, driftsmateriel og inventar 11.276 18
Materielle anlaegsaktiver i alt 11.276 18
4 Kapitalandel i associeret virksomhed 825.203 827
5 Andre verdipapirer og kapitalandele 1.923.942 1.924
Finansielle anlaegsaktiver i alt 2.749.145 2.751
Anlzegsaktiver i alt 2.760.421 2.769
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 207.456 215
Udskudte skatteaktiver 31 0
Tilgodehavender i alt 207.487 215
Andre vardipapirer og kapitalandele 3.734.261 3.276
Veardipapirer i alt 3.734.261 3.276
Likvide beholdninger 75.602 68
Omsaetningsaktiver i alt 4.017.350 3.559
Aktiver i alt 6.777.771 6.328
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Balance 31. december

Passiver
2015 2014
Note kr. tkr.
Egenkapital
6 Virksomhedskapital 125.000 125
6 Overfort resultat 6.359.240 5.994
6 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 101.200 100
Egenkapital i alt 6.585.440 6.219
Hensatte forpligtelser
Hensettelser til udskudt skat 0 1
Hensatte forpligtelser i alt 0 1
Geeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 10.000 10
Selskabsskat 180.681 98
Anden geld 1.650 0
Kortfristede gzldsforpligtelser i alt 192.331 108
Gezldsforpligtelser i alt 192.331 108
Passiver i alt 6.777.771 6.328

7 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
8 Eventualposter
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Noter

1. Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet bestar i formueforvaltning og besiddelse af kapitalandele i associerede

virksomheder.

2015 2014
kr tkr.
2.  Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 115.291 86
Arets regulering af udskudt skat -651 1
114.640 87

3.  Materielle anlegsaktiver
Andre anleeg,
driftsmateriel
og inventar
kr.
Kostpris 1. januar 2015 20.297
Kostpris 31. december 2015 20.297
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 2.255
Axets afskrivninger 6.766
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 9.021
Régnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 11.276
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Noter

31/12 2015 31/122014
kr. tkr.

Kapitalandel i associeret virksomhed
Kostpris 1. januar 2015 1.214.500 1.215
Kostpris 31. december 2015 1.214.500 1.215
Nedskrivninger 1. januar 2015 -387.253 -220
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 97.956 82
Udbytte -100.000 -250
Nedskrivninger 31. december 2015 -389.297 -388
Regnskabsmzssig vaerdi 31. december 2015 825.203 827

Associeret virksomhed:

Hjemsted Ejerandel
Bus Holding ApS Allered 50 %
31/12 2015 31/12 2014
kr. tkr.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Verdi 1. januar 2015 1.923.942 1.924
Veerdi 31. december 2015 1.923.942 1.924
Regnskabsmzssig veerdi 31. december 2015 1.923.942 1.924
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Noter

6.

Egenkapital
Foreslaet
Virksomheds- Overfort udbytte for
kapital resultat  regnskabséret
Egenkapital 1. januar 2015 125.000 5.994.297 99.800
Arets overforte overskud eller underskud 0 364.943 101.200
Udloddet udbytte 0 0 -09.800
Egenkapital 31. december 2015 125.600 6.359.240 101.200

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Kapitalandel indeholdt i andre vaerdipapirer og kapitalandele opfert under anlegsaktiver med en
bogfert verdi pd 1.924 tkr. er stillet til sikkerhed for mellemvarende med kapitalandelens bankfor-

bindelse.

Eventualposter

Der péhviler ikke selskabet eventualposter.
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