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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2018 for
Klestrup Holding, Ringsted ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 og resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter

samt af koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen omhand-

ler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ringsted, den 21. maj 2019

Direktion

Seren Klestrup Jensen
direktor



Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Klestrup Holding, Ringsted ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Klestrup Holding, Ringsted ApS for regnskabséret 1. januar
- 31. december 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse, noter og
anvendt regnskabspraksis for sdvel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af koncernens og selskabets
aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabs-

loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark. Vort ansvar ifalge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens af-
snit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet™. Vi er uathengige af koncernen i over-
ensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for nadvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og sel-
skabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udar-
bejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vort mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden vesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusi-
on. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i over-
ensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil
afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse
pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.



Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisi-

onen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Risikoen for ik-
ke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hegjere end ved vaesentlig fejlinformation forar-
saget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning
eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af kon-
cernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
massige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veasentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspategning go-
re opmerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet
frem til datoen for vor revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at koncernen
og selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

e Opnar vi tilstrekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vor

revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige placering af re-
visionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.



Den uafhzengige revisors revisionspategning

Vor konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vort ansvar at laese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller arsregn-

skabet eller vor viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til arsregn-
skabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ringsted, den 21. maj 2019

Ecovis Danmark
statsautoriseret revisionsinteressentskab
CVR-nr. 28 93 95 23

Kurt Biilow
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne3112



Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Advokat

Pengeinstitut

Klestrup Holding, Ringsted ApS
Jettevej 46

4100 Ringsted

CVR-nr.: 29 851948
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2018
Hjemsted: Ringsted

Seren Klestrup Jensen, direkter

Ecovis Danmark

statsautoriseret revisionsinteressentskab
Norregade 6B

4100 Ringsted

Ladefoged Advokatforma
Mollegade 7
4100 Ringsted

Danske Bank
Torvet 2
4100 Ringsted



Koncernoversigt

Moderselskab
Parent Company

Konsoliderede
dattervirksomheder
Consolidated subsidiaries

Klestrup Holding, Ringsted ApS

Ringsted, Danmark
Nom. DKK 205.000

100%

100%

SKJ Maskinudlejning ApS
Ringsted, Danmark
Nom. DKK 125.000

100%

Klestrup maskiner ApS
Ringsted, Danmark
Nom. DKK 80.000

Klestrup Ejendomme ApS
Ringsted, Danmark
Nom. DKK 125.000




Hoved- og negletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved folgende hoved- og negletal:

Hovedtal

Nettoomsztning
Bruttofortjeneste

Resultat for af- og nedskrivninger
(EBITDA)

Resultat for finansielle poster
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balancesum

Egenkapital

Nogletal

Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Koncern
2018 2017 2016 2015 2014
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
41.753 39.223 34.854 31.084 24.366
27.138 24.652 21.812 19.915 16.988
9.537 9.172 8.226 6.867 5.166
4.215 4.798 4.377 4.061 3.229
-1.987 -2.119 -2.240 -2.284 -1.973
1.704 2.074 1.625 1.359 684
54.406 45.218 40.956 37.552 30.935
8.624 7.026 4953 3.309 1.949
8,5% 11,1% 11,2% 11,9% 14,9%
15,9% 15,5% 12,1% 8,8% 6,3%

Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der henvises til
definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.



Ledelsesberetning

Koncernens veasentligste aktiviteter

Koncernens veasenligste aktivitet er at udleje maskiner med og uden forer til et bredt sortiment af jordopgaver, samt
udforelse af en rekke specialopgaver sa som anlegsgartnerarbejder, rydning af sne m.v.

" ®
wv ECOVIS
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Nettoomszetning

Zndring af lagre faerdigvare,
igangvaerende arbejder

Omkostninger til ravarer og
hjelpematerialer

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Resultat for af- og nedskrivninger
(EBITDA)

Af- og nedskrivninger af
immaterielle og materielle
anlegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Koncern Moderselskab
Note 2018 2017 2018 2017

kr. kr. kr. kr.
41.752.990 39.223.285 0 0
-45.000 15.000 0 0
-12.024.891 -12.011.264 0 0
-2.544.710 -2.574.992 -56.850 -76.381
27.138.389 24.652.029 -56.850 -76.381
1 -17.601.637 -15.480.188 0 0
9.536.752 9.171.841 -56.850 -76.381
-5.321.453 -4.373.567 0 0
4.215.299 4.798.274 -56.850 -76.381
2 0 0 1.769.747 2.163.503
3 31.849 31.159 26.701 17.178
4 -2.018.968 -2.150.172 -54.369 -49.238
2.228.180 2.679.261 1.685.229 2.055.062
5 -524.408 -605.670 18.543 18.529
1.703.772 2.073.591 1.703.772 2.073.591




Resultatopgorelse 1. januar - 31. december (Fortsat)

Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte

Reserve for nettoopskrivning efter
den indre vardis metode

Overfort resultat

10

Koncern Moderselskab
Note 2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
108.000 105.800 108.000 105.800
0 0 1.747.095 2.163.503
1.595.772 1.967.791 -151.323 -195.712
1.703.772 2.073.591 1.703.772 2.073.591
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Balance 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
Aktiver
Grunde og bygninger 6 7.485.061 7.514.102 0 0
Andre anleg, driftsmateriel og inven-
tar 6 41.270.766 32.735.190 0 0
Materielle anlaegsaktiver 48.755.827 40.249.292 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virksom-
heder 7 0 0 9.374.987 7.605.240
Deposita 816.600 756.600 0 0
Finansielle anlzegsaktiver 816.600 756.600 9.374.987 7.605.240
Anlzegsaktiver i alt 49.572.427 41.005.892 9.374.987 7.605.240
Révarer og hjelpematerialer 300.000 345.000 0 0
Varebeholdninger 300.000 345.000 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 3.616.807 3.085.419 0 0
Igangveerende arbejder for fremmed
regning 8 652.000 550.000 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 341.897 669.088
Andre tilgodehavender 154.961 138.407 0 0
Udskudt skatteaktiv 0 0 7.656 4.105
Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag 0 0 339.042 0
Periodeafgraensningsposter 91.935 85.197 0 0
Tilgodehavender 4.515.703 3.859.023 688.595 673.193
Likvide beholdninger 18.136 8.007 2.375 3.374
Omsztningsaktiver i alt 4.833.839 4.212.030 690.970 676.567
AKktiver i alt 54.406.266 45.217.922 10.065.957 8.281.807




Balance 31. december
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Koncern Moderselskab
Note 2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
Passiver
Virksomhedskapital 205.000 205.000 205.000 205.000
Reserve for opskrivninger 24.150 18.837 0 0
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode 0 0 6.565.573 4.818.478
Overfort resultat 8.286.989 6.696.528 1.745.564 1.896.887
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 108.000 105.800 108.000 105.800
Egenkapital 8.624.139 7.026.165 8.624.137 7.026.165
Henszttelse til udskudt skat 3.644.252 3.119.837 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 3.644.252 3.119.837 0 0
Kreditinstitutter 1.038.898 1.460.701 0 0
Geeld til realkreditinstitutter 3.071.091 3.224.928 0 0
Andre kreditinstitutter 1.912.086 4.459.290 0 0
Leasingforpligtelser 17.734.806 11.820.075 0 0
Langfristede geeldsforpligtelser 9 23.756.881 20.964.994 0 0
Kortfristet del af langfristede
geldsforpligtelser 9 8.714.452 5.903.431 0 0
Kreditinstitutter 2.946.503 2.615.262 0 0
Andre kreditinstitutter 446.000 413.001 0 0
Leveranderer af varer og
tjenesteydelser 2.982.066 2.716.871 0 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 884.000 1.127.657
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 303.919 72.985 150.219 72.985
Skyldigt sambeskatningsbidrag 0 0 324.035 0
Anden gezeld 2.988.054 2.385.376 83.566 55.000
Kortfristede gzeldsforpligtelser 18.380.994 14.106.926 1.441.820 1.255.642
Geldsforpligtelser i alt 42.137.875 35.071.920 1.441.820 1.255.642
Passiver i alt 54.406.266 45.217.922 10.065.957 8.281.807
Eventualposter mv. 12

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 13



Egenkapitalopgerelse

Koncern

Egenkapital 1. januar 2018
Betalt ordinzert udbytte
Arets opskrivning
Overforsler, reserver

Arets resultat

Foreslaet udbytte

Egenkapital 31. december 2018

Moderselskab

Egenkapital 1. januar 2018
Betalt ordinzrt udbytte
Arets resultat

Foreslaet udbytte

Egenkapital 31. december 2018
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Foreslaet udbyt-
Virksomheds-  Reserve for op- te for regn-
kapital skrivninger ~ Overfort resultat skabsaret Talt
205.000 18.837 6.696.530 105.800 7.026.167
0 0 0 -105.800 -105.800
0 5.313 0 0 5.313
0 0 -5.313 0 -5.313
0 0 1.703.772 0 1.703.772
0 0 -108.000 108.000 0
205.000 24.150 8.286.989 108.000 8.624.139
Reserve for net-
toopskrivning Foreslaet udbyt-
Virksomheds-  efter den indre te for regn-
kapital vardis metode  Overfort resultat skabsaret Lalt
205.000 4.818.478 1.896.887 105.800 7.026.165
0 0 0 -105.800 -105.800
0 1.747.095 -43.323 0 1.703.772
0 0 -108.000 108.000 0
205.000 6.565.573 1.745.564 108.000 8.624.137




Pengestromsopgerelse 1. januar - 31. december

Arets resultat
Reguleringer
Andring i driftskapital

Pengestromme fra drift fer finansi-
elle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinger drift

Betalt selskabsskat

Pengestremme fra driftsaktivitet

Kob af materielle anlaegsaktiver

Kab af finansielle anlegsaktiver m.v.
Salg af materielle anlagsaktiver
Deposita

Pengestremme fra investeringsak-
tivitet

Tilbagebetaling af geeld til
realkreditinstitutter

Tilbagebetaling af geeld til
kreditinstitutter

Afdrag pa leasingaftaler

Mellemverende med tilknyttede
virksomheder

Afdrag pa kebekontrakter

Indgéelse af leasingforpligtelser
Optagelse af langfristet geeld i ovrigt
Betalt udbytte

Pengestremme fra finansieringsak-
tivitet

Andring i likvider

Likvider 1. januar 2018
Likvider 31. december 2018

14

Koncern Moderselskab
Note 2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.

1.703.772 2.073.591 1.703.772 2.073.591
10 7.832.980 7.098.250 -1.760.622 -2.149.972
11 487.127 180.300 432,991 -334.049
10.023.879 9.352.141 376.141 -410.430
31.849 126.407 26.701 17.178
-2.018.967 -2.245.420 -54.369 -49.238
8.036.761 7.233.128 348.473 -442.490
0 -1 -15 53.763
8.036.761 7.233.127 348.458 -388.727
-19.141.809 -9.088.058 0 0
0 0 0 1
5.313.829 1.505.230 0 0
-60.000 0 0 0
-13.887.980 -7.582.828 0 1
-151.837 -150.072 0 0
418.654 337.116 0 0
-5.312.827 -4.122.932 0 0
0 0 -243.657 337.111
-2.514.205 -3.298.595 0 0
13.527.363 5.908.355 0 0
0 1.624.000 0 0
-105.800 0 -105.800 0
5.861.348 297.872 -349.457 337.111
10.129 -51.829 -999 -51.615
8.007 59.836 3.374 54.989
18.136 8.007 2.375 3.374
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Pengestromsopgerelse 1. januar - 31. december (Fortsat)

Koncern Moderselskab
Note 2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger 18.136 8.007 2.375 3.374
Likvider 31. december 2018 18.136 8.007 2.375 3.374




Noter

16

Koncern Moderselskab
2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
1  Personaleomkostninger
Lenninger 15.002.795 13.196.342 0 0
Pensioner 1.811.293 1.679.862 0 0
Andre omkostninger til social sikring 358.772 289.929 0 0
Andre personaleomkostninger 428.777 314.055 0 0
17.601.637 15.480.188 0 0
Gennemsnitligt antal beskeftigede
medarbejdere 39 33 0 0
Moderselskab
2018 2017
kr. kr.
2 Indtsegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andel af overskud i tilknyttede virksomheder 1.769.747 2.163.503
1.769.747 2.163.503
Koncern Moderselskab
2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
3  Finansielle indtaegter
Renteindtegter fra tilknyttede
virksomheder 0 0 26.701 17.178
Andre finansielle indtagter 31.849 31.159 0 0
31.849 31.159 26.701 17.178
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Noter
Koncern Moderselskab
2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede
virksomheder 0 0 52.953 47.624
Andre finansielle omkostninger 2.018.968 2.150.172 1.416 1.614
2.018.968 2.150.172 54.369 49.238
Koncern Moderselskab
2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
Skat af drets resultat
Arets aktuelle skat 15.007 167.156 0 0
Arets udskudte skat 509.401 449.009 -18.543 -23.856
Regulering af skat vedrerende tidligere
ar 0 -15.822 0 0
Regulering af udskudt skat tidligere ar 0 5.327 0 5.327
524.408 605.670 -18.543 -18.529
Materielle anlzegsaktiver
Koncern
Andre anleg,
Grunde og byg-  driftsmateriel og
ninger inventar
Kostpris 1. januar 2018 7.630.266 43.926.507
Tilgang i érets lob 0 19.141.818
Afgang i arets lab 0 -8.690.408
Kostpris 31. december 2018 7.630.266 54.377.917
Opskrivninger 1. januar 2018 0 24.150
Opskrivninger 31. december 2018 0 24.150
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Noter

6  Materielle anlzegsaktiver (Fortsat)

Koncern
Andre anleg,
Grunde og byg-  driftsmateriel og
ninger inventar

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 116.164 11.215.468
Arets afskrivninger 29.041 5.596.843
Arets af- og nedskrivninger pa afhzndede aktiver 0 -3.681.010
Af- og nedskrivninger 31. december 2018 145.205 13.131.301
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2018 7.485.061 41.270.766
Regnskabsmaessig vaerdi af aktiver der er leaset ud 0 30.217.294

Gevinst ved salg af anleegsaktiver udger kr. 304.431 og er indeholdt i posten af- og nedskrivninger.

7 Kapitalandele i tilknyttede virksom-

heder

Kostpris 1. januar 2018 0 0 2.866.459 2.866.459
Kostpris 31. december 2018 0 0 2.866.459 2.866.459
Verdireguleringer 1. januar 2018 0 0 4.738.781 2.575.278
Arets resultat 0 0 1.769.747 2.163.503
Veardireguleringer 31. december 2018 0 0 6.508.528 4.738.781

Regnskabsmeaessig veerdi 31.
december 2018 0 0 9.374.987 7.605.240
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Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig séledes:
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Navn Hjemsted Selskabskapital Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Klestrup Ejendomme ApS Ringsted 125.000 100% 2.139.452 510.354
SKJ Maskinudlejning ApS Ringsted 125.000 100% 2.747.614 805.396
Klestrup Maskiner ApS Ringsted 80.000 100% 4.601.191 476.649
9.488.257 1.792.399
Koncern Moderselskab
2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
8 Igangvzerende arbejder for
fremmed regning
Igangveerende arbejder, salgspris 652.000 550.000 0 0
652.000 550.000 0 0
9  Langfristede geeldsforpligtelser
Geld
Geeld 31. december Afdrag Restgzeld
Koncern 1. januar 2018 2018 naste ar efter 5 ar
Kreditinstitutter 2.060.701 1.558.898 520.000 0
Geeld til realkreditinstitutter 3.376.928 3.225.091 154.000 2.426.000
Andre kreditinstitutter 6.194.290 4.269.302 1.911.216 64.260
Leasingforpligtelser 15.649.506 23.864.042 6.129.236 1.948.973
27.281.425 32.917.333 8.714.452 4.439.233




Noter

10

11

12

Pengestremsopgerelse -
reguleringer

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Af- og nedskrivninger

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede

virksomheder
Skat af drets resultat

Pengestremsopgerelse - zndring i

driftskapital

Zndring i varebeholdninger
Andring i tilgodehavender

Zndring i leveranderer mv.

Eventualposter mv.
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Koncern Moderselskab
2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
-31.849 -126.407 -26.701 -17.178
2.018.968 2.245.420 54.369 49.238
5.321.453 4.373.567 0 0
0 0 -1.769.747 -2.163.503
524.408 605.670 -18.543 -18.529
7.832.980 7.098.250 -1.760.622 -2.149.972
Koncern Moderselskab
2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
45.000 -15.000 0 0
-656.680 -1.089.369 327.191 -354.049
1.098.807 1.284.669 105.800 20.000
487.127 180.300 432.991 -334.049

Eventualforpligtelser overfor tilknyttede selskaber

Kautions- og garantiforpligtelser

Modervirksomheden indgar i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne hafter
ubegranset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for
sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen udger tkr. 0
pr. 31. december 2018. Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter og kildeskatter vil kunne medfore, at
selskabernes haftelse udger et storre belab. Koncernen som helhed heefter ikke over for andre.



21

Noter

13 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

SKJ Maskinudlejning ApS har for alt mellemvarende med Danske Bank afgivet transporterklering i depositum
indbetalt vedr. leje af driftsmateriel og inventar t. kr. 3.960 hos Klestrup Maskiner ApS, som tillige ligger til
sikkerhed for Klestrup Maskiner ApS og Klestrup Ejendomme ApS' mellemvearende med Danske Bank.

SKJ Maskinudlejning ApS har tillige afgivet transporterkleering til Dansk Bank i det til enhver tid varende
tilgodehavende i henhold til mellemregningskonto.

SKJ Maskinudlejning ApS har for alt mellemverende med Danske Bank stillet en ulimiteret solidarisk
selvskyldnerkaution for Klestrup Maskiner ApS.

SKJ Maskinudlejning ApS har for alt mellemverende med Danske Bank stillet en ulimiteret solidarisk
selvskyldnerkaution for Klestrup Ejendomme ApS.

SKJ Maskinudlejning har overfor alt mellemvarende med Realkredit Danmark stillet en ulimiteret solidarisk
selvskyldnerkaution for Klestrup Ejendomme ApS.

SKJ Maskinudlejning ApS har til sikkerhed for alt mellemvarende med Danske Bank afgivet virksomhedspant
pa tkr. 2.600. Den bogferte vaerdi af aktiver omfattet af virksomhedspantet udger pr. 31/12 2018 t.kr. 4.813.

SKJ Maskinudlejning ApS har indgaet en factoring aftale med AL Finans om at finansiere selskabets kreditsalg
mod at overtage samtlige fakturakrav pa debitorer i Danmark og udlandet. Det aftalte kreditmaksimum er t.kr.
4.500. Aktuel saldo t.kr. 3.108.

SKJ Maskinudlejning ApS har overfor Telenor A/S stillet en betalingsgaranti pa t.kr. 50.

SKJ Maskinudlejning ApS har overfor Uno-X Energi A/S stillet en betalingsgaranti pa t.kr. 250.

Klestrup Maskiner ApS har til sikkerhed for alt mellemvearende med Danske Bank stillet et virksomhedspant pa
t.kr 4.000 som omfatter simple fordringer, fabriksnye keretgjer, driftsinventar og materiel samt immaterielle
rettigheder, som yderligere ligger til sikkerhed for SKJ Maskinudlejning ApS.

Klestrup Maskiner ApS har afgivet en selvskyldnerkaution til sikkerhed for SKJ Maskiner ApS factoringaftale
med AL Finans, med et kreditmaximum pa 4,5 mio. kr. Aktuel saldo t.kr. 3.108.

Klestrup maskiner ApS har for SKJ Maskinudlejning ApS stillet en solidarisk selvskyldnerkaution pé t.kr. 250
for udvalgte faciliteter med Danske Bank.

Klestrup maskiner ApS har for Klestrup Ejendomme ApS stillet en ulimiteret solidarisk selvskyldnerkaution for
alt mellemverende med Danske Bank.

Hos Klestrup Maskiner ApS har Nordea Finans ejendomsforbehold i anleegsaktiver, med en bogfort verdi pa
t.kr. 392.

Hos Klestrup Maskiner ApS har Jyske Finans ejendomsforbehold i anlagsaktiver, med en bogfert verdi pa t.kr.
3.037.

Produktionsanlag, driftsmateriel m.v., hvor den regnskabsmaessige verdi pr. 31/12 2018 udger t.kr 30.217, jf.
note 2, materielle anlaegsaktiver, er finansieret ved finansiel leasing. Leasingforpligtelsen er pr. 31/12 2018 op-
gjort til t.kr. 23.864.
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13 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser (Fortsat)

Klestrup Ejendomme ApS har afgivet en selvskyldnerkaution til sikkerhed for SKJ Maskinudlejning ApS
factoringaftalen med AL Finans A/S, med et kredit maksimum pa 4,5 mio. kr. Aktuel saldo t.kr. 3.678.

Klestrup Ejendomme ApS har til sikkerhed for alt mellemverende med Danske Bank stillet en ulimiteret
solidarisk selvskyldnerkaution overfor Klestrup Maskiner ApS og en solidarisk selvskyldnerkaution overfor SKJ
Maskinudlejning ApS pé t.kr. 250.

Klestrup Ejendomme ApS har til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter t.kr. 3.377 givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmassige vaerdi pr. 31/12 2018 udger t.kr. 7.630.

Klestrup Ejendomme ApS har til sikkerhed for alt mellemvarende med Danke Bank ud over gaeld til
realkreditinstitut, udstedt ejerpantebreve for i alt t.kr. 2.000 i ovenstdende grunde og bygninger.

Klestrup Holding ApS har afgivet en solidarisk selvskyldnerkaution til sikkerhed for SKJ Maskinudlejning ApS'
udvalgte faciliteter med Danske Bank, med et kreditmaksimum pé 250 t.kr.

Klestrup Holding ApS har afgivet en ulimiteret solidarisk selvskyldnerkaution til sikkerhed for Klestrup
Maskiner ApS' alt mellemvarende med Danske Bank.

Klestrup Holding ApS har afgivet en ulimiteret solidarisk selvskyldnerkaution til sikkerhed for Klestrup
Ejendomme ApS' alt mellemvarende med Danske Bank.

Klestrup Holding ApS har afgivet en selvskyldnerkaution til sikkerhed for Klestrup Ejendomme ApS' 1dn hos
Realkredit Danmark, med et kreditmaksimum pa t.kr. 3.638.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Klestrup Holding, Ringsted ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-

stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hejere klasser.
Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste &r.
Arsrapporten for 2018 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer af finan-
sielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og

nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde koncernen og mo-

derselskabet og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd koncernen og

moderselskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt til-

leeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflegges,

og som be- eller atkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Klestrup Holding ApS og dattervirksomheder, hvori Klestrup
Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden méde har bestem-
mende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udever

betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesidelser, interne
mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem konsoli-
derede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders dagsverdi af

nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder, indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenlig-

ningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Koncerninterne transaktioner

De koncerninterne transaktioner omfatter.

De koncerninterne transaktioner er husleje, depositum, leje af maskiner samt renter af koncerninterne

mellemregninger.
Resultatopgerelsen
Nettoomszetning

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen, nér levering og risikoovergang til keber har fundet sted, og hvis indtaegten
kan opgeres pélideligt og forventes modtaget.

Nettoomsztningen maéles til dagsvardien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for afgivne ra-
batter er fratrukket i nettoomsatningen.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skennes pélideligt, indregnes omsatningen kun svarende til de med-
gaede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer, der er anvendt
for at opna érets nettoomsatning.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedernes aktiviteter, her-
under fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedernes aktiviteter,
herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pé de-

bitorer, operationelle leasingomkostninger mv.
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Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social
sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige

myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regnskabséret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede
og urealiserede kursgevinster og -tab vedrarende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering

af realkreditldn samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirksomheders re-

sultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

I bade koncernens og modervirksomhedens resultatopgerelser indregnes den forholdsmassige andel af de associere-

de virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmeessig andel af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske dattervirksom-
heder. Dattervirksomheder indgér i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgér i konsolideringen i koncern-

regnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgér fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af

selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virk-
somheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemees-
sigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsattelse af

eget skattemassigt overskud.

Arets skat, som bestar af 4rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer di-

rekte 1 egenkapitalen.
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Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanleg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris
med tilleg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke pa
grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet
er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer,

komponenter, underleveranderer og lon.

Renteomkostninger pa 1én optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlagsaktiver indregnes i kost-
prisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henferbare laneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte
bestanddele er forskellig.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret péa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
@vrige bygninger 50 ar 30%
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5-8 ar 10 %

Aktiver med en kostpris pd under kr. 13.500 omkostningsferes i anskaffelseséret.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter
henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anleegsaktiver, hvor selskabet har alle veesentlige risici og fordele forbundet
med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne males ved ferste indregning til
opgjort kostpris svarende til laveste veerdi af dagsverdi af det leasede aktiv og nutidsveerdien af de fremtidige lea-
singydelser. Ved beregning af nutidsverdien anvendes leasingaftalens interne rente eller alternativt virksomhedens
lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens gvrige anlaegs-
aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydelsens rentedel
indregnes over kontraktens lebetid i resultatopgerelsen.
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Alle ovrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og evrige
lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrerende

operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder maéles til den forholdsmessige andel af
virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med tilleg eller fradrag af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill

opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre verdi males til
kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholde-
ligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der over-

stiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve for nettoop-
skrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige veerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for Klestrup

Holding, Ringsted ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.
Ved kab af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opgerelse af goodwill.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end kostprisen, nedskri-

ves til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation pa, at et
tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa,

at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pé individuelt niveau, vurde-
res pa portefoeljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefoljerne baseres primart pd debitorernes
hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kreditrisikostyringspolitik. De ob-

jektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.
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Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmeessige verdi af tilgodehavender og nutidsverdien af
de forventede pengestromme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser. Som diskonte-

ringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefolje.

Igangveaerende arbejder for fremmed regning

Igangvarende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde. Salgsvardien males pa
baggrund af ferdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa det enkelte igangvarende
arbejde. Ferdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de afholdte omkostninger i forhold til forventede samlede

omkostninger pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Nar salgsvaerdien pa et enkelt igangvarende arbejde ikke kan opgeres palideligt, méles salgsveardien til de medgéede

omkostninger eller nettorealisationsvardien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser. Nettoaktiver
udgeres af summen af de igangvarende arbejder, hvor salgsverdien af det udferte arbejde overstiger acontofakture-
ringer. Nettoforpligtelser udgeres af summen af de igangvarende arbejder, hvor acontofaktureringer overstiger

salgsvaerdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen, i takt med at
de afholdes.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfol-

gende regnskabsar.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab péd igangveerende arbejder, om-
struktureringer mv. Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som folge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug af selskabets eko-
nomiske ressourcer.

Selskabsskat og udskudt skat

Klestrup Holding, Ringsted ApS hafter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over

for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatteplig-

tige indkomst, reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.
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Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemeessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninterne avancer

og -tab.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den vaer-
di, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modreg-
ning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver

males til nettorealisationsvardi.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af atholdte transaktions-
omkostninger. I efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den ka-
pitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sé forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi ind-

regnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Prioritetsgzeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til 1dnets restgaeld. For obligationslan
svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pa lanoptagelsestidspunk-

tet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af ldnets kursregulering pé optagelsestidspunktet.
I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pé finansielle leasingkontrakter.

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geld, males til

amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under kortfristede galdsforpligtelser, omfatter modtagne betalinger

vedrerende indtegter i de efterfolgende ar.

Pengestromsopgorelse

Pengestramsopgerelsen viser koncernens og moderselskabets pengestramme fordelt pa drifts-, investerings- og fi-
nansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og koncernens og moderselskabets likvider ved arets begyn-
delse og slutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestromme fra investeringsaktivitet. I
pengestremsopgerelsen indregnes pengestromme vedrerende kebte virksomheder fra anskaffelsestidspunktet, og
pengestremme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.
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Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens og moderselskabets andel af resultatet reguleret for ikke-

kontante driftsposter, endring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestroemme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder og aktivite-

ter samt kob og salg af immaterielle, materielle og finansielle anleegsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i storrelse eller ssmmensatning af koncernens og moder-
selskabets aktickapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pé rentebarende gzld og be-

taling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer med en lebetid under 3 maneder, og som uden

hindring kan omseettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for verdieendringer.

Hoved- og negletalsoversigt

Forklaring af negletal.
Resultat for finansielle poster x 100

Afkastningsgrad Gennemsnitlige aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad Samlede aktiver ultimo
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