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Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

Hjemstedskommune
Regnskabsar

Telefon

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Ledelsesberetning

CAT Invest | A/S
Universitetsparken 7, 4000 Roskilde

Roskilde
1. januar - 31. december
4674 02 00

Asger Ib Mardahl-Hansen, formand
Hans Jargen Angaard Madsen
Bruno Mansson

Kim Ove QOlsen

Ernst & Younq, Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg

Nordea Bank Danmark A/S

CAT Invest | A/S er stiftet i juni 2006. Selskabets formai er at foretage investeringer i sm3 og mellemstore
vaekstvirksomheder i den tidlige fase. Der investeres i selskaber, hvor Proof-of-Concept og Proof-of-Business er
néet, og i selskaber, som CAT/CAPNOVA har et grundigt kendskab til. Typisk er der tale om selskaber, som
CAPNOVA har givet startfinansiering under den statslige innovationsmiljpordning. Forvaltningen af selskabets
aktiver og varetagelse af selskabets drift er henlagt til CAPNOVA A/S. Selskabets levetid blev ved stiftelsen
fastsat til 8 3r efter stiftelsesdatoen, en periode, der udiob medio 2014. Aktionaererne har ved generalforsam-
linger truffet bestutning om at forleenge levetiden med 2 x 12 maneder til medio 2016, Bestyrelsen arbejder
malrettet pa at afvikle de sidste aktiver i selskabet og forventer at kunne indlede likvidation af selskabet inden
udieb af levetiden den 7. juni 2018, jf. geeldende beslutning i ejerkredsen.

Retningslinjer for administration og drift af Selskabet, herunder retningslinjer for investeringsvirksomheden er
fastlagt i en administrationsaftale mellem investeringsselskabet og managementselskabet.

Der bestdr ingen ejerskabsmassige relationer mellem CAT Invest 1 A/S og dets managementselskab,

Investeringspolitik og -aktivitet

Der investeres i syndikering med andre investorer i perspektivrige virksomheder, der har en hgj nyhedsvaerdi og et
hejt videnindhold, og som sigter mod et globalt marked. investeringerne, der er risikobetonede, foretages i virk-
somheder, hvor managementselskabet vurderer, at der er mulighed for realisation med et betydeligt afkast inden
for 8 ar. Der er i 2015 ikke foretaget nyinvesteringer, men alene opfplgningsinvesteringer i den bestdende porte-
folje.
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fortsat - Ledelsesberetning

Usikkerhed ved indregning og méling

Selskabet har veerdiansat kapitalandele til vurderet handelsvaerdi. Den forretningsmaessige udvikling i portefalje-
virksomhederne er blevet vurderet i forhold til forventningerne, og der er foretaget en vaerdimassig regulering i
overensstemmelse hermed.

Bestyrelsen finder resultatet utilfredsstillende. Tilbage i portefoljen er ved regnskabsarets slutning ét selskab,
som har produkter, som salges til store interessante kunder pa det globale marked - et marked, som dog har vist
sig at veere mindre end tidligere antaget, hvilket har resulteret i en nedskrivning af vardien af investeringen. Det
er ledelsens enske og malsatning at fa realiseret denne investering inden udlgbet af selskabets levetid, jf.
g@ldende beslutning i ejerkredssen.

Som led i igangvaerende exitforhandlinger vedr. et tilbagevarende selskab i portefeljen er vaerdien af
kapitalandelene vaerdisat til kr. 0.

Der er usikkerhed forbundet med Portefpljeselskabets forsatte drift. P4 grundlag af tilkendegivelser fra bl.a.
medinvestorer er det bestyrelsens klare opfattelse, at Portefoljeselskabet far tilfort ny kapital med henblik pa
videreforelse pa et styrket grundlag.

Tilgodehavendet hos Portefaljeselskabet, t.kr. 1.511 er efterstillet 1an fra Vaekstfonden, 5 mio, kr., og driftskredit
i pengeinstitut, maksimalt 10 mio. kr.

Vardien af tilgodehavendet hos Portefgljeselskabet anses pd den baggrund for vaerende intakt.

Udvikling i aktiviteter og #konomiske forheld

Selskabets omsatning udger i 2015 kr. -7.425.162 mod kr. -22.962.116 sidste &r. Resuitatopgarelsen for 2015
udviser et underskud pa kr. -8.047.698 mod kr. -23.699.790 sidste &r, og selskabets balance pr. 31. december
2015 udviser en egenkapital pa kr. 3.218.041.

Bestyrelsen er opmaerksom pa, at selskabet har tabt mere end halvdelen af aktiekapitalen, og at der derfor ikke
kan udloddes udbytte.

Bestyrelsen foreslar, at drets resultat overferes til naeste ar.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter regnskabsdrets afslutning indtruffet begivenheder, der vaesentligt vil kunne pavirke vurderingen
af selskabets finansielle stilling.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for CAT Invest | A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for de forhold,
beretningen cmhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 20. april 2016

sger Ib Mardahl-Hansen Bruno Mansson

formand




Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i CAT Invest | A/S
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret rsregnskabet for CAT Invest | A/S for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2015, der omfatter
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabstoven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig
for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejt.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifplge dansk
revisorlovgivning, Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfarer revisionen for at opnd
hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferetse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i drsregn-
skabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder en vurdering af risici for vasent-
lig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer
revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et retvisende
billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke
at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere en
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimeli-
ge samt den samlede praesentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrazkkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1.
januar - 31, december 2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven,

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaqg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplys-
ningerne i ledelsesberetningen er | overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 20. april 2016
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Lissen Fagerlin Hammeér

statsaut. revisor
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Note

Resultatopgerelse for 1. januar - 31. december

Nettoomsaetning
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
Personaleomkostninger
Resultat af primaer drift
Finansielle indtzegter
Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag ti! resultatdisponering
Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen
Overfert resultat

2015 2014
kr.

-7.425.162 -22.962.116
-548.308 -647.829
-7.973.470 -23.609.945
-172.500 -172,500
-8.145.970 -23.782.445
98.272 82.655
-8.047.698 -23.699.790
0 0
-8.047.698 -23.699.790
0 82.655
-8.047.698 _-23.782.445
—-8.047.698 _-23.699.790
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Note

Aktiver
Omsatningsaktiver
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender
Andre vardipapirer og kapitalandele
Vardipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt

Aktiverialt

Passiver
Egenkapital
5 Aktiekapital
Overfort resultat
Foresl3et udbytte for regnskabsdret

Egenkapital i alt

Galdsforpligtelser
Anden geld

Kortfristede gldsforpligtelser
Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Balance pr. 31. december

2015 2014
kr.

1.511.069 1.043.995
1.511.069 1.043.995
()] 7.750.650
0 7.750.650
1.790.097 2.675.299
3.301.166 11.469.944
3.301.}_6_6 11.469.944
6.500.000 6.500.000
-3.281.959 4.765.73¢9
0 82.655
3.218.041 11.348.394
83.125 121.550
83.125 121.550
83.125 121.550
3.301.166 11.469.944
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(kr.)

Egenkapital pr. 1/1 2015
Betalt udbytte
Arets resultat, jf. resultatdisponering

Egenkapital pr. 31/12 2015

Egenkapitalopggrelse

Overfart Foreslaet
Aktiekapital resultat udbytte I alt
6.500.000 4.765.739 82.655 11.348.394
-82.655 -82.655
. . -8.047.698 0 -8.047.698
6.500.000 -3.281.959 0 3.218.041




Note

Pengestremsopgerelse for 1. januar - 31. december

Arets resultat

Reguleringer

Zndring i arbejdskapital

Pengestremme fra driftsaktivitet

Salg af finansielle verdipapirer

Andre pengestremme vedrerende investeringsaktivitet
Pengestremme fra investeringsaktiviteten

Betalt udbytte
Pengestremme fra finansieringsaktiviteten

Arets pengestrem

Likvider
Likvider pr. 1/1
Arets pengestrem

Likvider pr. 31/12

2015 2014
Kkr. kr.

-8.047.698 -23.699.790
7.326.890 22.849.943
-38.424 127.028
-759.232 -722.819
325.487 0
-368.802 -385.515
-43.315 -385.515
-82.655 0
-82.655 0
-885.202 -1.108.334
2.675.299 3.783.633
-885.202 -1.108.334
1.790.097 2.675.299



Noter

1. Anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten for CAT Invest | A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse
B-virksomheder.

Der er foretaget tilvalg af en enkelt bestemmelse i klasse C (pengetremsopgerelse).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Rapporteringsvaluta
Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Da selskabets formal er at investere i innovative sma og mellemstore virksomheder, indregnes savel positive som
negative vaerdireguleringer af selskabets investeringer i portefaljevirksomheder i selskabets resultatopgerelse
som dagsvardireguleringer af andre investeringer under omsatningen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabséret.

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger og transakticner i fremmed valuta.
Skat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af ud-
skudt skat med fradrag af den det af &rets skat, der vedrgrer egenkapitalbevasgelser.

Aktuel 0g udskudt skat vedrerende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen.
Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vardi. Vardien reduceres med
nedskrivninger til impdegaelse af forventede tab.

Verdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele males til kursvardien p3 balancedagen, sifremt de er borsnoterede, eller en an-
sldet dagsvardi, s&fremt de ikke er barsnoterede.

Likvider
Likvide beholdninger omfatter kentante beholdninger og bankindestdender.
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis - fortsat
Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets forventede
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Hensattelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser, bortset fra midlertidige forskelle,
som opstar pa anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som hverken pavirker resultatet eller den
skattepligtige indkomst, samt midlertidige forskelle pd skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gal-
dende, ndr den udskudte skat forventes udiest som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver indregnes med den vardi,
som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.

Galdsforpligtelser

Anden gaeld, som ikke er knyttet til investeringsaktiviteten, males efterfalgende til amortiseret kostpris svarende
til den nominelle restgaeld.

Pengestremsopgerelsen

Pengestremsopgarelsen viser virksomhedens pengestremme for aret fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved rets begyndetse og slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet praesenteres indirekte og opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante
driftsposter, &ndring i arbejdskapitalen, betalte finansielte poster samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betalinger i forbindefse med kab og salg af anlaegsaktiver, vardi-
papirer henfert til investeringsaktivitet samt betalinger i forbindelse med keb oqg salg af virksomheder og aktivite-
ter.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter betaling af udbytte til kapitalejere, kapitalforhejelser og -ned-
sattelser samt optagelse af 1dn og afdrag pa rentebaerende geeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgaeld samt kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig risi-
ko for vaerdiandringer.

2. Usikkerhed om indregning og méling

Selskabet har vaerdiansat kapitalandele til vurderet handelsvzrdi. Den forretningsmaessige udvikling i portefalje-
virksomhederne er blevet vurderet i forhold til forventningerne, og der er foretaget en vaerdimaessig regulering i
overensstemmelse hermed.

Som led | igangvarende exitforhandlinger vedr. tilbagevaerende selskab i portefsljen er veaerdien af kapitalande-
lene vaerdisat til O kr.

Der er usikkerhed forbundet med Portefaljeselskabet forsatte drift. P4 grundlag af tilkendegivelser fra bl.a.
medinvestorer er det bestyrelsens kiare opfattelse, at Portefaljeselskabet far tilfert ny kapital med henblik pd
videreforelse pa et styrket grundlag.

Vaerdien af tilgodehavendet hos Portefeljeselskabet anses p3 den baggrund for varende intakt.

Tilgodehavendet hos Portefaljeselskabet, t.kr. 1.511 er efterstillet 1an fra Vakstfonden og driftskredit i penge-
institut.

10



L_rﬂ:{/?
Buitding a better
working world

3. Personaleomkostninger
Personaleomkostninger er opgjort saledes:
Lenninger

Vederlag til virksomhedens ledelse udger:
Bestyrelse

4. Skat af arets resultat

Noter
2015 2014
kr. kr.
172.500 172.500
172.500 172.500
172.500 172.500
172.500 172.500

Der foretages ikke aktivering af skattevaerdien af fremforselsberettigede underskud, da det er usikkert, hvorvidt
det skattemassige underskud kan udnyttes inden for de naermeste r. Safremt de skattemassige underskud kan

udnyttes, udger vardien heraf 3.184 t.kr.

31/12 2015 31/12 2014
kr. kr.
5. Aktiekapital
Aktiekapitalen kr. 6.500.000, sammensattes séledes:
5 aktier a kr.aktie(r) a kr. 1.000.000,00 5.000.000 5.000.000
1 aktier a kr.aktie(r) a kr. 1.500.000,00 1.500.000 1.500.000
6.500.000 6.500.000
2015 2014 2013 2012 2011
kr kr. kr. kr, kr.
Aktiekapitalen har udviklet sig
sdledes de seneste 5 ar:
Saldo primo 6.500.000 6.500.000 6.500.000 6.500.000 6.500.000
Saldo vltimo — 6500000 _ 6500000 ____ 6.500.000 6.500.000 6.500.000

6. Eventualforpligtelser og andre gkonomiske forpligtelser
Andre eventualforpligteiser:

Andre tilgodehavender, 1.511 t.kr. er efterstillet Portefeljeselskabets I13n fra Vaekstfonden, 5 mio. kr., og drifts-

kredit i pengeinstitut, maksimalt 10 mio. kr.
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Noter

7. Nertstaende parter

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller minimum 5 %
af aktiekapitalen:

Navn Bopal/Hjemsted

Jyske Bank A/S Vestergade 8, 8600 Silkeborg

Finansiel Stabilitet A/S Algade 16, 4000 Roskilde

Sydbank A/S Peberlyk 4, 6200 Aabenraa

BankPension Skovbogards Alle 13, 2500 Valby

PBI Holding A/S Kearup Allé 3, 4100 Ringsted

Lenmodtagernes Dyrtidsfond Dirch Passers Allé 27, 2. sal, 2000 Frederiksberg

2015 2014

kr. kr.
8. Reguleringer, pengestremsopgegrelsen
Finansielle indtagter -98.272 -82.655
@vrige reguleringer 7.425.162 _ 22.932.598

7.326.890 _ 22.849.943

9. /Andring i arbejdskapital, pengestremsopgegrelsen

Zndring i tilgodehavender 0 14.170
Zndringer i gaeld til leveranderer mv, -38.424 112.858
-38.424 127.028
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