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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2017

for PixieGene A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnskabet et

retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som be-

retningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København V, den 19. juni 2018

Direktion

Lars Axel Bolund

Bestyrelse

Orla Grøn Pedersen Sarah Mai Scheel Edelmann Jack Taaning Johansen
Formand Næstformand

Christian Fink Hansen Lars Axel Bolund Peter Tetzlaff
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til aktionærerne i PixieGene A/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for PixieGene A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2017, der

omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter

årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-

nansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-

gere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet

i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af sel-

skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i hen-

hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Væsentlig usikkerhed vedrørende fortsat drift

Vi henviser til årsrapportens note 1, hvori ledelsen redegør for selskabets evne til at fortsætte driften.

Hvis ikke selskabet får tilført den nødvendige likviditet vil selskabet ikke være i stand til at fortsætte

driften. Vi er enige i ledelsens beskrivelse af usikkerheden og vores konklusion er derfor ikke påvirket

heraf.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte

driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregnska-

bet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-

dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinfor-

mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklu-

sion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der

udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gæl-

dende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan op-

stå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan for-

ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om den-

ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse

risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-

klusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere

end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgel-

ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-

sionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-

klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om

de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig

usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets

evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores

revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne op-

lysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på

det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begi-

venheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder no-

teoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder

på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige pla-

cering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores vi-

den opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold

til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 19. juni 2018

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Carsten Ingemann Johansen Henrik Sattrup
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. 32071 MNE-nr. 9823
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger

Selskabet PixieGene A/S

Axeltorv 3

1609 København V

CVR-nr.: 29 84 88 07

Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Bestyrelse Orla Grøn Pedersen, Formand

Sarah Mai Scheel Edelmann, Næstformand

Jack Taaning Johansen

Christian Fink Hansen

Lars Axel Bolund

Peter Tetzlaff

Direktion Lars Axel Bolund

Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Stockholmsgade 45

2100 København Ø
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er markedsføring og salg af transgene minigrise som sygdomsmodeller for

humane sygdomme, til medicinalindustrien og forskningsinstitutioner.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets omkostningsstruktur er i 2017 fastholdt på det lavest mulige niveau. På Århus universitet

fortsætter undersøgelserne af de transgene grisemodellers egnethed som sygdomsmodeller inden for

åreforkalkning, Alzheimer og diabetes. Dette øger mulighederne for salg af disse sygdomsmodeller og

værdien af PixieGenes licensaftaler.

Der har i årets løb vist sig stor interesse for åreforkalkningsmodellerne fra en række universiteter og

forskningscentre i Europa. 

I 2017 er der til kunder i udlandet solgt nogle åreforkalkningsmodeller, og der er kunder, som planlægger

køb i 2018.

Arbejdet med avl og karakterisering af diabetesmodellen sammen med et universitet i München, Århus

universitet og Novo Nordisk blev afsluttet i foråret 2018. Den omfattende karakteriseringsopgave af HIP

viser meget interes-sante resultater, men endnu ikke en veldefineret type 2 diabetes model, men

undersøgelserne planlægges at fortsætte.

De igangværende aktiviteter overfor medicinalindustrien og forskningsinstitutioner med henblik på salg

og eventuel partnerskaber udvikler sig fortsat positivt.

Kapitalforhold og going concern

Selskabet har pr. 31. december 2017 en negativ egenkapital på kr. 611.680.

Der blev i 2017 gennemført et kapitalindskud på 1,2 mio. kr. i form af nedskrivning af den nominelle

kapital og nytegning af aktier. Ultimo 2017 blev der planlagt et yderligere kapitalindskud på kr. 575.000

ligeledes i form af nedskrivning af den nominelle kapital og nytegning af aktier. Kapitalindskuddet blev

gennemført primo 2018.

Til trods for disse kapitalindskud, er det ikke lykkes selskabets ledelse, at sikre selskabet det nødvendige

kapitalberedskab med henblik på at kunne sikre driften af selskabet frem til den 31. december 2018.

Selskabets ledelse har derfor valgt at ændre selskabets anvendte regnskabspraksis således, at selskabets

årsrapport for 2017 er aflagt efter realisationsprincippet. Ændringen har påvirket årets resultat og

egenkapital med kr. -11.250. Sidste års resultat og egenkapital er ændret med kr. -56.250. Der er således

betydelig usikkerhed vedrørende selskabets evne til at fortsætte driften.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Den forventede udvikling

Siden regnskabets afslutning er der fortsat en positiv interesse fra kunder mht. at købe grisemodeller. 

Den i 2017 underskrevne betinget aftale med Novo Nordisk om køb af 100 HIP grise, er stadig gældende

men jf. ovenfor nævnte forhold er der endnu ikke konstateret en veldefineret type 2 diabetes model.

Et forskningsprojekt ved Aarhus Universitet har ansøgt Novo Nordisk Fonden om et tilskud på 3 mio. kr.

til delvis finansiering af omkostninger ved færdigudvikling af en type 2 diabetes model i samarbejde med

Novo Nordisk og en række forskere i Danmark og udlandet er indgivet i maj 2018.  Tilskuddet skal

bruges til køb af HIP grise hos PixieGene over de kommende 3 år.

Det er planlagt at indlede forhandlinger med forskningscenter Fovlum under Aarhus Universitet om

nedsættelse af omkostninger ved opstaldning af grise, samt aftale om henstand og/eller nedskrivning af

forfaldne fakturaer, med det formål, at opnå en langsigtet løsning. 

Hvis der ikke opnås projektstøtte samt en ændret aftale med forskningscenter Fovlum har selskabet ikke

adgang til i tilstrækkeligt omfang at finansiere selskabets fortsatte drift og vil i det tilfælde være nødsaget

til at indstille driften af selskabet.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for PixieGene A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for

en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at følge enkelte regler for klasse C-virksom-

heder.

Ændring i anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten er aflagt efter realisationspricippet, hvilket er en ændring af regnskabspraksis. Ændringen

betyder at årets resultat og egenkapital er påvirket med kr. -11.250. Ændringen i regnskabsprincippet er

indarbejdet i sammenligningstallene for 2016 således at resultatet og egenkapitalen for 2016 er påvirket

negativt med kr. 56.250. 

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet

sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsæt-

ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til opstalning, patenter, distribution, salg, admini-

stration og lokaler.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter honorarer samt andre omkostninger i forbindelse hermed.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter. Finansielle indtægter og omkostninger indreg-

nes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-

sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-

føres til posteringer direkte i egenkapitalen. 
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Patenter og licenser måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter af-

skrives lineært over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksi-

malt 10 år. Den ændrede regnskabspraksis betyder, at patenter og licenser er blevet færdigafskrevet

ultimo 2016. 

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-

skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter.

Gældsforpligtelser

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2017 2016

Nettoomsætning 580.895 122.506

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer -69.127 0

Andre eksterne omkostninger -1.974.319 -1.621.111

Bruttoresultat -1.462.551 -1.498.605

2 Personaleomkostninger -288.986 -266.824

Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver 0 -101.250

Driftsresultat -1.751.537 -1.866.679

Øvrige finansielle omkostninger -1.642 -2.366

Resultat før skat -1.753.179 -1.869.045

Skat af årets resultat 0 0

Årets resultat -1.753.179 -1.869.045

Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overført resultat -1.753.179 -1.869.045

Disponeret i alt -1.753.179 -1.869.045
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver

Note 2017 2016

Anlægsaktiver

3 Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemærker samt
lignende rettigheder 0 0

Immaterielle anlægsaktiver i alt 0 0

Anlægsaktiver i alt 0 0

Omsætningsaktiver

Andre tilgodehavender 380.095 411.305

Tilgodehavender i alt 380.095 411.305

Likvide beholdninger 365.618 488.326

Omsætningsaktiver i alt 745.713 899.631

Aktiver i alt 745.713 899.631
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver

Note 2017 2016

Egenkapital

4 Virksomhedskapital 574.720 574.715

5 Overført resultat -1.186.400 -633.216

Egenkapital i alt -611.680 -58.501

Gældsforpligtelser

Gæld til pengeinstitutter 0 110

Leverandører af varer og tjenesteydelser 1.345.579 948.556

Anden gæld 11.814 9.466

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 1.357.393 958.132

Gældsforpligtelser i alt 1.357.393 958.132

Passiver i alt 745.713 899.631

1 Usikkerhed om going concern
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

1. Usikkerhed om going concern

Det er ikke lykkes selskabets ledelse, at sikre selskabet det nødvendige kapitalberedskab med

henblik på at kunne sikre driften af selskabet frem til den 31. december 2018. Selskabets ledelse

har derfor valgt at ændre selskabets anvendte regnskabspraksis således, at selskabets årsrapport for

2017 er aflagt efter realisationsprincippet. Ændringen har påvirket årets resultat og egenkapital

med kr. -11.250. Sidste års resultat og egenkapital er ændret med kr. -56.250. Der er således

betydelig usikkerhed vedrørende selskabets evne til at fortsætte driften.

2017 2016

2. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 240.000 240.000

Personaleomkostninger i øvrigt 48.986 26.824

288.986 266.824

31/12 2017 31/12 2016

3. Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemærker

samt lignende rettigheder

Kostpris 1. januar 2017 225.000 225.000

Kostpris 31. december 2017 225.000 225.000

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 -225.000 -123.750

Årets af-/nedskrivninger 0 -101.250

Af- og nedskrivninger 31. december 2017 -225.000 -225.000
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

31/12 2017 31/12 2016

4. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. januar 2017 574.715 500.002

Kontant kapitaludvidelse 517.248 74.713

Kapitalnedsættelse til dækning af underskud -517.243 0

574.720 574.715

5. Overført resultat

Overført resultat 1. januar 2017 -633.216 10.542

Årets overførte overskud eller underskud -1.753.179 -1.869.045

Kapitalnedsættelse 517.243 0

Overkurs ved kontant indskud 682.752 1.225.287

-1.186.400 -633.216
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