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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2015 for Nordjydsk Minkfoder A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hvims, den 19. maj 2016

Direktion:

Jorgen Strade Johansen

Bestyrelse:

Hans Henrik Hansen Bjarne Hansen Jorgen Strade Johansen
Formand
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i Nordjydsk Minkfoder A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Nordjydsk Minkfoder A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysning vedrerende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i arsregnskabets note
"Eventualforpligtelser” og ledelsesberetningens afsnit "Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold",
som beskriver den usikkerhed, der er forbundet med udfaldet af en verserende sag om produktansvar,
der er anlagt mod selskabet.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Skagen, den 19. maj 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Ole Ejsing
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i fremstilling af minkfoder, udlejning af
frysehuse og at drive handel i forbindelse med minkfoderfremstilling og frysehusvirksomhed samt
produktion af halvfabrikata til opdraet af fisk og kaeledyr.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Resultatet for 2015 har ikke veeret tilfredsstillende set i forhold til forventningerne ved
budgetlaegningen i efteraret 2014.

Regnskabet har vaeret praeget i negativ retning pa to af 3 markedsomrader, nemlig produktionen af
minkfoder og salget af el fra biogasanlaeg.

Minkfoder salget

Produktionen af minkfoder blev i april maned ramt af en hidtil ukendt virus, der bevirkede, at taeverne
mistede hvalpe i draegtighedsperioden. Resultater heraf var et vaesentligt lavere antal dyr i den
resterende del af 2015. Herved blev den budgetterede fodermangde ikke realiseret. Tillige medfarte
uheldet krav fra enkelte avlere om daekning af tab. Der er fuldt ud kendskab hvorfra viraen kom, og der
er rejst krav over for leverandgren om daekning af savel egne tab som kundernes tab. For virksomheden
har sagen medfaort et tabt daekningsbidrag pa ca. 3,2 millioner kroner.

Biogas

Der har i hele 2015 vaeret problemer med optimeringen af indtjeningen pa biogasanlaegget. Dels er der
arbejdet med tilfarsel af andre ravarer end minkgylle, dels har der vaeret problemer med det tekniske
udstyr sasom omrarerne m.m. Disse problemer forventes at vare lgst i lgbet af 2016. Det manglende
salg af el er anslaet til 2,9 millioner kroner.

De to ovennavnte forhold har saledes medfart en forringelse af arsresultatet med anslaet 6,0 millioner
kroner.

Vi forventer for 2016 en forbedring i indtjeningen fra minkfoderet uagtet de darligere priser pa skind.
Pa solgte skind fra produktionen 2015 har vi konstateret en vaesentlig forbedring i kvaliteten.

Det er endvidere vores forventninger, at biogasanlaegget, gennem jaevn tilfersel af biomasse hen over
aret, vil kunne give bedre indtjening til virksomheden.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre driftsomkostniNger......cccovviiiieiiiiieiiiiirenienenneenns
DRIFTSRESULTAT .....uitiiiiiiiiiiiieneereeneeneeneeneeneeeenes
Indtaegter af andre vaerdipapirer......ccovvveiieiiiieniiinennnens.
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiien,
Andre finansielle omkostninger........ccvvvveiiiiieiiiiieenennnnns
RESULTAT FOR SKAT ....iiiiiiiiiiiiiiiiiieieereeneeneeneenenes

SKat af Arets resULtAt....v.eveieriieiiniienieneeneeneeneeneeneeneens

ARETS RESULTAT...couuiiiiiiiieiiieeiie et eeiie et enieenanees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

Note

w

2015
kr.

9.199.473
-7.892.521
-3.695.902
-31.921
-2.420.871
165.334
21.318
-1.502.433
-3.736.652
856.500

-2.880.152

165.334
-3.045.486

-2.880.152

2014
kr.

13.418.223
-7.475.096
-4.174.415

-33.750
1.734.962
150.546
168.964
-1.860.826
193.646
-37.600

156.046

150.546
5.500

156.046
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Faerdiggjorte udviklingsprojekter

Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Grunde 08 bygninger.....c.vviiiiiiiiiiiiiiii i

Produktionsanlaeg og maskiner
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder..........c..cccovvieeinne...

Andre vardipapirer

Leasing depositum..................
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER........cccceueene.

Varer under fremstilling
Ravarer og faerdigvarer

Forudbetalinger for varer.......cooeeviiiiiiiiiiniiiieiiirenneenennnes

Varebeholdninger..................

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c..ccoeue..e.
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................

Tilgodehavende hos associerede virksomheder.
Andre tilgodehavender

Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiniinin

AKTIVER.......coovviiiiiiininnnn,

Note 2015
kr.

0
5 0

7.109.931
17.061.851
6 24.171.782

700.000
729.462
100.000
7 1.529.462

25.701.244

392.750
3.631.688
0
4.024.438

2.596.482
341.445
600.000

52.773
91.494
3.682.194

7.706.632

33.407.876

2014
kr.

0
0

8.132.273
17.482.365
25.614.638

700.000
564.128
100.000
1.364.128

26.978.766

392.750
4.805.482
370.431
5.568.663

3.537.374
306.272
793.250
454.002

23.570
5.114.468

10.683.131

37.661.897



IBDO "
|
BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER Note 2015 2014
kr. kr.
¥ Ga (5] o] ] - | D PP 510.000 510.000
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode................. 602.342 437.008
Overfart overskud........c.ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 6.162.995 9.208.481
EGENKAPITAL ...ttt iieierereereeseeneeneeneeneeneanees 8 7.275.337 10.155.489
Hensaettelse til udskudt skat..........cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.. 165.100 1.021.600
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciitiiiiiiiiiiiiiiiiienneeneenenens 165.100 1.021.600
Geeld til realkreditinstitutter.........cooieiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn... 841.303 1.258.940
Geeld til kreditinstitutter i @vrigt......ocooviiiiiiiiiiiiiiiiiiinanns 2.700.000 3.000.000
Leasinggaeld.....ueriiniin i 2.385.263 2.631.236
Langfristede geeldsforpligtelser.........ccccovviiiiiiiiiiiiinnnnnn... 9 5.926.566 6.890.176
Kortfristet del af langfristet gaeld......cccovviviiiiiiiiiiiiiin... 9 1.367.643 1.456.704
Geeld til pengeinstitutter.....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeieeaenas 7.814.039 5.632.324
Modtagne forudbetalinger.......ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen, 4.154.234 3.743.151
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........ccccevvevnninennn. 4.095.680 6.533.004
Anden gald . ...eiineii i e e eeas 2.609.277 2.164.510
Periodeafgraansningsposter.....ooveiieieiiiiiiriieieiierenneenennnes 0 64.939
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........ccccevviiiiiiiiiniiinnnnnn... 20.040.873  19.594.632
G/ZELDSFORPLIGTELSER ....cuutiitiitieeieeeeeeeeeeeeeneeaneannns 25.967.439  26.484.808
PASSIVER. ...ttt e et e e e e eeeeaeeeaeeaaeannennnes 33.407.876  37.661.897
Eventualposter mv. 10

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 11
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NOTER

2015 2014 Note

kr. kr.

Personaleomkostninger 1
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
17 (2014: 17)
W o T o 1= T 1= P PP 7.178.850 7.553.940
PENSIONEN. ...t e 713.671 -78.844

7.892.521 7.475.096

Andre finansielle indtaegter 2
Tilknyttede virksomheder.......ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiriiieenaees 15.798 13.403
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiien, 5.520 155.561

21.318 168.964
Andre finansielle omkostninger 3
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinnnn.n. 1.502.433 1.860.826

1.502.433 1.860.826

Skat af arets resultat 4
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiane., -856.500 37.600
-856.500 37.600

Immaterielle anlaegsaktiver 5
Faerdiggjorte
udviklings-
projekter
KOStPris 1. Januar 2015, . .ciieeiiiiittiiiiiiiietteeeaiieeeeeeeennnaneeeeessnnnseeseennnns 73.754
Kostpris 31. december 2015.......coiiiiiiiiiiiiiiiiii i iei e e e eaieeanaens 73.754
Afskrivninger 1. Januar 2015 .. .ciieiiiiiiiii et reieerereeeeneeeaenaeeaanaeeannes 73.754

Afskrivninger 31. december 2015.......ccoiiiiiiiiiiiiiiiii e 73.754
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NOTER

Materielle anlagsaktiver

Grunde og Produktionsanlaeg

bygninger og maskiner
Kostpris 1. januar 2015, ...ceiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiiieeeeeeennnnnees 20.829.319 52.659.727
LI 1T o T~ PP 0 3.238.871
F i o2 Ly T T PP 0 -1.896.434
Kostpris 31. december 2015........cccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnn, 20.829.319 54.002.164
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015......ccceviiiiiiiiiiiiiiinnnenn, 12.696.378 35.178.030
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver............... 0 -1.249.399
Arets afsKriVNINGer ....vvviiiniieiie e, 1.023.010 3.011.682
Af- og nedskrivninger 31. december 2015.............c............ 13.719.388 36.940.313
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015...................... 7.109.931 17.061.851
Finansielle leasingaktiver.......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 2.769.191
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i
associerede Andre
virksomheder veerdipapirerLeasing depositum
Kostpris 1. januar 2015.......ccciiiiiiiiiiniiinnnn. 700.000 127.120 100.000
Kostpris 31. december 2015...........cc.ceeue.e.. 700.000 127.120 100.000
Opskrivninger 1. januar 2015.......ccccovviiiiennnn. 0 437.008
Arets opskrivninger .........cccoveviiiiniiiiniininnen. 0 165.334
Opskrivninger 31. december 2015............... 0 602.342
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015.. 700.000 729.462 100.000
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Stemme- og
ejerandel
Hirtshals Tanklager ApS, Frederikshavn........... 1.275.424 -114.746 50 %
Egenkapital
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
vaerdis Overfort
Aktiekapital metode overskud | alt
Egenkapital 1. januar 2015......cccceeveennenn. 510.000 437.008 9.208.481 10.155.489
Forslag til arets resultatdisponering........... 165.334 -3.045.486 -2.880.152
510.000 602.342 6.162.995 7.275.337

12

Note
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NOTER

Langfristede geeldsforpligtelser

1/1 2015 31/12 2015 Afdrag Restgaeld

geld i alt geld i alt naeste ar efter 5 ar

Geeld til realkreditinstitutter... 1.674.579 1.258.939 417.636 0
Geeld til kreditinstitutter i

172V o [+ ) SRR 3.000.000 3.000.000 300.000 300.000

Leasinggaeld.......ccoovviinninnn 3.333.511 3.035.270 650.007 0

Periodeafgraensningsposter...... 338.790 0 0 0

8.346.880 7.294.209 1.367.643 300.000

Eventualposter mv.

Selskabet har modtaget krav pa erstatning fra kunder, som har aftaget minkfoder,
indeholdende en hidtil ukendt virus. Der er fuldt ud kendskab til hvorfra virussen
stammer, og der er rejst krav over for den pagaldende leverandgr om erstatning af savel
egne tab som kundernes tab. Det endelige udfald af sagen kan ikke afgares pa nuvaerende
tidspunkt, og der er derfor ikke hensat noget belab i regnskabet.

Det er ledelsens opfattelse, at udfaldet af sagen ikke vil have vaesentlig negativ
indflydelse pa Nordjydsk Minkfoder A/S’ finansielle stilling og fremtidige resultater.

Selskabet har afgivet en begranset simpel kaution. Selskabet, der er andelshaver i Dansk
Pelsdyr Foder a.m.b.a., kautionerer sammen med de @vrige andelshavere i Dansk Pelsdyr
Foder a.m.b.a. pro rata for dennes forholdsmaessige andel af gaelden, dog saledes at
andelshavernes samlede kaution er begraenset til 10 mio. kr.

Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og haefter solidarisk for de
skatter, som vedrgrer sambeskatningen.

Huslejeforpligtelser
Selskabet har indgaet huslejeforpligtelser, der pa balancedagen udger 997 tkr. i
uopsigelighedsperioden, som udlgber 1. august 2023.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Hvims
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

13

Note

10
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NOTER

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitut, 1.259 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2015 udger 7.110 tkr.

Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut er udstedt ejerpantebreve pa i alt 8.462 tkr., der giver
pant i ovenstaende grunde og bygninger. Endvidere er der afgivet virksomhedspant pa 8.000
tkr., der pa balancedagen omfatter falgende aktiver til regnskabsmaessig vaerdi:

Varebeholdninger, 4.024 tkr.
Tilgodehavender fra salg, 2.596 tkr.

Til sikkerhed for geeld til Vaekstfonden er der givet underpant i ovenstaende ejerpantebreve
pa i alt 8.462 tkr., der giver pant i grunde og bygninger.

Nordjydsk Minkfoder A/S har stillet en selvskyldnerkaution for den associerede virksomhed,
Hirtshals Tanklager ApS' mellemvarende med selskabets pengeinstitut samt afgivet en
tilbagetraedelseserklaering pa i alt 225 tkr.

14

Note

11



|IBDO ®

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Nordjydsk Minkfoder A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Virksomheden har valgt herudover at fglge nedenstaende regler for klasse C:
. Finansielt leasede aktiver er indregnet i balancen.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.
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BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 20-40 ar 25-50 %
Andre investeringsaktiVer .....coeeiiiiiiriiiieiii i et reneerenaeeaanaaenns 5-10 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......ccceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeaeen 5-10 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevviiiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-8 ar 0-30 %
Indretning af lejede loKaler.....oviiiiiiiiiiiii e 3-8ar 0-30 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets avrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgarelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vardi.

Kapitalandele i andelsselskaber males til indre veerdi. | tilfaelde, hvor indre vaerdi overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vardi

Deposita omfatter leasingdeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke
males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vardien fastsattes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld, og
for obligationslan svarer til en restgaeld beregnet pa grundlag af lanets underliggende kontantvaerdi pa
laneoptagelsestidspunktet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Under periodeafgransningsposter indregnet under passiver indgar modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



