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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2019 for Fynske Medier P/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 25. maj 2020

Direktion

Thomas Demant

Bestyrelse

Per Westergaard Jensen Hans Erik Broste Nellegaard Jan Bottiger
formand

Clas Nylandsted Andersen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til partnerne i Fynske Medier P/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Fynske Medier P/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2019, der
omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
(regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;

_
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Den uafhangige revisors revisionspategning

at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
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Den uafhangige revisors revisionspategning
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Esbjerg, den 25. maj 2020
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Palle H. Jensen Hans Baunsgaard Eskildsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne32115 mne45827

-
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision
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Fynske Medier P/S
Banegardspladsen 1
5000 Odense C

CVR-nr.: 29 84 7193
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Odense

Per Westergaard Jensen, formand
Hans Erik Broste Nellegaard

Jan Bottiger

Clas Nylandsted Andersen

Thomas Demant

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Esbjerg Brygge 28

6700 Esbjerg
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at eje 47,5% af aktierne i driftsselskabet Jysk Fynske Medier P/S.
Hovedaktiviteten i dette driftsselskab er:

Mediekoncernen Jysk Fynske Medier udgiver en reekke dagblade og ugeaviser, driver radiostationer og
dealsites suppleret med aktiviteter som trykformidling, trykkerier og avis- og reklamedistribution.
Derudover favner koncernen en lang reekke nyhedssites og andre digitale brands, ligesom koncernen har
kommunikationsvirksomheder, herunder et marketing- og kommunikationsbureau.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopggrelse for 2019 udviser et overskud pd TDKK 17.571, og selskabets balance pr. 31.
december 2019 udviser en egenkapital pd TDKK 168.046.

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Selskabet forventede oprindeligt et overskud for 2020 pa niveau med 2019, men grundet COVID-19
forventes et underskud for 2020.

Begivenheder efter balancedagen

Selskabets forventninger til fremtiden bliver pavirket negativt som folge af Covid-19 udbruddet og de tiltag
som regeringerne i det meste af verden har foretaget for at atbgde virkningerne af udbruddet, jf. ogsé
omtalen af begivenheder efter balancedagen i note 1.

Der er herudover ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vasentlig indflydelse
pabedgmmelsen af arsrapporten.

Supplerende beretninger

For at give et billede af 2019 i det associerede selskab Jysk Fynske Medier P/S er ledelsesberetningen for
denne koncern medtaget efterfolgende.

Ledelsesberetning fra Jysk Fynske Medier P/S

Vaesentligste aktiviteter

Mediekoncernen Jysk Fynske Medier udgiver en reekke dagblade og ugeaviser, driver radiostationer og
dealsites suppleret med aktiviteter som trykformidling, trykkerier og avis- og reklamedistribution.
Derudover favner koncernen en lang reekke nyhedssites og andre digitale brands, ligesom koncernen har
kommunikationsvirksomheder, herunder et marketing- og kommunikationsbureau.
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Ledelsesberetning
Udvikling i dret

Koncernens resultatopgerelse for 2019 udviser et overskud for skat p4 TDKK 25.127, og koncernens
balance pr. 31. december 2019 udviser en egenkapital pd TDKK 273.894.

I 2019 foretog Jysk Fynske Medier en strategi-opdatering, med henblik pa at skabe yderligere rum
tilfremtidig veekst og udvikling samtidig med at vare i stand til at modsté den strukturelle udvikling pa
annoncemarkedet i perioden 2020-2022. Dette i tilleeg til at 2019 indeholder igangvaerende
udviklingsprojekter i Jysk Fynske Medier med samlede omkostninger pa 149 mio. kr. I perioden 2020-
2022 er der saledes reserveret 140 mio. kr. til nye udviklingstiltag, heraf de 60 mio. kr. i 2020.

I januar 2019 kebte Jyske Fynske Mediers datterselskab Deal.dk A/S et andet dealsite i regi af selskabet
Spot A/S. Sammenlagt har de to dealsites, deal.dk og spotdeal.dk, nu ca. 500.000 medlemmer og er
tilsammen den storste aktor pa det danske marked. De to forretninger supplerer hinanden godt med fokus
pa forskellige geografier og typer af deals. Transaktionen har varet en succes fra start, ikke mindst
gkonomisk, og det forventes at underga en fortsat positiv udvikling i drene frem.

Efter ansggning i maj og godkendelse af sasmme medio dret gik Radio 4(R4DIO) i luften i november 2019.
En ny landsdakkende taleradio blev etableret i samarbejde med otte andre regionale mediehuse.
Radioen,der blev lanceret under kampagnen "R4DIO Taler med Danmark”, har som maél at skabe et
indhold, som giver flere danskere adgang til at deltage i samtalen pa tvers af samfundet. Mens R4DIOs
gkonomiskebidrag til Jysk Fynske Medier er begranset, bidrager R4DIO i hgj grad til koncernens vision
om at stegtte demokrati og sammenhaengskraft i hele Danmark med rod i det lokale.

Primo december 2019 lanceredes Podcasten Danmark, som et dagligt supplement til Avisen Danmark.
Jysk Fynske Mediers nyetablerede podcastredaktion leverer siledes, hver eneste dag dret rundt podcaststil
omtrent 400.000 lasere. Podcasten Danmark er en mervardi for abonnenter og er sammen
medetableringen af Radio4 og i gvrigt ogsa mulighed for robotoplaesning af nyheder pa Jysk Fynske
Mediers dagbladssites en understregning af, at etableringen af et lydunivers med forskelligartede tilbud til
lzesere og lyttere er et afgarende udviklingsomrade for koncernens fremtidige nyhedsformidling.

I modsztning til tidligere ar, sd praesterede koncernen i 2019 ikke blot at stoppe omsztningsfaldet i
forhold til det foregdende &r, men endda at veekste omsetningen. Selvom den positive udvikling
hovedsageligt kan henfores til opkebet af Spot A/S, s er den afgerende for at indfri koncernens mal om
udvidelse af forretningsgrundlaget. I forhold til den organiske vakst, s& oplevede koncernen igen et
omsatningsfald i forhold til det foregdende &r. Faldet skal henfares til strukturelle markedsforhold pa
annoncemarkedet, saerligt printannoncering, som ikke kompenseres fuldt ud af digitale produkter, iseer
grundet udenlandske akterers dominans pa det digitale annoncemarked.

Koncernens omsztningsudvikling for salg af indhold (abonnement) udvikler sig mere positivt end den
markedsmeessige udvikling, og der er vaekst i bladsalgsomsaetningen bade digitalt og pa print. En vasentlig
arsag til dette er udgivelse af sgn- og helligdagsaviser til syv af koncernens dagblade, som bleven realitet i
efteraret 2018. Her fik 41.000 jyske abonnenter fordelt pd syv dagblade mulig adgang til det lokale dagblad

_
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Ledelsesberetning

om sgndagen og pa helligdage.

I 2019 lukkede Jysk Fynske Mediers avis-trykkeriet i Vonsild, og omlagde produktionen til koncernens
gvrige trykkerier og indgik et samarbejde med et eksternt trykkeri.

Jysk Fynske Mediers vision er at stgtte demokrati og sammenhangskraft i hele Danmark med rod i det
lokale. Koncernen er lige nu ugentligt i kontakt med flere end 2,2 mio. danskere, og med mélsatning at
vokse til 3,0 mio. Inden udgangen af 2022.

Aret der gik og opfolgning pa sidste ars forventede udvikling

Resultatet overstiger samlet set forventningerne til 2019. Resultatet er i hgj grad pavirket af en mere
negativ udvikling i annoncemarkedet pa print end forventet. Engangsindtaegter og i mindre grad
engangsomkostninger, omkostningsreduktioner samt forretningsomrader, som har praesteret over
forventningerne, mere end opvejer den negative udvikling pa printannoncemarkedet.

Resultatet betegnes som veerende tilfredsstillende.

Szerlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Drift

Koncernen ser en risiko for, at en forsteerket strukturel udvikling pa medie- og reklamemarkedet vil
medfere fald i isaer annonceindtaegterne. Desuden udger &ndrede politiske rammevilkér i form af afgifter
og aendret mediestotte risici.

Likviditetsrisici

Koncernens risici knyttet til drift og finansiering er athengige af markedsmeessig udvikling. Koncernen

har ingen positioner af betydning i fremmed valuta. Der er ikke i forhold til enkeltkunder usaedvanlige
eller vaesentlige kreditrisici, der ikke allerede er afdeckket ved hensattelser eller garantier.

Koncernens finansielle beredskab bestér udover af likvider og kortfristet bankgzld ogsa af andre
verdipapirer og kapitalandele, som er omsettelige barsnoterede vaerdipapirer, i alt 171,2 mio. kr.

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Koncernens budgetterede resultat for 2020 var oprindeligt MDKK 10, som nu grundet COVID-19
naturligt forventes realiseret i storrelsesordenen MDKK -100.

Uszdvanlige forhold

Koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt resultatet af koncernens
aktiviteter og pengestremme for 2019 er ikke pavirket af useedvanlige forhold.
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Ledelsesberetning

Begivenheder efter balancedagen

Udbruddet af COVID-19 har for koncernen medfert store gkonomiske udfordringer i 2020, som man i
skrivende stund ikke kender de fulde konsekvenser af, dog har koncernen meldt en negativ forventet
pavirkning ud pd MDKK 100. Koncernens budgetterede resultat for 2020 var oprindeligt MDKK 10, som
nu grundet COVID-19 naturligt forventes realiseret i storrelsesordenen MDKK - 100.

Der er herudover ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vasentlig indflydelse pa
bedgmmelsen af rsrapporten.

pwe

10



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2019 2018
TDKK TDKK
Andre driftsindtaegter 7.000 0
Andre eksterne omkostninger -2.146 -2.134
Bruttoresultat 4.854 -2.134
Personaleomkostninger 2 -200 -200
Resultat for finansielle poster 4.654 -2.334
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 10.267 4.079
Finansielle indteegter 2.651 4
Finansielle omkostninger -1 -395
Resultat for skat 17.571 1.354
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 17.571 1.354
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 17.571 1.354
17.571 1.354
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Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anleegsaktiver
Anlagsaktiver

Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender
Veardipapirer

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2019 2018
TDKK TDKK

3 115.369 105.659

115.369 105.659

115.369 105.659

743 742

50 424

793 1.166

46.587 44.040

5.988 348

53.368 45.554

168.737 151.213
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Balance 31. december

Passiver

Note 2019 2018

TDKK TDKK

Selskabskapital 10.000 10.000
Overfort resultat 158.046 141.032
Egenkapital 168.046 151.032
Anden geeld 691 181
Kortfristede gaeldsforpligtelser 691 181
Gezeldsforpligtelser 691 181
Passiver 168.737 151.213
Begivenheder efter balancedagen 1
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 4
Anvendt regnskabspraksis 5
N
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar
Jvrige egenkapitalbevaegelser
Arets resultat

Egenkapital 31. december

pwe

Overfort
Selskabskapital resultat | alt
TDKK TDKK TDKK
10.000 141.032 151.032
0 -557 -557
0 17.571 17.571
10.000 158.046 168.046
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Noter til arsregnskabet

pwe

Begivenheder efter balancedagen

Konsekvenserne af Covid-19, hvor mange regeringer verden over har taget beslutning om at "lukke landene
ned”, far stor betydning for verdensgkonomien. Ledelsen anser konsekvenserne af Covid-19 som en
begivenhed, der er opstaet efter balancedagen 31. december 2019, og har derfor ikke indvirkning pa regnskabet
for 2019 (ikke-regulerende begivenhed).

Udbruddet af COVID-19 har for Jysk Fynske Medier koncernen medfgrt store gkonomiske udfordringer i 2020,
som man i skrivende stund ikke kender de fulde konsekvenser af, dog har koncernen meldt en negativ forventet
pavirkning ud pa MDKK 100. Koncernens budgetterede resultat for 2020 var oprindeligt MDKK 10, som nu
grundet COVID-19 naturligt forventes realiseret i starrelsesordenen MDKK -100.

Det sendrede aktivitetsniveau i Jysk Fynske Medier P/S som fglge af Covid-19, vil pavirke selskabets resultat i
2020 negativt.

Der er herudover ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af

arsrapporten.
2019 2018
TDKK TDKK
Personaleomkostninger
Lgnninger 200 200
200 200
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 0 0
15



Noter til arsregnskabet
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2019 2018

TDKK TDKK
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 158.214 158.214
Kostpris 31. december 158.214 158.214
Veerdireguleringer 1. januar -52.555 -56.667
Arets resultat 8.778 2.591
@vrige egenkapitalbevaegelser, netto -557 32
Andre reguleringer 1.489 1.489
Veerdireguleringer 31. december -42.845 -52.555
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 115.369 105.659
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
Jysk Fynske Medier P/S Vejle TDKK 25.000 47,5%
Komplementarselskabet Jysk Fynske Medier A/S Vejle TDKK 1.000 47,5%

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Der er ikke sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser pr. 31. december 2019.
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Noter til arsregnskabet

5 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Fynske Medier P/S for 2019 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2019 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgoarelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration og samhandelsaftaler.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthangige omkostninger.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet.
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Noter til arsregnskabet

5 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vardis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i associerede virksomheder” den forholdsmessige ejer-
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de
identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncern-
interne avancer eller tab og med tilleeg af resterende vaerdi af eventuelle mervardier og goodwill opgjort pa
tidspunktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlaegges via overskudsdispo-
neringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode” under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveaegelser i de
associerede virksomheder.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til DKK 0. Hvis modersel-
skabet har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en
hensat forpligtelse hertil.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab.

Veardipapirer

Verdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer og aktier, der méles
til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsvardien opgeres pd grundlag af den senest noterede salgskurs.
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Noter til arsregnskabet

5 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle gzeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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