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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2019 for LOOP A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 25. februar 2020

Direktion:

Brian Schneider

Bestyrelse:

Kaj Herman Jensen Brian Schneider Jan Wirgler

Formand

Thomas Christian Terp Jan Dahl Jensen Michael Olrik-Andersen

Allan Korsgaard Christiansen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i LOOP A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for LOOP A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019, der
omfatter resultatopgaerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viborg, den 25. februar 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Dennis Hermann
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne36182
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vasentligste aktiviteter er at udvikle fithesskonceptet LOOP. Derudover fungerer selskabet
som franchisegiver overfor franchisetagere, som driver LOOP centrene.

Det er selskabets forventning, at den meget positive udvikling i LOOP kadens ekspansion fortsatter.
Kaden har saledes opnaet landsdaekkende status med omkring 120 LOOP centre ved arsskiftet
2019/2020, som forventet.

For arsskiftet 2020/2021 forventes LOOP kaeden at besta af omkring 140 centre, og ved slutningen af
2021 /starten af 2022 forventes antallet af centre at vaere pa cirka 150-160 enheder. Herudover
forventes det, at der startes op pa yderligere 1 nyt marked i labet af 2020, udover yderligere udvikling
pa de 2 gvrige markeder - Polen og Spanien. LOOP i Kina viste sig ikke at have et baeredygtigt setup, og
derfor er aktiviteterne i Kina indstillet for nuvaerende.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Resultatet for 2019 er pa kr. 9.086.061 og der er tale om et meget tilfredsstillende resultat.

Aret 2019 i hovedtraek: De primaere fokusomrader har vaeret pa optimering af drift i de etablerede
centre samt ekspansion via den udviklede franchiseplatform.

2019 har veaeret kendetegnende ved en fortsat tiltagende interesse for LOOPs franchisekonceptet,
hvilket gaelder alle formater i LOOP konceptet. Dette har vaeret med til at drive den positive udvikling,
som har veeret kendetegnende for hele aret. Den positive udvikling daekker over savel medlemstal, i
bade nye som etablerede centre. Ligeledes er antallet af etableringer i 2019 oversteget
forventningerne, hvilket har veaeret med til at sikre det positive resultat. Et fortsat fokus pa gget
professionalisering af konceptet, processer etc. har ligeledes vaeret medvirkende til at underbygge
udviklingen.

Ordreindgangen for 2020 ser lovende ud og det er fortsat forventningen at nd de fastsatte mal ved
arsskiftet 2020/2021, hvor der forvente +140 LOOP centre i Danmark.

Pa de nye markeder forventes isaer Spanien at vise gode takster, da der p.t. er en stor interesse fra
mulige franchisetagere.

Med baggrund i ovenstaende forventes derfor et tilfredsstillende og budgetsvarende resultat i 2020.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder.................
Andre finansielle indtaegter......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinene,
Andre finansielle omkostninger........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiinnnn.
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiiiieieieieieeieeieeneeneene

SKat af Arets FeSULAL. ..euuee et eeneeneeeeeeeeeeneeneanens

ARETS RESULTAT....uiiiiiiiiineiieineeietie et eie e enaeennens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cccevverenenenennn..
Ekstraordinaert udbytte......ccoooviiiiiiiiiiiiiiiii
Overfart resultat.......cooeiieiiiiiiiiiii e

Note

2019
kr.

17.709.664

-6.325.700
-2.619.505

8.764.459
2.505.408
3.593
-283.304
10.990.156
-1.904.095

9.086.061

7.300.000
0
1.786.061

9.086.061

2018
kr.

14.151.147

-5.885.136
-2.851.898

5.414.113
2.533.458
93.089
-417.567
7.623.093
-1.144.457

6.478.636

4.000.000
2.500.000
-21.364

6.478.636
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Udviklingsomkostninger

Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccocevviiinnnn...

Materielle anlagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Andre vaerdipapirer.................

Lejedepositum

og andre tilgodehavender.......ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieee,

Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER........cccceueene.

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........ccccccvvvvenenn...

Varebeholdninger..................

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaeen

Tilgodehavender...................

Andre vardipapirer.................
Veaerdipapirer...........cccoeeeeenin.

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER.......ccoooiiiii,

Note 2019
kr.

486.061
5 486.061

6.083.379
6 6.083.379

3.261.604
1.000

17.388
7 3.279.992

9.849.432

219.219
219.219

1.486.214
4.781.028
606.201
717.707
773.280
8.364.430

42.000
42.000

1.854.317

10.479.966

20.329.398

2018
kr.

639.253
639.253

8.713.700
8.713.700

3.356.196
1.000

17.388
3.374.584

12.727.537

307.902
307.902

1.915.178
945.426
450.138
736.483
394.933

4.442.158

32.000
32.000

1.658.687

6.440.747

19.168.284
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapi

= |

Reserve for udviklingsomkostninger.........ccovvviiiiiiiiiinenannnn.
Overfart overskud........c.ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Forslag til udbytte...cccviiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ...

Hensaettelse til udskudt skat......cooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin

HENSATTE FORPLIGTELSER........cccoiiiiiiiiiii

Anden geeld

Leasingforpligtelser. ....uuieeeiiiiiiiiiieiiiieireiireneeaenaees
Langfristede gaeldsforpligtelser.............covviiiiiiiiiiiin...

Kortfristet d
Geeld til pen
Leverandere

el af langfristet gaeld......coovviiiiiiiiiiiiiiiiiin..,
geinNStitULTer. .
r af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiiinnn..

Geeld til tilknyttede virksomheder........ccoovviiiiiiiiiiiiiinnennns
Geeld til associerede virksomheder......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn..

Selskabsskat
Anden geeld

Periodeafgraansningsposter.....ooveiieiririieiniieieiierenneenennees
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccvviiiiiiiiiiiiiiin...

GALDSFORPLIGTELSER......ccoiiiiiiiiiii

PASSIVER...

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note

10

10

11

12

2019
kr.

1.000.000

35.490
1.805.430
7.300.000

10.140.920

178.000

178.000

160.638
2.548.189
2.708.827

1.685.622
0

592.891

0

0
1.036.802
2.607.125
1.379.211
7.301.651

10.010.478

20.329.398

10

2018
kr.

1.000.000
40.560
14.299

4.000.000

5.054.859

97.000

97.000

3.106
4.757.518
4.760.624

1.827.689
21.694
540.071
704.130
61.763
1.500.940
2.556.482
2.043.032
9.255.801

14.016.425

19.168.284
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NOTER
2019
kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
8 (2018: 8)
W o T o 1= T 1= P P 5.357.407
PeNSIONEN. ... e e 457.576
Andre omkostninger til social sikring........ccooviiiiiiiiiininnn... 26.886
Andre personaleomKkostNiNger.....c.cvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannenn 483.831
6.325.700
Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 3.126
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccoovviiiiiiiiiiiiiiii e 467
3.593
Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiieinnenennnns 283.304
283.304
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... 1.823.095
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane., 81.000
1.904.095

Immaterielle anlaegsaktiver

KOStpris 1. JanUAr 2010, ... .ciiieeiiittieittreiteeenneeeaneeeennneresnnesennsesonnssnnnes
Kostpris 31. december 2019.......cocuiiitiiitiiiiiiiieiteenteeneeeneeeneeaneeanaeaneens

Afskrivninger 1. januar 2019 . ..cciiiiiiiiiiiiiii it ei e eaaaas
Arets afsKIVIINGEr ...ovnie it e e eaee
Afskrivninger 31. december 2019.......cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeeeaas

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019........cceviviiiiiiiiiiiiiiiiennnennnnn.

Saerlige forudsaetninger for indregning af udviklingsomkostninger.

2018
kr.

5.104.607
430.927
59.650
289.952

5.885.136

93.089

93.089

417.567

417.567

974.457
170.000

1.144.457

Udviklings-

omkostninger

2.138.432
2.138.432

1.499.179
153.192
1.652.371

486.061

De aktiverede udviklingsomkostninger omfatter omkostninger afholdt til udvikling af LOOP
traeeningskonceptet, der udger grundlaget for selskabets drift. Der opleves en stigende

interesse for konceptet, der forventes at fortsaette i de kommende ar.

11

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
KOStpris 1. JaNUAr 2010, ... .ciiieeiiitiiitreiteeenneeeaneeeennnerennnesennsesonnssnnnes 15.477.943
B I (o 1o T PP 628.628
F N T L o= S PP PP -1.943.988
Kostpris 31. december 2019.......cocuiiitiiitiiitiiiiaiteenteeneeenteeneeeneeaneeaneenn 14.162.583
Af- og nedskrivninger 1. januar 2019 .....coiiiiiiiiiiiiiii it ereieeaaaas 6.764.243
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver..........ccovveviveneeninenenen.. -987.041
Arets afsKIVIINGEr «.u.vnieiiiii et eae e 2.302.002
Af- og nedskrivninger 31. december 2019........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieens 8.079.204
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019.......c.ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieannen. 6.083.379
Finansielle leasingaktiVer. . .ocueiriieiiiii i it ieeieeeeeeerenneerenaneeonneennnes 5.260.482
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i Lejedepositum
datter- Andre og andre
virksomheder veerdipapirer tilgodehavender
Kostpris 1. januar 2019......ccccvviviiviiinnnennnnn. 2.422.642 1.000 17.388
Kostpris 31. december 2019............cc.cce..... 2.422.642 1.000 17.388
Opskrivninger 1. januar 2019.......cccccvviiiennnn 1.229.107 0 0
Udloddet resultat .......ccevveiiiiiiiiiiiiiiniiinnnn. -2.600.000 0 0
Arets resultat .....cc.vveveeneiniineiieieieieineennns 2.549.741 0 0
Opskrivninger 31. december 2019............... 1.178.848 0 0
Af- og nedskrivninger pa goodwill 1. januar 295.553 0 0
PO L PP
Afskrivninger pa g00dwill.........ccoeveveiennnnen.n. 44.333 0 0
Af- og nedskrivninger pa goodwill 31. 339.886 0 0
december 2019......ccoveiiiiiiiiiiiiiiiieieeeene,
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019.. 3.261.604 1.000 17.388
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Pure Equipment A/S, Viborg........cccoovvinnnn. 3.158.158 2.549.741 100 %

12

Note
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NOTER
Egenkapital
Reserve for
Selskabs- udviklings-
kapital omkostninger
Egenkapital 1. januar 2019...... 1.000.000 40.560

Betalt udbytte.........ceeeveennnn
Forslag til resultatdisponering..
Overfeort til reserve for

Overfort Forslag til
overskud udbytte

14.299 4.000.000
-4.000.000
1.786.061 7.300.000

udviklingsomkostninger .......... -5.070 5.070
Egenkapital 31. december
2019, i 1.000.000 35.490 1.805.430

Hensaettelse til udskudt skat

| alt

5.054.859
-4.000.000
9.086.061

7.300.000 10.140.920

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlaegs-

aktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

Belabet specificeres saledes:

Regnskabsmaessig Skattemaessig

veerdi veerdi

Udviklingsomkostninger........ccoevevveieenennnnn.. 486.061 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......... 6.083.379 5.152.932
Periodeafgraensningsposter.........ccccvvvevenneen.. -605.930 0

5.963.510 5.152.932

Udskudt skat 1. januar.......ccoeiiiiiiiiiiiiiiiiiieiienenen.
Arets udskudte skat i resultatopggrelsen.......................

Udskudt skat 31. december..........cccoviiiiiiiiiiiiiiiinnnn...

Langfristede geeldsforpligtelser

31/12 2019 Afdrag

geld i alt naeste ar

Andengaeld......ccoevnvvviinnannn 160.638 0
Leasingforpligtelser............... 4.233.811 1.685.622

4.394.449 1.685.622

...... 178.000

Restgaeld 31/12 2018

efter 5 ar geldialt
0 3.106
0 6.585.207

0 6.588.313

Midlertidig
forskel

486.061
930.447
-605.930
810.578

178.000

2018

kr.

-73.000
170.000

97.000

Kortfristet
del primo

0
1.827.689

1.827.689

13

Note

10
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 11

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet operationelle leasingaftaler.

De samlede eventualforpligtelser udgaer 55 tkr.

Heeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst

og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 2.583 tkr. pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 12
Selskabet har kautioneret for Pure Equipment A/S' gaeld til pengeinstitut. Gaelden udger O tkr.

pr. 31. december 2019.

Selskabet har kautioneret for Loop Marketing ApS' gaeld til pengeinstitut. Gaelden udger 479
tkr. pr. 31. december 2019.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for LOOP A/S for 2019 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til kaber har fundet
sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende gaeld og
transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfares til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for
indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udgaer saedvanligvis 10 ar og overstiger ikke
20 ar. Den gkonomiske brugstidsvurdering pa 10 ar er begrundet i, at det koncept der er opbygget og
fortsat udvikles har vist sig at vaere et effektivt og langtidsholdbart koncept.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 3-8ar 0-30 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets avrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgarelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



