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Arsrapport 2016

Ledelsespltegning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt Srsrapporten lor Madsen Sj6 Holding ApS for regn-
skabs6ret 1. januar - 31. december 2016.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med trsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at trsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
linansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for reqnskabs-
Eret 1. januar - 31. december 2016.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for de
f orhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generallorsamlingens godkendelse.

Kobenhavn,

Z
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Den uaf hangige revisors revisionspEtegning

Til kapitalejerne iMadsen Sjti Holding ApS

Konklusio n

Vi har revideret 6rsregnskabet for Madsen SjO Holding ApS for regnskabseret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter 6rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
6ret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nermere
beskrevet irevisionspetegningens afsnit,Revisors ansvar for revisionen af Srsregnskabet". Vi er uaf-
hengige af selskabet ioverensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etis-
ke regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opneede revisionsbevis
er tilstrekkeliqt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for Srsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 6rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med 6rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nodvendig for at udarbejde et ersreqnskab uden vesentlig fejlin formation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 6rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsette driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde ersregnskabet pi grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af Srsregnskabet

Vores mel er at opn6 hoj grad af sikkerhed for, om 6rsregnskabet som helhed er uden vesentlig feilin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspetegning med en
konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfores i ove ren sstemme lse med internationale standarder om revision oq de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinf ormation, n6r sedan findes.
Fejlinformationer kan opstA som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pe de okonomiske be-

slutninger, som regnskabsbrugerne treffer p5 grundlag af ersregnskabet.

Som led ien revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er qeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes'
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

ldentificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformation iersregnskabet, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pe

disse risici samt opner revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation fo16rsaget af besvigelser
er hojere end ved vesentlig fejlinformation forArsaget af feil, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensverqelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern
kontrol-

OpnAr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinqer, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis. som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbeidet, er rimelige.
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Den uaf hangige revisors revisionspetegning
Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af Srsregnskabet pE grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pA grundlag af det opneede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revis ionspAtegn in g gore opmerksom pA oplysninger herom iersregnskabet eller, hvis sSdanne
oplysninger ikke er tilstr&kkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pe
det revisionsbevis, der er opnAet frem til datoen for vores revisionspEtegning. Fremtidiqe begiven-
heder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke lengere kan fortsette driften.

Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af ersregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om Srsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pA en sadan m8de, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
manqler iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om 6rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, 09 vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

Itilknytning til vores revision af Srsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetninqen og i

den forbindelse overveje. om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med Srsregnskabet eller
vores viden opnAet ved revisionen eller pA anden mide synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i hen-
hold til 6rsreg nskabs love n.

Baseret p3 det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelses beretn inge n er i overensstemmelse
med ersregnskabet og er udarbejdet ioverensstemmelse med Srsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den ?3. maj 2077
Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 7 02 2A

en Sch ugaard S0ren en
statsaut. revisor
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Lede lse sbe ret ning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabser

Direktion

Revision

Madsen Sjo Holding ApS
Malmogade 5, 2. sal, 2100 Kobenhavn O

29 A4 t3 A7
29. august 2006
Kobenhavn
1. januar - 31. december

Michael Madsen Sjd

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Englandsgade 25, Postboks 200,5100 Odense C
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Ledelsesberetning

Madsen Sjd Holdinq ApS

Arsrapport 2016

Beretninq

Virksomhedens vesentligste aktiviteter

Selskabets formAl er at eje anparter og anden hermed beslegtet virksomhed.

Udvikling iaktiviteter og okonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgorelse for 2016 udviser et overskud pA 728.861 kr. mod 407.378 kr.
sidste 5r, og virksomhedens balance pr.31. december 2016 udviser en egenkapital p6 1.319.903 kr.

Ledelsen anser Srets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Madsen Sjd Holding ApS

Arsrapport 2016

20t6 20L5

Resultatopgorelse

Note kr.

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
lndtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

2 Finansielleindtegter
3 Finansielleomkostninger

Resultat for skat
4 Skat af Srets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foresl6et udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode
Overfort resultat

-1.4.586 -24.969

-74.586
740.134

778
-45

-24.969
427.594

0
-47

725.681
3.180

402.578
4.800

728.86L 407.378

500.000
-459.866
688.727

26s.000
127.594

74.784

728.861 407.378
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

Madsen SjO Holding ApS

Arsrapport 2016

20L6 2015

930.306 590.772

930.306 590.772

930.306 590.772

7t9.97 t 478.842

179.97 7 478.842

494.142 29.462

674.753 448.304

1.544.459 1.038.476

Balance

Note kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver

5 Finansielleanlegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlagsaktiver i alt

8
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Madsen Sjri Holdinq ApS

Arsrapport 2016

20t6 20L5

Balance

Note kr.

PASSIVER
Egenkapital

6 Aktiekapital
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode
Overfort resultat
Foresl6et udbytte

Egenkapitalialt
Geldsforpligtelser
Kortf ristede galdsfo rpligtelser
Skyldig selskabsskat
Geld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geld

Geldsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

1 Anvendtregnskabspraksis
7 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v
8 Sikkerhedsstillelser

125.000
5.306

689.s97
500.000

125.000
465.172

870
265.000

1.319.903 856.042

208.305
0

76.250

tos.674
60.510
76.250

224.556 782.434

224.556 782.434

1.544.459 t.O38.476
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Madsen Sjd Holding ApS

Arsrapport 2015

Foresliet
udbytte I alt

Egenkapitalopgorelse

kr.

Egenkapital 1. .ianuar 2015
Overf ort, jf . resultatdisponering
Udloddet udbytte

Egenkapital 1. januar 2016
Overf ort, jf . resultatdisponering
Udloddet udbytte

Egenkapital 31. december 2015

Aktiekapital

Reserve for
nettoopskrivnin

g efter indre
vardis metode

337.578
727.594

0

Overfort
resu ltat

125.000 -13.914
L4.784

0

600.000
26s.000

-600.000

t.o48.664
407.378

-600.000
n

0

125.000 465.r72
-459.866

0

870
688.727

0

26s.000
500.000

-26s.000

856.042
728.86r

-25s.000
0
0

125.000 5.305 689.597 500.000 1.319.903
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Madsen SjO Holding ApS Ior 2016 er aflagt ioverensstemmelse med 6rsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Alene andringer til prasentation og oplysninger

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015 med aendrin-
ger til Srsregnskabsloven. lmplementeringen af aendringsloven har ingen belobsmessig effekt for re-
su ltatopgorelsen eller balancen i regnskabs6ret eller for sammenligningstallene. Arsregnskabet er der-
for aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

,€ndringsloven har alene medfort nye eller andrede prasentations- og oplysningskrav, som er indar-
bejdet i Srsregnskabet.

Resultatopgorelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrorende virksomhedens primaere aktivitet,
der er afholdt i Srets lob, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pe debitorer, ydelser pe operationelle leasingkontrakter m.v.

lndtagter af kapitalandele i dattervirksomheder

Posten omfatter virksomhedens forholdsmessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder
efter eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pA goodwill og andre
mervardier p5 erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de belob, der vedrorer
regnskabsSret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt tillag og godtgorel-
se under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indger i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgir i

konsolideringen i koncern regnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgAr fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab lor sambeskatningen og afregner som folge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder iforhold til disses skattepligtige indkomster. ltilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemessigt overskud.

Arets skat, der bester af erets aktuelle selskabsskat, erets sambeskatningsbidrag og endring iudskudt
skat - herunder som folge af endring i skattesats - indregnes i resultatopgorelsen med den del, der
kan henfores til Srets resultat, og direkte iegenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer
direkte i egenkapitalen.

1
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

ldet omfang udbytte er vedtaget i den underliggende dattervirksomhed, foretages der ingen binding
pe nettoopskrivningerne efter indre verdis metode, af det udbytte der modtages fra
dattervirksomheden.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i Srsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstSelsestidspunktet.

Ved kob af nye dattervirksomheder eller associerede virksomheder anvendes overtaqelsesmetoden,
hvorefter de nytilkobte virksomheders aktiver og forpligtelser mAles til dagsverdi pE erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til d.ekning af omkostninger ved besluttede omstrukture-
ringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kobet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de
f oretagne omvurderin ger.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgores
som forskellen mellem afhendelsessummen og den regnskabsmessige verdi af nettoaktiver pe salgs-
tidspunktet inkl. ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortje-
neste eller tab indregnes i resultatopgorelsen under finansielle poster.

Tilgodehavender

Tilgodehavender meles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til im6degAelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation p3, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der fore-
ligger en objektiv indikation p5, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskriv-
ning pE individuelt n iveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pe verdiforringelse pA individuelt
niveau, vurderes pB portefoljeniveau for objektiv indikation Ior verdiforringelse. Portefoljerne base-
res primart pA debitorernes hjemsted og kreditvurdering ioverensstemmelse med virksomhedens risi-
kostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret p6 historis-
ke tabserfaringer.

Nedskrivninger opgores som forskellen mellem den regnskabsmassige verdi af tilgodehavender og
nutidsverdien af de forventede pengestromme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstille lser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portef0lje.

t2

Noter

1 Anvendtregnskabspraksis(fortsat)

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele idattervirksomheder meles ved forste indregning til kostpris og efterfolgende tii den for-
holdsmassige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter modervirksomhedens regnskabs-
praksis med fradrag eller tillag af resterende v.erdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter over-
tagelsesmetoden.
Dattervirksomheder med negativ regnskabsm€essig indre vardi meles til 0 kr., og et eventuelt tilgode-
havende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre
verdi, idet omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre verdi
overstiger tilgode h avender, indregnes det resterende belob under hensatte forpligtelser, i det omfang
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke dattervirksomhedens underba-
lance. N ettoopskrivn ing af kapitalandele idattervirksomheder overfores til egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivn ing efter indre verdis metode. idet omfang den regnskabsmessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvardien.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre va..dis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode omfatter nettoopskrivninqer af kapitalande-
le idattervirksomheder og associerede virksomheder iforhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved
underskud, realisation af kapitalandele eller endring i regnskabsmessige skon. Reserven kan ikke ind-
regnes med et negativt belob.

Forcsdet udbytte

Foresl6et udbytte indregnes som en forpligtelse pi tidspunktet for vedtagelse pA den ordinere gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for 6ret, vises som en ser-
skilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
Srets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere 5rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat meles efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrorende skattemessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstEet p6 anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning p.i resultat eller skattepligtig indkomst. I

de tilfelde, hvor opgorelse af skattevardien kan foretages efter forskellige beskat nings reg ler, mAles
udskudt skat pA grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat mSles p6 grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vere geldende, ner den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den verdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning iskat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
,€ndring i udskudt skat som folge af endringer iskattesatser indregnes i res u ltato pgore lsen.

Som ad min istration sselskab i sambeskatningskredsen overtages heftelsen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter overfor skattemyndighederne itakt med dattervirksomhedernes betaling af sambeskat-
ningsbidrag. Skyldige eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som tilgodeha-
vende skat eller skyldig selskabsskat.

Andre geldsf orpligtelser

Andre geldsf o rp ligte lser m,iles til nettorealisationsverdien.

1
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20t6 20t5

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr.

2 Finansielleindtegter
Renteindtegter i ovrigt

3 Finansielleomkostninger
Renteomkostninger i ovrigt

Skat af 6rets resultat
Beregnet skat af Srets skattepligtige indkomst

5 Finansielleanlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2015

Kostpris 31. december 2016

Verdireguleringer 1. januar 2016
Modtaget udbytte
Arets opskrivninger

Verdireguleringer 3 1. december 2016

Regnskabsmassig vardi 31. december 2016

Navn Hjemsted

178 0
'1.78 0

45 47

45 47

4
-3.180 -4.800

-3.180 -4.800

Kapitalandele i

tilknyttede
virksomheder

125.000

12s.000

465.1.72
-400.000
740.134

805.306

930.306

Ejerandel
Egenkapital

kr.
Resultat

kr

Dattervirksom heder

Madsen Sj6 I ApS K0benhavn 100,00 % 930.306

6 Aktiekapital

Virksomhedens anpartskapital har uendret vaeret 125.000 kr. de seneste 5 6r

7 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualf orpligtelser

Virksomheden har ingen eventualforpligtelser.

8 Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed iaktiver pr.31. december 2016.

7 40.734

l4


