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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for Modtryk ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus C, den 11. maj 2016

Direktion

llse Christine Narr

Bestyrelse
Niels Jgrn Jensen Nanna Rgrdam Knudsen Malene Schioldan
Trine Busch Henning Ehrhorn Marck Jensen  lIse Christine Narr
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Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet

Til anpartshaverne i Modtryk ApS

Vi har revideret arsregnskabet for Modtryk ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab,
der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel-
sens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Aarhus, den 11. maj 2016

Beierholm Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 32 89 54 68

Jesper Birn
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Modtryk ApS
Anholtsgade 4
8000 Aarhus C

CVR-nr.: 29840970
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Niels Jgrn Jensen

Nanna Rgrdam Knudsen
Malene Schioldan

Trine Busch

Henning Ehrhorn Marck Jensen
llse Christine Ngrr

Direktion llse Christine Narr
Revision Beierholm Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Olof Palmes Allé 25 A, 1.

8200 Aarhus N

Tilknyttet virksomhed Forlaget Alvilda ApS, Kgbenhavn, Danmark
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Modtryk ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af aendrede
regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgarelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, sendring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindteegter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomseetning indregnes i resultatopgarelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
saetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Royalty indtaegter indregnes pa det tidspunkt opgarelsen modtages.

Forfatterhonorarer/royalty er opgjort hver titel for sig i henhold til den enkelte kontrakt og indregnes i den
periode udgiften vedrarer.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjeelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdningerne.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgearelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavan-
cer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indteegter og omkostninger indreg-
nes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Indtzegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed

| resultatopgarelsen indregnes den forholdsmeessige andel af den tilknyttede virksomheds resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwiill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilkknytning hertil modtager virksom-

heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 20-50 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedens
regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fra-
drag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi ind-
regnes uden veerdi, og et eventuelt tiigodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirk-
somhedens andel af den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmeessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resteren-
de belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forplig-
telse til at daekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overfgres under egenkapitalen til reserve for netto-
opskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger kost-
prisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naervaerende ars-
rapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i
tilknyttet virksomhed.

Varebeholdninger

Igangveerende produktioner og varebeholdninger males til fremstillingsprisen, der omfatter varekgb,
direkte omkostninger og direkte lgn. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdninger lavere end
kostprisen nedskrives til denne lavere veerdi. Nettorealisationsveerdi fastseettes under hensyntagen til
omseettelighed og ukurans.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Forudbetalt forfatterhonorar

Forfatterhonorarerne omfatter forudbetalte honorarer, der vedrgrer efterfelgende ar. Der foretages
nedskrivning for forventet ukurans.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgreensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfelgende regnskabsar.

Vardipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsveerdi (barskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestadender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetiigodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetiigodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Modtryk ApS som administrationsselskab solidarisk og ubegraenset
over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet
inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag” eller "Skyldig sambeskatningsbidrag”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemeaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
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Anvendt regnskabspraksis

Galdsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgearelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttofortjeneste 23.683.451 19.435.345
2 Personaleomkostninger -4.641.965 -4.711.338
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -168.265 -153.832
Driftsresultat 18.873.221 14.570.175
Indteegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed 3.005.427 1.617.584
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 179.592 263.808
Andre finansielle indtaegter 332.570 346.072
3 @vrige finansielle omkostninger -123.027 -92.543
Resultat for skat 22.267.783 16.705.096
Skat af arets resultat -4.699.110 -3.666.970
Arets resultat 17.568.673 13.038.126
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 3.005.427 1.617.584
Udbytte for regnskabsaret 6.800.000 6.800.000
Overfgres til overfgrt resultat 7.763.246 4.620.542
Disponeret i alt 17.568.673 13.038.126
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Balance 31. december

Aktiver

Anlaegsaktiver

Grunde og bygninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver i alt

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Finansielle anleegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Varer under fremstilling
Fremstillede varer og handelsvarer

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender

Forudbetalte forfatterhonorarer

Tilgodehavender i alt

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer i alt

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2015 2014
3.997.077 4.111.966
141.215 113.374
4.138.292 4.225.340
4.905.540 1.900.113
0 2.500.000
4.905.540 4.400.113
9.043.832 8.625.453
535.458 406.641
1.682.537 1.805.683
2.217.995 2.212.324
12.886.289 10.074.315
0 541.942
1.281.643 701.558
1.192.247 605.356
71.763 165.528
3.889.933 5.031.477
19.321.875 17.120.176
10.606.185 8.382.427
10.606.185 8.382.427
18.825.328 10.719.774
50.971.383 38.434.701
60.015.215 47.060.154
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Balance 31. december

Passiver
2015 2014
Egenkapital
7 Virksomhedskapital 100.000 100.000
8 Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 4.811.790 1.806.363
9 Overfort resultat 36.347.698 28.584.452
10 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 6.800.000 6.800.000
Egenkapital i alt 48.059.488 37.290.815
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til udskudt skat 888.000 1.215.000
Hensatte forpligtelser i alt 888.000 1.215.000
Galdsforpligtelser
Deposita 23.831 23.831
Anden geeld 0 182.000
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 23.831 205.831
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 864.267 623.929
Anden geeld 10.179.629 7.724.579
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 11.043.896 8.348.508
Galdsforpligtelser i alt 11.067.727 8.554.339
Passiver i alt 60.015.215 47.060.154

12 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

13 Eventualposter
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Noter

2015 2014

1. Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet i at drive forlagsvirksomhed samt dermed
besleegtet virksomhed.

2. Personaleomkostninger

Lgnninger og gager 3.936.154 3.991.517
Pensioner 561.010 571.987
Andre omkostninger til social sikring 48.479 54.993
Personaleomkostninger i gvrigt 96.322 92.841

4.641.965 4.711.338

3. @vrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 123.027 92.543
123.027 92.543

4. Grunde og bygninger

Kostpris primo 4.914.019 4.914.019
Kostpris ultimo 4.914.019 4.914.019
Af- og nedskrivninger primo -802.053 -687.164
Arets afskrivninger -114.889 -114.889
Af- og nedskrivninger ultimo -916.942 -802.053
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 3.997.077 4.111.966
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Noter

31/12 2015 31/12 2014
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris primo 307.419 307.419
Tilgang i arets lgb 81.217 0
Kostpris ultimo 388.636 307.419
Af- og nedskrivninger primo -194.045 -155.102
Arets afskrivninger -53.376 -38.943
Af- og nedskrivninger ultimo -247.421 -194.045
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 141.215 113.374
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Kostpris primo 93.750 93.750
Kostpris ultimo 93.750 93.750
Opskrivninger primo 1.806.363 188.779
Arets resultat for afskrivninger p& goodwill 3.005.427 1.617.584
Opskrivninger ultimo 4.811.790 1.806.363
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 4.905.540 1.900.113
Tilknyttet virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
Forlaget Alvilda ApS Kgbenhavn, Danmark 75 %
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Noter

10.

31/12 2015 31/12 2014

Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 100.000 175.750
Kontant kapitaludvidelse 0 20.000
Kontant kapitalnedsaettelse 0 -95.750
100.000 100.000

Anpartskapitalen bestar af A-anparter nominelt kr. 80.000 B-anparter nominelt kr. 20.000. A-
anparterne er tillagt forlods udbytterettigheder.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis

metode

Reserve for opskrivninger primo 1.806.363 188.779

Resultatandel 3.005.427 1.617.584
4.811.790 1.806.363

Overfort resultat

Overfgrt resultat primo 28.584.452 23.868.160

Arets overfgrte overskud eller underskud 7.763.246 4.620.542

Kapitalnedsaettelse 0 95.750

36.347.698 28.584.452

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Udbytte primo 6.800.000 5.000.000

Udloddet udbytte -6.800.000 -5.000.000

Udbytte for regnskabsaret 6.800.000 6.800.000
6.800.000 6.800.000
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Noter

1.

12,

13.

31/12 2015 31/12 2014

Galdsforpligtelser
Afdrag Restgeald Geeld i alt Geald i alt
forste ar efter 5 ar 31/12 2015 31/12 2014
Deposita 0 23.831 23.831 23.831
0 23.831 23.831 23.831

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Veerdipapirer med en bogfert veerdi pa t.kr. 1.221 er stillet til sikkerhed for bankmellemveerende,
hvis regnskabsmaessig veerdi pr. 31. december 2015 udger t.kr. 0.

Der er stillet selvskyldnerkaution over for kreditinstitutter for Alvilda ApS's bankmellemvaerender,
hvis regnskabsmaessige vaerdi 31. december 2015 udger t.kr. 0.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Da selskabet i lighed med den gvrige branche har indfart lsbende ombytning til erstatning for
arsretur, er returforpligtelsen pr. balancedagen ikke af vaesentlig veerdi og derfor ikke hensat som
en aktuel forpligtelse.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og heefter ubegraenset og soli-
darisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Heeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udger estimeret maksimailt: 0
t.kr. Haeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter udger estimeret maksimalt: 194
t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfare, at sel-
skabets haeftelse udger et andet belgb.
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