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K/S Difko Cormainville II

Ledelsespategning
Vi har dags dato aflagt &rsrapport for 2017 for K/S Difko Cormainville I,

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, sdledes at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver og passiver, den finansielle stilling samt resultat.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Holstebro den 13. april 2018

Komplementarens direktion

Jorgen Ingeman

Bestyrelse

Ivan Serensen , Formand Hans Erik Jensen Foldberg Seren Rasmussen

Niels Askaer
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K/S Difko Cormainville II

Den uafhangige revisors revisionspitegning
Til kommanditisterne i K/S Difko Cormainville II

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2017 - 31. december 2017 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Vi har revideret drsregnskabet for K/S Difko Cormainville II for regnskabséret 1. januar 2017 - 31. december
2017, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis (regnskabet).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er uafheengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gzeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det et vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberemingen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opnéet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold

til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
Srsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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K/S Difko Cormainville I1

Den uafh@ngige revisors revisionspategning - fortsat

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som

ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet p4
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionsptegning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferesi overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de egkonomiske beslutninger, som brugerne treeffer
pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

*  Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilsiraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hajere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte

sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern
kontrol.

®  Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Penneo dokumentnogle: 4U53A-JSEPS-NGOIQ-X34KZ-BZSCH-X5AQE
Penneo dokumentnegle: W26BU-V16KK-5NB3F-6QMAE-TKXLS-6KJ3N



K/S Difko Cormainville II

Den uafhangige revisors revisionspategning - fortsat

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet - fortsat

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regn-skabsmeessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmazerksom pé oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspdtegning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den averste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Herning, den 13. april 2018

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVRnr. 33771231

Poul Spencer Poulsen Henning Jager Neldeberg
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne23324 mne32205
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K/S Difko Cormainville 11

Ledelsesberetning

Aktivitet

Selskabets formal er at eje og drive vindmeller i Frankrig. Dette sker gennem 50% cjerskab af Ferme

Eolienne du Puits de Vaudron SNC, Frankrig, der har opfert og driver 6 Vestas V80 - 2 MW vindmeller i La
Beauce i Midtfrankrig.

Mellen har i perioden produceret 22,117 MWh mod budgetteret 26.329 MWh.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets resultat udviser et overskud pa 2.455.737 kr.

1 &rets resultat indgar resultat af datterselskabet Ferme Eolienne du Puits de Vaudron SNC
Bestyrelsen anser det opnaede resultat for tilfredsstillende.

Egenkapitalen udger 21.699.193 kr. pr. 31. december 2017.

Der henvises til note 1 for ledelsens vurdering af vaesentlige regnskabsmassige sken og vurderinger.

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til underskrivelsen af drsrapporten ikke indtruffet
begivenheder, som zndrer p& vurderingen af rsrapporten.

Forventet udvikling

Selskabet forventer positiv drift i det kommende ar under forudsztning af et normalt vindar.
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K/S Difko Cormainville IT

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Arsrapporten aflegges efter irsregnskabslovens regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte
regler i klasse C.

Arsrapporten afleegges i danske kroner.

De anvendte regnskabs- og vurderingsmetoder, som er ugndrede i forhold til tidligere ar, er som falger:

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indtzgter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belab, der vedrorer regnskabsiret. Vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i
resultatopgerelsen som finansielle indtzegter eller finansielle omkostninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen nar selskabet, som felge af en tidligere begivenhed, har en retslig eller
faktisk forpligtelse og det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning miles aktiver og forpligtelser til kostpris. Méling efter forste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer inden &rsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrzfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen:
Bruttofortjeneste
Med henvisning til drsregnskabslovens §32 er nettoomsztning ikke oplyst i &rsrapporten.

Nettoomsatning

Nettoomsztningen ved salg af strem indregnes i resultatopgerelsen, ndr salget er gennemfert.
Dette anses at veere tilfaeldet, nar:

» levering har fundet sted inden regnskabsérets udleb,

o der foreligger en forpligtende salgsaftale,

Nettoomsztning indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.
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K/S Difko Cormainville II

Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Driftsomkostninger

1 driftsomkostninger indregnes omkostninger i forbindelse med vindmellens drift og vedligeholdelse.
Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger der afholdes til administration af selskabet.
Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-

skabséret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og —omkostninger samt amortiserede
laneomkostninger.

Skat

Der afsaettes ikke skat i arsrapporten, idet selskabet ikke er selvsteendigt skattepligtigt.

Fransk indkomstskat betalt af kommanditselskabet p3 vegne af kommandisterne fares direkte pa
egenkapitalen. Den udskudte betalingsforpligtelse er oplyst under ovrige ekonomiske forpligtelser.

Balancen:

Immaterielle anlegsaktiver

Investeringer i rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger
foretages linezrt over aktivernes forventede brugstid pé grundlag af kostpris.

® Navnerettigheder 7 ar
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K/S Difko Cormainville 1I

Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i Ferme Eolienne du Puits de Vaudron SNC indregnes og males efter den indre vaerdis
melode (equity-metoden), hvilkel indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedens regnskabsmessige indre veerdi med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninternc
fortjenester og tab.

T resultatopgerelsen indregnes selskabets andel af virksomhedens efter eliminering af urcaliserede
koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i Ferme Eolienne du Puits de Vaudron SNC overferes til reserve for
nettoopskrivning af kapitalandele 1 omfang, den regnskabsmeassige veerdi overstiger kostprisen.
Tilgodehavender

Tilgodehavender miles til amortiseret kostpris, der s@dvanligvis svarcr til nominel veerdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Galdsforpligtelser

@vrige geldsforpligtelser indregnes og méles til amortiseret kostpris, der sdvanligvis svarer til nominel
veerdi. @vtige geldsforpligtelser omfatter skyldige belab til leveranderer af vare- og ljenesteydelser m.v.
samt geelds-forpligtelser til offentlige myndigheder, som er skyldige pa statustidspunktet.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter (valutaterminskontrakter 0.l.) méles til dagsvardi. Dagsveerdicn af afledte
finansielle instrumenter indregnes under andre tilgodehavender, henholdsvis anden gzeld.

Zndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgerelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Tilgodehavender, galdsforpligtelser og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursditferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, henholdsvis balancedagens kurs, indregnes i
resultatopgerelsen som finansielle poster.

1
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K/S Difko Cormainville II

Resultatopgerelse
Note 2017 2016

Bruttofortjeneste -257.295 -449.391
Resultat af kapitalandele 2.739.258 3.240.851
Finansielle indtaegter 2 38.846 20.785
Finansielle omkostninger 3 -65.072 -107.259
Arets resultat 2.455.737 2.704.986
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode -269.131 -643.388
Overfort resultat 2.724.868 3.348.374

2.455.737 2.704.986
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K/S Difko Cormainville II

Balance

Aktiver
Navne- og stemmerettigheder

Immaterielle anlegsaktiver i alt

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlegsaktiveri alt

Anlzgsaktiver i alt

Andre tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Passiver

Kontant andel af stamkapitalen

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode

Overfort resultat

Egenkapital i alt
Anden langfristet geeld

Kreditorer

Ovrige geeldsforpligtelser
Kortfristede geldsforpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Pants@tninger og eventualforpligtelser

Note 2017 2016
4 0 0
0 0
5 23.770.316 24.667.602
23.770.316 24,667.602
23.770.316 24.667.602
103.005 163.562
260.858 13.091
363.863 176.653
24.134.179 24.844.255
6 14.998.800 14.998.800
7 0 269.131
8 6.700.393 4.789.726
21.699.193 20.057.657
9 62.500 62.500
41.116 112.517
2.331.370 4.611.581
2.372.486 4.724.098
2.434.986 4.786.598
24.134.179 24,844.255

10
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K/S Difko Cormainville II

Noter

Vasentlige regnskabsmessige skan og vurderinger
Serlige risici

Til selskabets aktivitet er der knyttet en raekke risikofaktorer:

Drifts- og markedsrisici
Afregningspriser for el og sterstedelen af produktions-omkostningerne er til faste priser, men
variable i forhold til produktionen, hvorfor vind-meengden er den veesentligste risikofaktor.

Finansielle risici

Vindmellerne er finansieret med kassekreditlan i Euro med kort variabel rente via datterselskabet
Ferme Eolienne du Puits du Vaudron SNC. Selskabet er siledes eksponeret for en finansiel risiko
iform af den generelle udvikling i renteniveauet. Da selskabets finansering er i Euro, vurderes
det, at valutakursen ikke er en risiko pé& grund af de minimale kursudsving.

2017 2016

Finansielle indtegter

Finansielle indteegter i evrigt 38.846 20.785
Finansielle indtagter i alt 38.846 20.785
Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger associerede virksomheder -55.976 -104.115
Andre finansielle omkostninger -9.095 -3.144
Finansielle omkostninger i alt -65.072 -107.259
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K/S Difko Cormainville II

Noter

Immaterielle anlegsaktiver

Navne- og stemmerettigheder

Kostpris 31.12.

Afskrivning 01.01
Afskrivning 31.12. 0

Regnskabsmassig vaerdi 31.12.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 01.01.
Kostpris 31.12.

Af- og nedskrivninger 01.01.

Arets resultatandele

Udlodning tidlgere ars resultatandele
Arets kursreguleringer

Af- og nedskrivninger - 31.12.

Regnskabsmassig veerdi 31.12.

Kapitalandele i Ferme Eolienne du Puits de Vaudron SNC, Frankrig, ejerandel 50 %

Arets resultat i Ferme Eolienne du Puits de Vaudron SNC t. DKK 7.512
Geeld i Ferme Eolienne du Puits de Vaudron t. DKK 45.004
Egenkapital i Ferme Eolienne du Puits de Vaudron SNC t. DKK 19.112

Kontant andel af stamkapitalen

Saldo 01.01.
Kapital udlodning

Saldo 31.12.

Den hertil svarende stamkapital udger
100 kommanditistanparter a 440.000 kr.

2017 2016

100.000 100.000
100.000 100.000
-100.000 -100.000
-100.000 -100.000
0 0
24.398.471 24.398.471
24.398.471 24.398.471
269.131 912.519
2.739.258 3.240.851
-3.653.051 -3.846.448
16.508 -37.791
-628.155 269.131
23.770.316 24.667.602
14.998.800 15.498.800
0 -500.000

14.998.800 14.998.800

44.000.000
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K/S Difko Cormainville II

Noter

10

2017 2016
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode
Saldo 01.01. 269.131 912.519
Overfart, jf. resultatdisponeringen -269.131 -643.388
Saldo 31.12. 0 269.131
Overfert resultat
Saldo 01.01. 4.789.726 2.643.154
Overfort, jf. resultatdisponeringen 2.724.868 3.348.374
Valutakursregulering 16.508 -37.791
Withholding tax 154.229 0
Income Tax, Frankrig til udbetaling
pa vegne af kommanditister -984.938 -1.164.011
Saldo 31.12. 6.700.393 4.789.726

Anden langfristet geeld

Lan stillet af Kodif Cormainville I-1I ApS, hvorfra det forrentes med
7% p.a., dog min. den til enhver tid veerende mindsterente. Lanet indestar uopsigeligt
fra kreditors side, indtil K/S Difko Cormainville If opherer som selskab.

Pantsetninger og eventualforpligtelser
Til sikkerhed for lan er der handpant/transport i:

1. Likvide beholdninger t. DKK 261 13

2. 1. prioritets pant i vindmellerne med vindmelleejer pantebreve

3. Transport i vindmellens forsikringssum og indtjening

4. Kommandististernes forpligtelse til, at foretage indbetalinger i overensstemmelse med
tegningsaftalen.

5. Kapitalandele i Ferme Eolienne du Puits de Vaudron SNC

Kontraktlige forpligtelser vedr. kapitalandele i Ferme Eolienne du Puits de Vaudron SNC

Selskabet er kontraktlig forpligtet til at foranledige oprydning efter endt kontraktperiode.

Kautions- og garantistillelser

16

Penneo dokumentnagle: 4US8A-JSEPS-NGQIQ-X34KZ-BZSCH X5AQE
Penneo dokumentnogle: W26BU-V16KK-5NB3F-6QM4E-TKXLS-6KI3N



K/S Difko Cormainville II

Noter

Selskabet har stillet bankgaranti pa t.EUR 55 til sikkerhed for opfyldelse af reetableringsklausul.

Andre forpligtelser

Selskabet deltager med 50% ejerandel i Ferme Eolienne du Puits de Vaudron SNC, jf. note 5 og
heefter som felge heraf ubegraenset for Ferme Eolienne de Vaudron SNC's geeldsforpligtelser.
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