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PK Invest, Odense ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for PK Invest, Odense ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar

- 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 9. maj 2016
Direktion

Zp g e —

Povl-Erik Knudsen
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PK Invest, Odense ApS

Den uafhangige revisors erklaringer

Til kapitalejeren i PK Invest, Odense ApS
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for PK Invest, Odense ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december
2015 der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlesgger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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PK Invest, Odense ApS

Den uafhangige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vor opfattelse, at op-
lysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet

Odense, den 9. maj 2016

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3525 76 91

Peter @rnfeldt Thomsen
Registreret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Baker Tilly

PK Invest, Odense ApS
Kammertoften 10
5210 Odense NV

CVR-nr.: 298394 25
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Stiftet: 30. august 2006
Hjemsted: Odense

Povl-Erik Knudsen

Baker Tilly Denmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
Hjallesevej 126

5230 Odense M
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PK Invest, Odense ApS

Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter

Selskabets formal er ifalge vedteegterne at investere i veerdipapirer, herunder at eje anparter i Fyns
Vandveerks- og ledningsservice ApS samt anden i forbindelse hermed beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa kr. 551.518, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pa kr. 1.072.855.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke sel-
skabets finansielle stilling.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

PK Invest, Odense ApS

Bruttotab

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Foreslaet udbytte
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfgrt overskud

Note 2015 2014
kr. t.kr.

-6.887 -3
567.328 163
1.211 2
-8.134 -5
553.518 157
-2.000 1
551.518 158
101.200 100
206.799 63
243.519 -5
551.518 158
6
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Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaagsaktiver

Anlagsaktiver i alt

Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Baker Tilly

PK Invest, Odense ApS

Note 2015 2014
kr. t.kr
1 1.266.371 518
1.266.371 518
1.266.371 518
11.606 44
0 2
11.606 46
25.414 207
37.020 253
1.303.391 771
4



Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Gaeld til selskabsdeltagere og ledelse
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Baker Tilly

PK Invest, Odense ApS

Note 2015 2014

kr. t.kr
125.000 125
582.592 376
264.063 21
101.200 100
2 1.072.855 622
2.500 3
228.036 146
230.536 149
230.536 149
1.303.391 771

3
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PK Invest, Odense ApS

Noter til arsrapporten

1 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 42.000 42
Tilgang i arets lgb 281.250 0
Kostpris 31. december 323.250 42
Veerdireguleringer 1. januar 475.793 413
Arets resultat 581.799 163
Udbytte til moderselskabet -100.000 -100
Afskrivning pa goodwill -14.471 0
Veerdireguleringer 31. december 943.121 476
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 1.266.371 518

Resterende positivt forskelsbelab, der indgar i ovenstaende
regnskabsmaessige veerdi, udger 31. december 57.882 0

Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Fyns Vandveerks- og ledningsservice
ApS Vissenbjerg 50% 2.416.979 1.163.597

Baker Tilly 9



PK Invest, Odense ApS

Noter til arsrapporten

2 Egenkapital

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs-  indre veerdis Overfert  bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 125.000 375.793 20.544 99.800 621.137
Betalt ordinzert udbytte 0 0 0 -99.800 -99.800
Arets resultat 0 0 243.519 101.200 344.719
Resultat i associerede
virksomheder 0 206.799 0 0 206.799
Egenkapital 31. december 125.000 582.592 264.063 101.200 1.072.855

3 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for Fyns Vandvaerk- og ledningsservice ApS's gaeld i pengeinstitut er der afgivet pant i Fyns
Vandvaerks- og ledningsservice ApS 63.000. Bogfart veerdi udger 1.266.371 DKK

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor Fyns Vandvaerks- & Ledningsservice ApS, gzeld til
pengeinstitut. Bogfert vaerdi pr. 31/12 2015 er positiv.
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PK Invest, Odense ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for PK Invest, Odense ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hajere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vaerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omszetning ikke er op-
lyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af feerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til révarer og hjeelpematerialer og an-
dre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrarende veerdipapirer,
geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og
godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Baker Tilly 11



PK Invest, Odense ApS

Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

| virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmzaessige andel af de associerede
virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab, og med
afskrivning pa goodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og e&ndring i udskudt skat - herunder som falge af
eendring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares drets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre
veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning
efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige veerdi
overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af
arsrapporten for PK Invest, Odense ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Positiv forskelsveerdi (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og
forpligtigelser, indregnes under kapitalandelen i associerede virksomheder og afskrives over den
vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden er vurderet til 5 ar.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Egenkapital
Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en szerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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PK Invest, Odense ApS

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat méales efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opggrelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Andring i udskudt skat, som fglge af sendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen.

Galdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til amoriseret kostpris.
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