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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for KVC Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kirke Eskilstrup, den 2. maj 2016

Direktion

Kjeld Vedel Christensen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i KVC Holding ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af drsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for KVC Holding ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015. /S\rsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balan-
ce og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennem-
gang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR -
danske revisorers standard om udvidet gennemgang af &rsregnskaber, der udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger
og udfgrer handlinger med henblik pd at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregn-
skabet og derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opnd yderli-
gere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supple-

rende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og
vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion
Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet
Uden at tage forbehold henvises til note 1, hvor usikkerhed om vaerdianseettelse af datterselskab og

andre veerdipapirer er omtalt.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlzaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tilleeg til den udfgrte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pd denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska-
bet.

Risskov, den 2. maj 2016

Martinsen Aarhus
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 16 17 04 45

Kaj Kromann Laschewski
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet KVC Holding ApS
Stestrup Oldvej 73
4360 Kirke Eskilstrup
CVR-nr.: 29 8391 58
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Kjeld Vedel Christensen
Revision Martinsen Aarhus
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Voldbjergvej 16, 2. sal
8240 Risskov
Dattervirksomhed KVC Agro ApS, Holbaek
Associeret virksomhed PKV A/S, Hedensted
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet er at drive virksomhed med investering, herunder gennem besiddelse af
ejerandele og/eller aktiver i virksomheder, der driver land- og jordbrug, handels- og
serviceaktiviteter, avisvirksomhed, entreprengrvirksomhed og andre tilsvarende aktiviteter.

Usikkerhed ved indregning eller maling

I selskabets datterselskab, er der usikkerhed omkring vaerdianseettelsen af landbrugsjorden, hvorfor
de veesentligste beholdninger af landbrugsjord er nedskrevet til kr. 100.000 pr. hektar. Der er
usikkerhed herom pd grund af de markedsmaessige forhold.

Selskabet har nedskrevet veerdien af andre veardipapirer og kapitalandele med 10.548 t.kr. til O.
Nedskrivninger er foretaget pa grund af betydelig driftsunderskud i det underliggende selskab, samt
det forhold, at kapitalandelene har vist sig sveert omsaettelige. Der er sdledes usikkerhed omkring

veaerdiansaettelsen.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat anses for utilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsdrets udigb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KVC Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.
I henhold til arsregnskabslovens § 110, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbe-
tid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder eksterne omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursa-
vancer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og eendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.
Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger
af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre veaerdi. Denne opggres efter modersel-
skabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel-
sesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi
indregnes uden veerdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moder-
selskabets andel af den negative indre vaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholde-
ligt. S8fremt den regnskabsmaessige negative indre veaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, moderselskabet har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at deekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associerede virksomheder overfgres un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige veaerdi overstiger kostprisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes ved-
taget inden godkendelsen af naervaerende arsrapport, bindes ikke p& opskrivningsreserven. Reserven
reguleres med andre egenkapitalbevasgelser i tilknyttet virksomhed og associerede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af tilknyttet virksomhed og associerede virksomheder opggres
som forskellen mellem afstdelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgs-
tidspunktet inklusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.
Fortjeneste og tab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.
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Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttet
virksomhed og associerede virksomheder. Forskelsbelgbet afskrives over den vurderede gkonomiske
brugstid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.
Afskrivningsperioden udggr maksimalt 20 ar og er laengst for strategisk erhvervede virksomheder med
en staerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurde-
res Igbende og nedskrives over resultatopggrelsen i de tilfaelde, hvor den regnskabsmaessige veaerdi
overstiger de forventede fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er
knyttet til.

Andre veaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele er opfgrt til en salgsvaerdi baseret pd beregnet kapitalvaerdi.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pd grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter KVC Holding ApS som administrationsselskab solidarisk og ube-
graenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og ud-
bytter opstdet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende sel-
skabsskat” eller "Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten
vil i perioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pdvirke stgrrelsen af
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent
end 22 vil medfgre en veesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteak-
tivet, indregnes udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.
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Anvendt regnskabspraksis

Gaeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttotab -7.688 -6.750
Indtaegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed -5.674.313 80.582
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 157.079 316.697
Andre finansielle indteegter 268 82.592
Nedskrivning af finansielle aktiver -10.547.500 0

2 @vrige finansielle omkostninger -6.910 -5.299
Resultat fgr skat -16.079.064 467.822
3 Skat af 8rets resultat 0 -5.364
Arets resultat -16.079.064 462.458
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode -5.667.234 397.279
Udbytte for regnskabsaret 50.600 49.900
Overfgres til overfgrt resultat 0 15.279
Disponeret fra overfgrt resultat -10.462.430 0
Disponeret i alt -16.079.064 462.458
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Balance 31. december

Aktiver
2015 2014

Anlaegsaktiver
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 26.937.100 36.229.527
Kapitalandele i associerede virksomheder 496.416 489.337
Andre veerdipapirer og kapitalandele 0 10.547.500
Finansielle anlaegsaktiver i alt 27.433.516 47.266.364
Anlaegsaktiver i alt 27.433.516 47.266.364
Omseaetningsaktiver
Tilgodehavende selskabsskat 26.779 33.540
Tilgodehavender i alt 26.779 33.540
Omsaetningsaktiver i alt 26.779 33.540
Aktiver i alt 27.460.295 47.299.904
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Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
7 Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 3.773.943 13.059.291
9 Overfgrt resultat 23.463.285 33.925.716
10 Foresldet udbytte for regnskabsaret 50.600 49.900
Egenkapital i alt 27.412.828 47.159.907
Gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 5.000 5.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 42.467 134.997
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 47.467 139.997
Gaeldsforpligtelser i alt 47.467 139.997
Passiver i alt 27.460.295 47.299.904
11 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
12 Eventualposter
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Noter

2015 2014

1. Usikkerhed ved indregning eller maling
I selskabets datterselskab, er der usikkerhed omkring veerdiansattelsen af landbrugsjorden,
hvorfor de vaesentligste beholdninger af landbrugsjord er nedskrevet til kr. 100.000 pr. hektar.
Der er usikkerhed herom p& grund af de markedsmaessige forhold.

Selskabet har nedskrevet vaerdien af andre vaerdipapirer og kapitalandele med 10.548 t.kr. til
0. Nedskrivninger er foretaget pd grund af betydelig driftsunderskud i det underliggende
selskab, samt det forhold, at kapitalandelene har vist sig sveert omseettelige. Der er sdledes
usikkerhed omkring vaerdiansaettelsen.

2. @vrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 6.910 5.299

6.910 5.299

3. Skat af drets resultat
Arets regulering af udskudt skat 0 5.364

o 5.364
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Noter

31/12 2015 31/12 2014
4. Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Kostpris primo 23.509.573 23.509.573
Kostpris ultimo 23.509.573 23.509.573
Opskrivninger primo 12.719.954 12.639.372
Arets resultat -5.674.313 80.582
Tilbagefgrsel af tidligere ars opskrivninger -3.618.114 0
Opskrivninger ultimo 3.427.527 12.719.954
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 26.937.100 36.229.527
Tilknyttet virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
KVC Agro ApS Holbaek 100 %
5. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris primo 150.000 150.000
Kostpris ultimo 150.000 150.000
Opskrivninger primo 339.337 22.640
Arets resultat 157.079 316.697
Udbytte -150.000 0
Opskrivninger ultimo 346.416 339.337
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 496.416 489.337
Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
PKV A/S Hedensted 30 %
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Noter
31/12 2015 31/12 2014
6. Andre veerdipapirer og kapitalandele
Kostpris primo 10.547.500 10.547.500
Kostpris ultimo 10.547.500 10.547.500
Arets nedskrivninger -10.547.500 0
Nedskrivninger ultimo -10.547.500 o
Regnskabsmaessig veerdi ultimo (] 10.547.500
7. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 125.000 125.000
125.000 125.000
8. Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode
Reserve for opskrivninger primo 13.059.291 12.662.012
Resultatandel -5.667.234 397.279
Andre reguleringer -3.618.114 0
3.773.943 13.059.291
9. Overfgrt resultat
Overfgrt resultat primo 33.925.715 33.910.437
Arets overforte overskud eller underskud -10.462.430 15.279
23.463.285 33.925.716
10. Foresldet udbytte for regnskabsaret
Udbytte primo 49.900 49.200
Udloddet udbytte -49.900 -49.200
Udbytte for regnskabsaret 50.600 49.900
50.600 49.900
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Noter

11.

12,

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Der findes ingen pantsatninger og sikkerhedsstillelser.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Selskabet har et udskudt skatteaktiv pa tkr. 3 vedrgrende skattemaessige underskud.

Sambeskatning
Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og haefter ubegraenset og
solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventu-
elle forpligtelser til at indeholde kildeskat pd renter, royalties og udbytter.
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