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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2021 for Kinnan A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Risskov, den 27. april 2022

Direktion

Jesper Eugen Holm

Bestyrelse

Johan Blach Petersen Jan Eigil Darville Jesper Eugen Holm
formand

Eric Ingmar Kinnander Torben Folmann Larsen

-
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Kinnan A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Kinnan A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021, der omfat-
ter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestromsopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis (“regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants” internationale retningslin-
jer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores op-
fattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;

.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
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Den uafhangige revisors revisionspategning
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Trekantomradet, den 27. april 2022
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Morten Elbaek Jensen Kim Nygaard
statsautoriseret revisor registreret revisor
mne27737 mne12318

-
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Selskabsoplysninger

Selskabet Kinnan A/S
Sindalsvej 35
8240 Risskov

Telefon: 86 17 87 0o
Hjemmeside: www.kinnan.dk

CVR-nr.: 29 83 79 61

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 18. august 2006

Regnskabsér: 15. regnskabsar
Hjemstedskommune: Aarhus

Bestyrelse Johan Blach Petersen, formand
Jan Eigil Darville
Jesper Eugen Holm
Eric Ingmar Kinnander
Torben Folmann Larsen

Direktion Jesper Eugen Holm

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Herredsvej 32
7100 Vejle
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2021 2020 2019 2018 2017
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 35.741 25.772 22.700 20.333 16.836
Resultat af ordinaer primaer drift 25.871 16.958 14.431 14.093 11.169
Resultat fer finansielle poster 25.876 16.958 14.431 14.096 11.169
Resultat af finansielle poster -84 35 -41 26 -105
Arets resultat 20.084 13.198 11.170 10.970 8.606
Balance
Balancesum 67.271 52.217 45.204 43.894 38.336
Egenkapital 34.807 24.723 21.525 20.355 17.385
Pengestremme
Pengestrgmme fra:
- driftsaktivitet 15.186 12.695 10.922 10.939 802
- investeringsaktivitet -538 -3 -3 -3 -192

heraf investering i materielle anlesegsaktiver -328 0 0 0 -180
- finansieringsaktivitet -10.132 -11.760 -10.900 -10.901 -957
Arets forskydning i likvider 4,516 932 19 35 -347
Antal medarbejdere 15 13 12 10 9
Nogletal i %
Afkastningsgrad 38,5% 32,5% 31,9% 32,1% 29,1%
Soliditetsgrad 51,7% 47,3% 47,6% 46,4% 45,3%
Forrentning af egenkapital 67,5% 57,1% 53,3% 58,1% 57,9%
-
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets driver virksomhed med engrossalg af varme-, kole- og ventilationssystemer.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2021 udviser et overskud pa DKK 20.084.417, og selskabets balance pr. 31.
december 2021 udviser en egenkapital pd DKK 34.807.443.

Aret der gik og opfolgning pa sidste ars forventede udvikling

Resultatet i 2021 er som forventet, og dermed hgjere end sidste ar. Virksomheden har ikke varet vasentlig
pavirket af Corona situationen. Selskabets ledelse anser arets resultat for meget tilfredsstillende.

Drift

Selskabet har en betydelig oversgisk import, hvorfor presset pa shippingbranchen i perioder kan udlese
flaskehals pa visse produkter. Ligeledes har fabrikslukninger pga. Covid-19 betydet en ujaevn leverance
tilgang

Markedsrisici

Selskabets primaere markedsrisiko er forsinkelser i levering fra producenter og variation i statteordninger
fra offentlige instanser, der udleser stop and go effekter i markedet for de stotteberettigede produkter.

Valutarisici

Selskabet er ikke specielt eksponeret i fremmed valuta. De primaere valutarisici ligger i forhold til valutaer,
som ligger teet pa euroen, hvor den reelle risiko vurderes at veere lille.

Selskabet benytter ikke finansielle instrumenter til sikring af balanceposter i fremmed valuta eller
fremtidige transaktioner i fremmed valuta. Der foretages ikke spekulative valutatransaktioner.

Kreditrisici

Selskabets primaere kreditrisiko ligger i forhold til kundernes betalingsevne. Selskabet har i midlertid ikke
enkeltkunder, som har et sddant omfang, at de kan true virksomhedens status som going concern.
Kreditrisici afdeekkes gennem lgbende kreditvurdering, ligesom selskabet i vaesentligt omfang anvender
kreditforsikring.

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Der forventes for 2022 gget omsatning og indtjening i forhold til 2021. Selskabet har ansat yderligere
personale og er flyttet til nye og sterre lokaliteter, sd der er kapacitet til den ggede aktivitet. Vi arbejder pa
nye grenne initiativer som forventes at bidrage positivt til gget omsatning.

_E
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Ledelsesberetning

Eksternt miljo

I samarbejde med udlejer fokuserer vi pa energirigtige losninger i forbindelse med ombygning og
indretning af vore nye lokaler. Malsztningen er, at vores domicil bliver CO2 neutralt inden 2024.
Selskabets karetgjer vil labende blive udskiftet med mere energirigtige modeller.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

pwe

Note 2021 2020
DKK DKK
35.741.340 25.772.038
2 -9.769.857 -8.731.859
-95.280 -81.764
25.876.203 16.958.415
25.427 70.134
-109.817 -35.618
25.791.813 16.992.931
3 -5.707.396 -3.794.978
20.084.417 13.197.953




Balance 31. december

Aktiver
Note 2021 2020
DKK DKK

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 313.105 217.878
Indretning af lejede lokaler 137.532 0
Materielle anlaegsaktiver 4 450.637 217.878
Deposita 520.569 120.754
Finansielle anlaagsaktiver 520.569 120.754
Anlaegsaktiver 971.206 338.632
Varebeholdninger 5 39.928.676 33.888.043
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 20.486.586 16.849.752
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 24.805 0
Andre tilgodehavender 42.304 18.992
Periodeafgreensningsposter 179.953 0
Tilgodehavender 20.733.648 16.868.744
Veardipapirer 30.000 30.000
Likvide beholdninger 5.607.527 1.091.815
Omseatningsaktiver 66.299.851 51.878.602
Aktiver 67.271.057 52.217.234
58
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat
Andre henseettelser

Hensatte forpligtelser

Kreditinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat

Deposita

Anden gaeld

Periodeafgreensningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser
Passiver

Begivenheder efter balancedagen
Resultatdisponering

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser
Neertstaende parter

Anvendt regnskabspraksis

pwe

Note 2021 2020
DKK DKK
6 600.000 600.000
29.207.443 19.123.026
5.000.000 5.000.000
34.807.443 24.723.026
8 28.908 15.354
9 7.798.500 5.724.500
7.827.408 5.739.854
39.720 10.984
38.917 439
17.674.644 16.431.454
1.687.842 316.106
201.944 12.500
4.983.295 4.970.571
9.844 12.300
24.636.206 21.754.354
24.636.206 21.754.354
67.271.057 52.217.234
1
7
12
13
14
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar

Betalt ordinaert udbytte
Betalt ekstraordinaert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december

pwe

Foreslaet udbyt-
Overfort te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
DKK DKK DKK DKK
600.000 19.123.026 5.000.000 24.723.026
0 0 -5.000.000 -5.000.000
0 -5.000.000 0 -5.000.000
0 15.084.417 5.000.000 20.084.417
600.000 29.207.443 5.000.000 34.807.443
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Pengestromsopggarelse 1. januar - 31. december

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anleegsaktiver
Kgb af finansielle anleegsaktiver m.v.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter
Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder
Betalt udbytte

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider

Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Veerdipapirer

Likvider 31. december

pwe

Note 2021 2020
DKK DKK

20.084.417 13.197.953

10 5.887.066 3.842.226

11 -6.378.667 -830.191

19.592.816 16.209.988

25.427 70.134

-109.815 -35.617

19.508.428 16.244.505

-4.322.106 -3.549.924

15.186.322 12.694.581

-328.039 0

-210.371 -2.811

-538.410 -2.811

28.736 -1.701.854

-160.936 -58.412

-10.000.000 -10.000.000

-10.132.200 -11.760.266

4.515.712 931.504

1.121.815 190.311

5.637.527 1.121.815

5.607.527 1.091.815

30.000 30.000

5.637.527 1.121.815
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Noter til arsregnskabet
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Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-

rapporten.

Personaleomkostninger
Lgnninger

Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Heraf udger vederlag til direktion og bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

2021 2020

DKK DKK
8.808.642 7.854.867
849.269 795.074
111.946 81.918
9.769.857 8.731.859
2.032.435 1.978.635
15 13
5.693.842 3.802.106
13.554 -7.128
5.707.396 3.794.978

Andre anleeg,
driftsmateriel og

Indretning af le-

inventar jede lokaler
DKK DKK

651.894 0
181.055 146.984
-34.017 0
798.932 146.984
434.016 0
85.828 9.452
-34.017 0
485.827 9.452
313.105 137.532
14



Noter til arsregnskabet
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Varebeholdninger

Feaerdigvarer og handelsvarer

Egenkapital

2021 2020

DKK DKK
39.928.676 33.888.043
39.928.676 33.888.043

Selskabskapitalen bestar af 600.000 aktier a nominelt DKK 1. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Selskabskapitalen er fordelt saledes:

A-aktier
B-aktier

Resultatdisponering

Betalt ekstraordinaert udbytte
Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

Henseaettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat 1. januar
Arets indregnede belgb i resultatopggrelsen

Hensaettelse til udskudt skat 31. december

Antal Nominel veerdi
DKK
420.000 420.000
180.000 180.000
600.000
5.000.000 3.000.000
5.000.000 5.000.000
10.084.417 5.197.953
20.084.417 13.197.953
15.354 22.482
13.554 -7.128
28.908 15.354
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Noter til arsregnskabet
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Andre hensattelser

2021

2020

DKK

DKK

Virksomheden giver 2 til 10 ars garanti pa visse produkter og forpligter sig derved til at reparere eller erstatte

varer, som ikke er tilfredsstillende. Der er indregnet andre hensatte forpligtelser pa DKK 7.798.500 (i 2020:

DKK 5.724.500) til forventede garantikrav pa grundlag af tidligere erfaringer vedrgrende niveauet for

garantireparationer.

Andre henseettelser

Forfaldstidspunkterne for hensatte forpligtelser forventes at blive:
Inden for 1 ar
Mellem 1 og 5 ar

Pengestremsopgerelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

7.798.500 5.724.500
7.798.500 5.724.500
2.600.000 1.908.000
5.198.500 3.816.500
7.798.500 5.724.500
-25.427 -70.134
109.817 35.618
95.280 81.764
5.707.396 3.794.978
5.887.066 3.842.226
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Noter til arsregnskabet
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Pengestremsopgerelse - eendring i driftskapital
AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender

AEndring i andre hensatte forpligtelser
Andring i leverandgrer m.v.

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelse:

2021 2020
DKK DKK
-6.040.632 -5.324.850
-3.864.904 -835.637
2.074.000 587.900
1.452.869 4.742.396
-6.378.667 -830.191

Skadeslgsbrev i lgsare (virksomhedspant) DKK 4.000.000 der giver sikkerhed i materielle anlaegsaktiver,

varebeholdninger og tilgodehavender fra salg.

Leje- og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:

Inden for 1 ar
Mellem 1 og 5 ar

Anvisningsforpligtelse vedrgrende operationel leasing. Forventede
restveerdier ved kontrakternes udigb

Andre eventualforpligtelser

Selskabets pengeinstitut har overfor leverandearer stillet bankgaranti pa DKK 4.422.449.

286.489 143.624
461.682 95.230
748.171 238.854
225.000 106.250
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Noter til arsregnskabet

13 Nazertstiaende parter
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Grundlag

Bestemmende indflydelse

Jesper Eugen Holm Hovedaktionger
@vrige nartstaende parter

Johan Blach Petersen Bestyrelsesmedlem
Jan Eigil Darville Bestyrelsesmedlem
Jesper Eugen Holm Bestyrelsesmedlem
Eric Ingmar Kinnander Bestyrelsesmedlem
Torben Folmann Larsen Bestyrelsesmedlem

Transaktioner

Selskabet har valgt kun at oplyse om transaktioner, der ikke er foretaget pa normale markedsvilkar efter

arsregnskabslovens § 98 c, stk. 7. Der har ikke veeret sddanne transaktioner i aret.

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet

Navn Hjemsted

Eugen Holm Holding ApS (det ultimative moderselskab) Aarhus

Green Tech Holding A/S (mindste koncern) Aarhus
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Noter til arsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Kinnan A/S for 2021 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2021 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Leasing

Virksomheden har valgt IAS 17 som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af
leasingomkostninger.

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af leasing-
ydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rente eller en alternativ lanerente som diskon-
teringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for selskabets
gvrige anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel omkostningsfores lgbende i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing indregnes linezrt i resultatopgarelsen over leasingperioden.
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Noter til arsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nér fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgaet til
kaber, nettoomsztningen kan maéles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilga selskabet.

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af révarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opna virksomhedens nettoomsztning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold
mv.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgores med henvisning til drsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsatning, andre driftsindtaegter, omkostninger til rivarer og hjelpematerialer og andre eksterne
omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthangige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.
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Noter til arsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renteindtaegter og omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og tab samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
Restveaerdierne for anlegsaktiverne er fastsat til nul.
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

pwc 21



Noter til arsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle anlaegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver omfatter deposita pa lejemal.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyn-
tagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer omfatter kgbspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende efterfolgende regnskabsar.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter garantbeviser i
pengeinstitut, der méles til anskaffelsessum eller lavere liggende dagsveerdi pa balancedagen.
Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som falge af en begivenhed indtruffet senest pa balance-
dagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der mé afgives skonomiske fordele
for at indfri forpligtelsen.

Andre hensatte forpligtelser omfatter garantiforpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperio-
den pa 1-5 ar. De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbe;j-
der.

_i
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Noter til arsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgrensningsposter opfert som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter

i de efterfolgende regnskabsér.

Pengestromsopgorelse

Pengestremsopggrelsen viser selskabets pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for eendring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver fratrukket kortfristede geldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

_
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Noter til arsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestér af "Likvide beholdninger” og "Vardipapirer” under omsetningsaktiver. "Verdipapi-

rer” bestar af kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig risiko for vaerdizendringer, som uden hindring kan
omsattes til likvide beholdninger.

Pengestremsopggerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal
Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordinaert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
.
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