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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2021 for Kinnan A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretnin-

gen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Risskov, den 27. april 2022

Direktion      

Jesper Eugen Holm

Bestyrelse      

Johan Blach Petersen

formand

Jan Eigil Darville Jesper Eugen Holm

Eric Ingmar Kinnander Torben Folmann Larsen
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i Kinnan A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for regn-

skabsåret 1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi har revideret årsregnskabet for Kinnan A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2021, der omfat-

ter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, pengestrømsopgørelse og noter, herunder anvendt

regnskabspraksis (”regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-

re krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i re-

visionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i

overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants´ internationale retningslin-

jer for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gældende i Danmark, lige-

som vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores op-

fattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-

sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den forbin-

delse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnået

ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold

til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-

se med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for

nødvendig for at udarbejde et regnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-

ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte driften;
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet på

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere

selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion.

Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i

overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i

Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som

følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de

enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som brugerne træffer på grundlag af

regnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår

revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for

ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinfor-

mation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste ude-

ladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om

effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat

drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed for-

bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte

driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre

opmærksom på oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige,

modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til

datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at

selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-

gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige place-

ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler

i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Trekantområdet, den 27. april 2022

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Morten Elbæk Jensen

statsautoriseret revisor

mne27737

Kim Nygaard

registreret revisor

mne12318
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Selskabsoplysninger

Selskabet Kinnan A/S

Sindalsvej 35

8240 Risskov

Telefon: 86 17 87 00

Hjemmeside: www.kinnan.dk

CVR-nr.: 29 83 79 61

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Stiftet: 18. august 2006

Regnskabsår: 15. regnskabsår

Hjemstedskommune: Aarhus

Bestyrelse Johan Blach Petersen, formand

Jan Eigil Darville

Jesper Eugen Holm

Eric Ingmar Kinnander

Torben Folmann Larsen

Direktion Jesper Eugen Holm

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Herredsvej 32

7100 Vejle
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Hoved- og nøgletal

Set over en 5-årig periode kan selskabets udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

2021

TDKK

2020

TDKK

2019

TDKK

2018

TDKK

2017

TDKK

Hovedtal

Resultat

Bruttofortjeneste 35.741 25.772 22.700 20.333 16.836

Resultat af ordinær primær drift 25.871 16.958 14.431 14.093 11.169

Resultat før finansielle poster 25.876 16.958 14.431 14.096 11.169

Resultat af finansielle poster -84 35 -41 26 -105

Årets resultat 20.084 13.198 11.170 10.970 8.606

Balance

Balancesum 67.271 52.217 45.204 43.894 38.336

Egenkapital 34.807 24.723 21.525 20.355 17.385

Pengestrømme

Pengestrømme fra:

- driftsaktivitet 15.186 12.695 10.922 10.939 802

- investeringsaktivitet -538 -3 -3 -3 -192

heraf investering i materielle anlægsaktiver -328 0 0 0 -180

- finansieringsaktivitet -10.132 -11.760 -10.900 -10.901 -957

Årets forskydning i likvider 4.516 932 19 35 -347

Antal medarbejdere 15 13 12 10 9

Nøgletal i %

Afkastningsgrad %38,5 %32,5 %31,9 %32,1 %29,1

Soliditetsgrad %51,7 %47,3 %47,6 %46,4 %45,3

Forrentning af egenkapital %67,5 %57,1 %53,3 %58,1 %57,9
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Ledelsesberetning

Væsentligste aktiviteter

Selskabets driver virksomhed med engrossalg af varme-, køle- og ventilationssystemer.

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2021 udviser et overskud på DKK 20.084.417, og selskabets balance pr. 31.

december 2021 udviser en egenkapital på DKK 34.807.443.

Året der gik og opfølgning på sidste års forventede udvikling

Resultatet i 2021 er som forventet, og dermed højere end sidste år. Virksomheden har ikke været væsentlig

påvirket af Corona situationen. Selskabets ledelse anser årets resultat for meget tilfredsstillende.

Drift

Selskabet har en betydelig oversøisk import, hvorfor presset på shippingbranchen i perioder kan udløse

flaskehals på visse produkter. Ligeledes har fabrikslukninger pga. Covid-19 betydet en ujævn leverance

tilgang

Markedsrisici

Selskabets primære markedsrisiko er forsinkelser i levering fra producenter og variation i støtteordninger

fra offentlige instanser, der udløser stop and go effekter i markedet for de støtteberettigede produkter.

Valutarisici

Selskabet er ikke specielt eksponeret i fremmed valuta. De primære valutarisici ligger i forhold til valutaer,

som ligger tæt på euroen, hvor den reelle risiko vurderes at være lille. 

Selskabet benytter ikke finansielle instrumenter til sikring af balanceposter i fremmed valuta eller

fremtidige transaktioner i fremmed valuta. Der foretages ikke spekulative valutatransaktioner.

Kreditrisici

Selskabets primære kreditrisiko ligger i forhold til kundernes betalingsevne. Selskabet har i midlertid ikke

enkeltkunder, som har et sådant omfang, at de kan true virksomhedens status som going concern. 

Kreditrisici afdækkes gennem løbende kreditvurdering, ligesom selskabet i væsentligt omfang anvender

kreditforsikring.

Målsætninger og forventninger for det kommende år

Der forventes for 2022 øget omsætning og indtjening i forhold til 2021. Selskabet har ansat yderligere

personale og er flyttet til nye og større lokaliteter, så der er kapacitet til den øgede aktivitet. Vi arbejder på

nye grønne initiativer som forventes at bidrage positivt til øget omsætning.
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Ledelsesberetning

Eksternt miljø

I samarbejde med udlejer fokuserer vi på energirigtige løsninger i forbindelse med ombygning og

indretning af vore nye lokaler. Målsætningen er, at vores domicil bliver CO2 neutralt inden 2024.

Selskabets køretøjer vil løbende blive udskiftet med mere energirigtige modeller.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2021

DKK

2020

DKK

Bruttofortjeneste 35.741.340 25.772.038

Personaleomkostninger 2 -9.769.857 -8.731.859

Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver -95.280 -81.764

Resultat før finansielle poster 25.876.203 16.958.415

Finansielle indtægter 25.427 70.134

Finansielle omkostninger -109.817 -35.618

Resultat før skat 25.791.813 16.992.931

Skat af årets resultat 3 -5.707.396 -3.794.978

Årets resultat 20.084.417 13.197.953
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2021

DKK

2020

DKK

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 313.105 217.878

Indretning af lejede lokaler 137.532 0

Materielle anlægsaktiver 4 450.637 217.878

Deposita 520.569 120.754

Finansielle anlægsaktiver 520.569 120.754

Anlægsaktiver 971.206 338.632

Varebeholdninger 5 39.928.676 33.888.043

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 20.486.586 16.849.752

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 24.805 0

Andre tilgodehavender 42.304 18.992

Periodeafgrænsningsposter 179.953 0

Tilgodehavender 20.733.648 16.868.744

Værdipapirer 30.000 30.000

Likvide beholdninger 5.607.527 1.091.815

Omsætningsaktiver 66.299.851 51.878.602

Aktiver 67.271.057 52.217.234
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Balance 31. december

Passiver  

Note 2021

DKK

2020

DKK

Selskabskapital 6 600.000 600.000

Overført resultat 29.207.443 19.123.026

Foreslået udbytte for regnskabsåret 5.000.000 5.000.000

Egenkapital 34.807.443 24.723.026

Hensættelse til udskudt skat 8 28.908 15.354

Andre hensættelser 9 7.798.500 5.724.500

Hensatte forpligtelser 7.827.408 5.739.854

Kreditinstitutter 39.720 10.984

Modtagne forudbetalinger fra kunder 38.917 439

Leverandører af varer og tjenesteydelser 17.674.644 16.431.454

Selskabsskat 1.687.842 316.106

Deposita 201.944 12.500

Anden gæld 4.983.295 4.970.571

Periodeafgrænsningsposter 9.844 12.300

Kortfristede gældsforpligtelser 24.636.206 21.754.354

Gældsforpligtelser 24.636.206 21.754.354

Passiver 67.271.057 52.217.234

Begivenheder efter balancedagen 1

Resultatdisponering 7

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 12

Nærtstående parter 13

Anvendt regnskabspraksis 14
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Egenkapitalopgørelse

Selskabskapital

Overført

resultat

Foreslået udbyt-

te for regnskabs-

året I alt

DKK DKK DKK DKK

Egenkapital 1. januar 600.000 19.123.026 5.000.000 24.723.026

Betalt ordinært udbytte 0 0 -5.000.000 -5.000.000

Betalt ekstraordinært udbytte 0 -5.000.000 0 -5.000.000

Årets resultat 0 15.084.417 5.000.000 20.084.417

Egenkapital 31. december 600.000 29.207.443 5.000.000 34.807.443
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2021

DKK

2020

DKK

Årets resultat 20.084.417 13.197.953

Reguleringer 10 5.887.066 3.842.226

Ændring i driftskapital 11 -6.378.667 -830.191

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 19.592.816 16.209.988

Renteindbetalinger og lignende 25.427 70.134

Renteudbetalinger og lignende -109.815 -35.617

Pengestrømme fra ordinær drift 19.508.428 16.244.505

Betalt selskabsskat -4.322.106 -3.549.924

Pengestrømme fra driftsaktivitet 15.186.322 12.694.581

Køb af materielle anlægsaktiver -328.039 0

Køb af finansielle anlægsaktiver m.v. -210.371 -2.811

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -538.410 -2.811

Tilbagebetaling af gæld til kreditinstitutter 28.736 -1.701.854

Tilbagebetaling af gæld til tilknyttede virksomheder -160.936 -58.412

Betalt udbytte -10.000.000 -10.000.000

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -10.132.200 -11.760.266

Ændring i likvider 4.515.712 931.504

Likvider 1. januar 1.121.815 190.311

Likvider 31. december 5.637.527 1.121.815

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 5.607.527 1.091.815

Værdipapirer 30.000 30.000

Likvider 31. december 5.637.527 1.121.815
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Noter til årsregnskabet

1 Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-

rapporten.

2021

DKK

2020

DKK

2 Personaleomkostninger

Lønninger 8.808.642 7.854.867

Pensioner 849.269 795.074

Andre omkostninger til social sikring 111.946 81.918

9.769.857 8.731.859

Heraf udgør vederlag til direktion og bestyrelse 2.032.435 1.978.635

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 15 13

3 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 5.693.842 3.802.106

Årets udskudte skat 13.554 -7.128

5.707.396 3.794.978

4 Materielle anlægsaktiver

Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar

Indretning af le-

jede lokaler

DKK DKK

Kostpris 1. januar 651.894 0

Tilgang i årets løb 181.055 146.984

Afgang i årets løb -34.017 0

Kostpris 31. december 798.932 146.984

Ned- og afskrivninger 1. januar 434.016 0

Årets afskrivninger 85.828 9.452

Tilbageførte ned- og afskrivninger på afhændede aktiver -34.017 0

Ned- og afskrivninger 31. december 485.827 9.452

Regnskabsmæssig værdi 31. december 313.105 137.532
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Noter til årsregnskabet

2021

DKK

2020

DKK

5 Varebeholdninger

Færdigvarer og handelsvarer 39.928.676 33.888.043

39.928.676 33.888.043

6 Egenkapital

Selskabskapitalen består af 600.000 aktier à nominelt DKK 1. Ingen aktier er tillagt særlige rettigheder.

Selskabskapitalen er fordelt således:

Antal Nominel værdi

DKK

A-aktier 420.000 420.000

B-aktier 180.000 180.000

600.000

7 Resultatdisponering  

Betalt ekstraordinært udbytte 5.000.000 3.000.000

Foreslået udbytte for regnskabsåret 5.000.000 5.000.000

Overført resultat 10.084.417 5.197.953

20.084.417 13.197.953

8 Hensættelse til udskudt skat

Hensættelse til udskudt skat 1. januar 15.354 22.482

Årets indregnede beløb i resultatopgørelsen 13.554 -7.128

Hensættelse til udskudt skat 31. december 28.908 15.354
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Noter til årsregnskabet

2021

DKK

2020

DKK

9 Andre hensættelser

Virksomheden giver 2 til 10 års garanti på visse produkter og forpligter sig derved til at reparere eller erstatte

varer, som ikke er tilfredsstillende. Der er indregnet andre hensatte forpligtelser på DKK 7.798.500 (i 2020:

DKK 5.724.500) til forventede garantikrav på grundlag af tidligere erfaringer vedrørende niveauet for

garantireparationer.

Andre hensættelser 7.798.500 5.724.500

7.798.500 5.724.500

Forfaldstidspunkterne for hensatte forpligtelser forventes at blive:

Inden for 1 år 2.600.000 1.908.000

Mellem 1 og 5 år 5.198.500 3.816.500

7.798.500 5.724.500

10 Pengestrømsopgørelse - reguleringer

Finansielle indtægter -25.427 -70.134

Finansielle omkostninger 109.817 35.618

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 95.280 81.764

Skat af årets resultat 5.707.396 3.794.978

5.887.066 3.842.226
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Noter til årsregnskabet

2021

DKK

2020

DKK

11 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger -6.040.632 -5.324.850

Ændring i tilgodehavender -3.864.904 -835.637

Ændring i andre hensatte forpligtelser 2.074.000 587.900

Ændring i leverandører m.v. 1.452.869 4.742.396

-6.378.667 -830.191

12 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Pant og sikkerhedsstillelse

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelse:

Skadesløsbrev i løsøre (virksomhedspant) DKK 4.000.000 der giver sikkerhed i materielle anlægsaktiver,

varebeholdninger og tilgodehavender fra salg.

Leje- og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige

leasingydelser:

Inden for 1 år 286.489 143.624

Mellem 1 og 5 år 461.682 95.230

748.171 238.854

Anvisningsforpligtelse vedrørende operationel leasing. Forventede

restværdier ved kontrakternes udløb 225.000 106.250

Andre eventualforpligtelser

Selskabets pengeinstitut har overfor leverandører stillet bankgaranti på DKK 4.422.449.
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Noter til årsregnskabet

13 Nærtstående parter

Grundlag

Bestemmende indflydelse

Jesper Eugen Holm Hovedaktionær

Øvrige nærtstående parter

Johan Blach Petersen Bestyrelsesmedlem

Jan Eigil Darville Bestyrelsesmedlem

Jesper Eugen Holm Bestyrelsesmedlem

Eric Ingmar Kinnander Bestyrelsesmedlem

Torben Folmann Larsen Bestyrelsesmedlem

Transaktioner

Selskabet har valgt kun at oplyse om transaktioner, der ikke er foretaget på normale markedsvilkår efter

årsregnskabslovens § 98 c, stk. 7. Der har ikke været sådanne transaktioner i året.

Koncernregnskab

Selskabet indgår i koncernrapporten for moderselskabet

Navn Hjemsted

Eugen Holm Holding ApS (det ultimative moderselskab) Aarhus

Green Tech Holding A/S (mindste koncern) Aarhus
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Noter til årsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Kinnan A/S for 2021 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestem-

melser  for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskab for 2021 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,

og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser

som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Leasing

Virksomheden har valgt IAS 17 som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af

leasingomkostninger.

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle væsentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten

(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsværdien af aktivet og nutidsværdien af leasing-

ydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rente eller en alternativ lånerente som diskon-

teringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for selskabets

øvrige anlægsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasing-

ydelsens rentedel omkostningsføres løbende i resultatopgørelsen.

Alle øvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel

leasing  indregnes lineært i resultatopgørelsen over leasingperioden.
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Noter til årsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en

finansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen,

måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for til-

godehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og omkost-

ninger.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Ved salg af varer indregnes nettoomsætning, når fordele og risici vedrørende de solgte varer er overgået til

køber, nettoomsætningen kan måles pålideligt og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele ved salget

vil tilgå selskabet.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerialer, der er

anvendt for at opnå virksomhedens nettoomsætning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold

mv.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgøres med henvisning til årsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af

nettoomsætning, andre driftsindtægter, omkostninger til råvarer og hjælpematerialer og andre eksterne

omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lønninger samt lønafhængige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver.
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Noter til årsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre driftsindtægter/-omkostninger

Andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundær karakter i for-

hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlægsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger omfatter renteindtægter og omkostninger, realiserede og

urealiserede kursgevinster og tab samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgø-

relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan

henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over

aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år

Restværdierne for anlægsaktiverne er fastsat til nul.

Afskrivningsperiode og restværdi revurderes årligt.

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre, om der er indika-

tion af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfældet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsværdi.
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Noter til årsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle anlægsaktiver

Finansielle anlægsaktiver omfatter deposita på lejemål.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres til det beløb, som forventes at kunne indbringes

ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsværdien opgøres under hensyn-

tagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer omfatter købspris med tillæg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket nor-

malt udgør nominel værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter indregnet som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger ved-

rørende efterfølgende regnskabsår.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter garantbeviser i

pengeinstitut, der måles til anskaffelsessum eller lavere liggende dagsværdi på balancedagen.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, når selskabet som følge af en begivenhed indtruffet senest på balance-

dagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der må afgives økonomiske fordele

for at indfri forpligtelsen.

Andre hensatte forpligtelser omfatter garantiforpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperio-

den på 1-5 år. De hensatte forpligtelser måles og indregnes på baggrund af erfaringerne med garantiarbej-

der.
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Noter til årsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-

mæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse

af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-

ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme

juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som følge

af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen eller i egenkapitalen, når den udskudte skat ved-

rører poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-

skatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under finansiel-

le poster.

Finansielle gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter opført som forpligtelser udgøres af modtagne betalinger vedrørende indtægter

i de efterfølgende regnskabsår.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme for året opdelt på drifts-, investerings- og finan-

sieringsaktivitet, årets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved årets begyndelse og slutning.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrøm fra driftsaktiviteten opgøres som årets resultat reguleret for ændring i driftskapitalen og ikke

kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter

omsætningsaktiver fratrukket kortfristede gældsforpligtelser eksklusive de poster, der indgår i likvider.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet
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Noter til årsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Pengestrøm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra køb og salg af immaterielle, materielle

og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrøm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-

stede gældsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler består af ”Likvide beholdninger” og ”Værdipapirer” under omsætningsaktiver. ”Værdipapi-

rer” består af kortfristede værdipapirer med ubetydelig risiko for værdiændringer, som uden hindring kan

omsættes til likvide beholdninger.

Pengestrømsopgørelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nøgletal

Forklaring af nøgletal

Afkastningsgrad Resultat før finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Forrentning af egenkapital Ordinært resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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