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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for 2021 for K/S Diisseldorf Mercure Hotel.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hersholm, den 26. april 2022

Bestyrelse

Mathias Mikkel Johansen Ulrik Heilmann Anders Christian Anderson
Formand

Kristian Barslund Jensen Claes Niels Hestehave
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kommanditisterne i K/S Diisseldorf Mercure Hotel

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for K/S Disseldorf Mercure Hotel for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Uden det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtalen i note 1 om "Usikkerhed ved
indregning og maling”, hvori ledelsen redeger for den usikkerhed, der er forbundet med
vaerdiansaettelsen af selskabets ejendom. Vi er enige i ledelsens beskrivelse heraf og den
regnskabsmaessige behandling.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre det-
te.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdackke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinforma-
tioner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rime-
lighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af in-
tern kontrol.

° Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller,
hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfaere, at virksomheden ikke laengere kan fort-
seette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

K/S Diisseldorf Mercure Hotel - Arsrapport for 2021 3

This document has esignatur Agreement-ID: 3c29bapUSXm247554820



Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Risskov, den 26. april 2022

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Kaj Kromann Laschewski
statsautoriseret revisor
mne32783

K/S Diisseldorf Mercure Hotel - Arsrapport for 2021 4

This document has esignatur Agreement-ID: 3c29bapUSXm247554820



Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet K/S Dusseldorf Mercure Hotel

Lyngsa Alle 3

2970 Hgrsholm

CVR-nr.: 29 83 69 06

Regnskabsar: 1. januar 2021 - 31. december 2021
Bestyrelse Mathias Mikkel Johansen, Formand

Komplementar

Revision

Ulrik Heilmann
Anders Christian Anderson
Kristian Barslund Jensen

Claes Niels Hestehave
KOMPLEMENTARSELSKABET DUSSELDORF MERCURE HOTEL ApS

Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Voldbjergvej 16, 2. sal

8240 Risskov

K/S Diisseldorf Mercure Hotel - Arsrapport for 2021

This document has esignatur Agreement-ID: 3c29bapUSXm247554820



Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Virksomhedens aktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet af at drive udlejningsvirksomhed med
ejendommene beliggende Charlottenstrasse 13 og Stresemannplatz 1, D-40210 Dusseldorf, Tyskland.
Ejendommene er 100% udlejet til Accor Paris, en af Europas starste hotelkoncerner, pa en lejekontrakt
til ultimo 2026. Udlejningsarealet er pa 5.980 m2.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Selskabets ledelse vurderer, at den valgte regnskabspraksis, hvor investeringsejendom males til
dagsveerdi giver det bedste udtryk for selskabets aktiver og passiver, den finansielle stilling samt
resultatet af selskabets aktiviteter.

Den bedste dokumentation for dagsvaerdierne for selskabets investeringsejendom er aktuelle priser i et
aktivt marked for tilsvarende investeringsejendomme. | mangel af en sadan information bestemmes
dagsvaerdien inden for et interval af sandsynlige beregnede skgn pa dagsvaerdien, der defineres som
vaerdien mellem en kvalificeret villig keber og en kvalificeret villig salger baseret pa
markedsforholdene pa balancedagen.

Ledelsens sken over vardien af investeringsejendommene fastsaettes ud fra markedskonforme
standarder og bygger pa en vurdering af investeringsejendommens forventede lgbende afkast,
vedligeholdelsesstand og afkastkrav. Udgangspunktet er aktuelle priser i markedet for tilsvarende
investeringsejendomme.

Dagsvardien for investeringsejendommen i arsrapporten for 2021 er vurderet pa baggrund i en ekstern
vurdering af 22.12.2021. Opgorelse af dagsvaerdi pa investeringsejendommen er i stort omfang baseret
pa ledelsens skan.

Dagsvardien er saledes beregnet som en kapitaliseret indtjeningsvaerdi for ejendommen, fastlagt ud
fra den forventede fremtidige leje, de nuvarende lejeres evne til at opfylde deres kontraktlige
forpligtelser, tomgangsperioder, driftsomkostninger, vedligeholdelsesbehov samt et sken over
afkastkravet. Opggrelsen af dagsvaerdien i henhold til normalindtjeningsmodellen tager udgangspunkt i
en fastsattelse af det forventede driftsafkast pa ejendommen. Ved fastsaettelsen af det forventede
driftsafkast tages i videst muligt omfang udgangspunkt i historiske realiserede driftsresultater for
ejendommen, korrigeret for forventede andringer samt enkeltstaende haendelser. Ejendommens
dagsvaerdi opgeres herefter ved kapitalisering af driftsafkastet med et afkastkrav, som fastsaettes af
ledelsen.

Vurderingen af afkastkravet bygger pa informationer om den generelle regionale udvikling i afkastkrav,
samt relevante lokale forhold for den pagaldende ejendomstype.

Der er lokalt stadig usikkerhed om hotelmarkedets pavirkning af COVID-19 pandemien.

Afkastkravet vurderes saledes at ligge pa ca. 4,95%.
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Ledelsesberetning

Dagsvaerdien af selskabets investeringsejendom inklusive driftsmidler er pr. 31. december 2021
vaerdiansat til t.dkk 184.000 mod t.dkk 191.000 pr. 31. december 2020 svarende til afkastkrav pa 4,95%
af driftsresultatet (2020: 4,8%).

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 8.497.096 kr. mod 8.755.387 kr. sidste ar. Det ordinare resultat efter
skat udger -1.419.076 kr. mod -1.411.430 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillen-
de.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2021 2020
Bruttofortjeneste 8.497.096 8.755.387
2 Veerdiregulering af investeringsejendomme -8.091.009 -7.965.232
Driftsresultat 406.087 790.155
Andre finansielle indtaegter 21.154 280.446
3 @vrige finansielle omkostninger -1.846.317 -2.482.031
Arets resultat -1.419.076 -1.411.430
Forslag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfert resultat -1.419.076 -1.411.430
Disponeret i alt -1.419.076 -1.411.430
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2021 2020

Anlaegsaktiver

4 Investeringsejendomme 184.000.000 191.000.000
Materielle anlaegsaktiver i alt 184.000.000 191.000.000
Anlaegsaktiver i alt 184.000.000 191.000.000
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 746.474 2.971.486
Andre tilgodehavender 562 60.367
Periodeafgransningsposter 221.525 26.543
Tilgodehavender i alt 968.561 3.058.396
Likvide beholdninger 4.766.372 3.065.419
Omsatningsaktiver i alt 5.734.933 6.123.815
Aktiver i alt 189.734.933 197.123.815
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Balance 31. december

Passiver
2021 2020

Egenkapital
Virksomhedskapital 70.625.957 69.694.707
Overfert resultat 45.752.275 47.171.351
Egenkapital i alt 116.378.232 116.866.058
Geaeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 59.338.507 65.315.764
Kreditinstitutter i gvrigt 955.205 1.772.596
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 60.293.712 67.088.360
Kortfristet del af langfristet gaeld 6.771.074 6.637.994
Geeld til pengeinstitutter 221.044 463.815
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 312.097 890.981
Geeld til tilknyttede virksomheder 4.997.488 4.138.600
Anden geeld 761.286 1.038.007
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 13.062.989 13.169.397
Geeldsforpligtelser i alt 73.356.701 80.257.757
Passiver i alt 189.734.933 197.123.815
Usikkerhed ved indregning eller maling
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualposter
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Egenkapitalopgerelse
Virksomhedska-

pital Overfort resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2020 68.565.957 48.582.781 117.148.738
Kontant kapitaludvidelse 1.128.750 0 1.128.750
Arets overforte overskud eller underskud 0 -1.411.430 -1.411.430
Egenkapital 1. januar 2021 69.694.707 47.171.351 116.866.058
Kontant kapitaludvidelse 931.250 0 931.250
Arets overfarte overskud eller underskud 0 -1.419.076 -1.419.076
70.625.957 45.752.275 116.378.232

Kommanditselskabskapitalen udger kr. 91.000.000.
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Noter

1.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Selskabets ledelse vurderer, at den valgte regnskabspraksis, hvor investeringsejendom males til
dagsveerdi giver det bedste udtryk for selskabets aktiver og passiver, den finansielle stilling samt
resultatet af selskabets aktiviteter.

Den bedste dokumentation for dagsvaerdierne for selskabets investeringsejendom er aktuelle
priser i et aktivt marked for tilsvarende investeringsejendomme. | mangel af en sadan
information bestemmes dagsvaerdien inden for et interval af sandsynlige beregnede sken pa
dagsveerdien, der defineres som vaerdien mellem en kvalificeret villig keber og en kvalificeret
villig saelger baseret pa markedsforholdene pa balancedagen.

Ledelsens skeon over vardien af investeringsejendommene fastsaettes ud fra markedskonforme
standarder og bygger pa en vurdering af investeringsejendommens forventede lgbende afkast,
vedligeholdelsesstand og afkastkrav. Udgangspunktet er aktuelle priser i markedet for tilsvarende
investeringsejendomme.

Dagsvardien for investeringsejendommen i arsrapporten for 2021 er vurderet pa baggrund i en
ekstern vurdering af 22.12.2021. Opggrelse af dagsvaerdi pa investeringsejendommen er i stort
omfang baseret pa ledelsens skan.

Dagsvardien er saledes beregnet som en kapitaliseret indtjeningsvaerdi for ejendommen, fastlagt
ud fra den forventede fremtidige leje, de nuvaerende lejeres evne til at opfylde deres
kontraktlige forpligtelser, tomgangsperioder, driftsomkostninger, vedligeholdelsesbehov samt et
skgn over afkastkravet. Opgarelsen af dagsvaerdien i henhold til normalindtjeningsmodellen tager
udgangspunkt i en fastsaettelse af det forventede driftsafkast pa ejendommen. Ved fastsattelsen
af det forventede driftsafkast tages i videst muligt omfang udgangspunkt i historiske realiserede
driftsresultater for ejendommen, korrigeret for forventede andringer samt enkeltstaende
haendelser. Ejendommens dagsvaerdi opgares herefter ved kapitalisering af driftsafkastet med et
afkastkrav, som fastsaettes af ledelsen.

Vurderingen af afkastkravet bygger pa informationer om den generelle regionale udvikling i
afkastkrav, samt relevante lokale forhold for den pagaeldende ejendomstype.

Der er lokalt stadig usikkerhed om hotelmarkedets pavirkning af COVID-19 pandemien.

Afkastkravet vurderes saledes at ligge pa ca. 4,95%.

Dagsvaerdien af selskabets investeringsejendom inklusive driftsmidler er pr. 31. december 2021
vaerdiansat til t.dkk 184.000 mod t.dkk 191.000 pr. 31. december 2020 svarende til afkastkrav pa
4,95% af driftsresultatet (2020: 4,8%).
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Noter

2021 2020
2. Veerdiregulering af investeringsejendomme
Vaerdiregulering som faglge af aendret driftsindtjening -8.091.009 -7.965.232
-8.091.009 -7.965.232
3.  @vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 176.559 134.964
Andre finansielle omkostninger 1.669.758 2.347.067
1.846.317 2.482.031
4. Investeringsejendomme
Kostpris 1. januar 2021 148.175.994 145.210.761
Tilgang i arets lab 1.091.008 2.965.232
Kostpris 31. december 2021 149.267.002 148.175.993
Regulering til dagsvaerdi 1. januar 2021 42.824.007 50.789.239
Arets regulering til dagsvaerdi -8.091.009 -7.965.232
Regulering til dagsvaerdi 31. december 2021 34.732.998 42.824.007
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021 184.000.000 191.000.000

Ved opggrelse af afkastet for de enkelte ejendomme tages udgangspunkt i forventede lejeindtaeg-
ter ved fuld udlejning af ejendommene. Forventede drifts-, administrations- og vedligeholdelses-
omkostninger fratraekkes. Den herefter beregnede veerdi korrigeres for indregnet tomgangsleje
for en passende periode samt forventede omkostninger til indretning og stgrre vedligeholdelsesar-
bejder mv., ligesom deposita og forudbetalt leje tillaegges.

Den anvendte vaerdiansaettelsesmetode er uandret i forhold til sidste ar.

Felsomhedsanalyse:

Zndringer i afkastsatserne har vaesentlig betydning for malingen af investeringsejendommene.
En stigning i afkastsatsen forer til et fald i markedsvaerdien. Markedsudviklingen kan medfgre et
andret krav til forrentningen af fast ejendom.

En foragelse af afkastkravet med 1 %-point vil betyde, at vaerdien af investeringsejendommene
reduceres med 30.924 t.kr.. Egenkapitalen vil dermed blive reduceret fra de nuvaerende
116.378 t.kr. til 85.454 t.kr.
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Noter

4, Investeringsejendomme (fortsat)

Nedenstaende oversigt viser, hvorledes malingen af ejendomsportefgljen pavirkes, nar afkast-
satserne andres i henholdsvis op- og nedadgaende retning:

Vaerdi af ejendomspor-

Regnskabsmaessig vaer-

Afkast% tefolje di Regulering
3,95 230.582 184.000 46.582
5,95 153.075 184.000 -30.924
5. Geeldsforpligtelser
Kortfristet Langfristet

Geeld i alt del af lang- geeld Restgaeld
31/12 2021 fristet gaeld 31/12 2021 efter 5 ar

Geeld til
realkreditinstitutter 65.291.181 5.952.674 59.338.507 0
Kreditinstitutter i gvrigt 1.773.605 818.400 955.205 0
67.064.786 6.771.074 60.293.712 0

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 67 mio. kr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2021 udger 184 mio. kr.

Til sikkerhed for realkreditinstitut er stillet transport i investors resthaeftelse, transport i
huslejeindtaegter og huslejegaranti, samt forsikringspolice.

Af kommanditselskabets likvide beholdninger er 4,7 mio. kr. pantsat til fremtidig modernisering.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Virksomhedens gaeld til tilknyttede virksomheder pa 4.997 t.kr. traeder tilbage for alle ovrige
kreditorer. Tilbagetradelsen er gaeldende indtil forpligtelsen er afviklet.

Ved farindfrielse af gaeld til pengeinstitutter vil kommanditselskabet skulle betale et kurstillaeg.
Pr. 31.12.2021 udger dette gebyr ca. 4,3 mio. kr.

Kommanditistselskabet har pr. 31.12.2021 en forpligtelse til at afsaette likvider til fremtidige
moderniseringer, svarende til i alt 4.7 mio. kr. i lgbet af de naeste 4 ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K/S Diisseldorf Mercure Hotel er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af aendre-
de regnskabsmaessige skgn af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde virk-
somheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
virksomheden, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens labetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vaerdiregu-
leringerne direkte pa egenkapitalen i en dagsvaerdireserve.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indtaegter og omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, ejendomsomkostninger, andre driftsindtaegter samt eks-
terne omkostninger.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsaetning valgt IAS 18.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til kaber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
saetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Lejeindtaegter indeholder indtaegter ved udlejning af ejendomme samt opkraevede faellesomkostninger
og indregnes i resultatopgerelsen i den periode, som lejen vedrerer. Indtaegter vedrgrende varmeregn-
skabet indregnes i balancen som mellemvaerender med lejere.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Omkostninger vedrgrende investeringsejendomme indeholder omkostninger vedregrende drift af ejen-
domme, reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger. Om-
kostninger vedrgrende varmeregnskabet indregnes i balancen som mellemvarende med lejere.

Vaerdiregulering af investeringsejendomme

Vaerdiregulering af investeringsejendomme indeholder vardireguleringer af ejendomme til dagsvaerdi
samt gevinst/tab ved afhandelse af ejendomme.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende vardipapirer, gaeld
og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og
godtgarelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Regnskabet indeholder ikke skat, idet kommanditselskabet ikke er selvstandigt skattepligtig.

Balancen

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kagbspris
og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Investeringsejendomme males efterfalgende ejendom for ejendom til en skennet dagsvaerdi. Ejendom-
mene vardiansattes ud fra en afkastbaseret model, hvor forventede fremtidige pengestramme for det
kommende ar sammen med et afkastkrav er fastsat af en ekstern valuar danner grundlag for ejendom-
menes dagsvardi. Den anvendte vaerdiansaettelsesmodel er uandret i forhold til sidste regnskabsar.

Omkostninger, der tilfarer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaf-
felsestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tillaegges kostprisen som en
forbedring. Omkostninger, der ikke tilferer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber,
indregnes i resultatopggrelsen under "omkostninger vedregrende investeringsejendomme”.

Investeringsejendomme har som gvrige materielle anlaegsaktiver, bortset fra grunde, en begraenset le-
vetid. Den vaerdiforringelse, der finder sted, efterhanden som en investeringsejendom foraeldes, afspej-
les i investeringsejendommens lebende maling til dagsvaerdi. Der foretages derfor ikke systematiske af-
skrivninger over investeringsejendommens brugstid.

Vaerdireguleringer indregnes i resultatopgarelsen under posten ”vaerdireguleringer af ejendomme”.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vardi.

Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedega forventede tab. Virksomheden
har valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle akti-
ver, hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at
vaere indtruffet en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender
er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er
vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primart pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncer-
nens kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat base-
ret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og nu-
tidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedraren-
de efterfolgende regnskabsar.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sale-

des at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over lanepe-
rioden.

Galdsforpligtelser vedrgrende investeringsejendomme males til amortiseret kostpris.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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  action c2lnbg==
  openoces_opensign_layout_size_width MTQyNA==
  hashsumK M2MyOWJhcFVTWG0yNDc1NTQ4MjAvU0hBNTEyL0VEOUE0QUU2NDEwMEI0Mzg3Njc1OURDNkU3MDgzMDhBQUMxQjlERTY0NzU5Qjk5RDk2NzI1OUQ1NkIxMzhEMTk3MzYzRjZDNEVGMzQ0Nzk3QjgwNDhGRTE1OUM4NERCOTBFMTU0QTNCNUFDNjI1OEFGODdBNUQyQzhBNTdCNzA3
  hashsumCB NDIwZjA0TXhZdXQyNDc1NjU3OTgvU0hBNTEyLzFGNjRFNkFEMzEzOEEzODExODY0OTVBMjc1MkE2NURCNzkxOTRFQTBGRjhGMjU3OUQ1RTdCNzIxMEJFNEY2MEU2MDI5NjU3NzY5RDBDQkQ0MzlDMjQ0NUMwMTZCNEY4QUZCNUFFRDMzQjZBNTlCRkZGOUQwOURGMkFEMjk3NDkz
  hashsumJ ZGUwYzU4cXJnVFUyNDc1NTQ4MjAvU0hBNTEyLzZGNTIzMjA4ODNCMUQyQ0E4RUFFQ0RBNDBFRDEyQjREQzhERjA1QzA3Mzc0MzU1OTFEQjY3MEFDNDc2Q0E4MDBBODM2M0ZFRDkxNTdEMDk4OUM0RDJBMDkzOTlFQ0RCNDdFRTIwQjJDNkQzOEI4NTU2MTk2RUE1MTJBN0IyOTI1
  openoces_opensign_environment_local_time TW9uIE1heSAwOSAwOTowNDo1OCBDRVNUIDIwMjI=
  hashsumFB OTgyNGZmeHlyalgyNDc1NTg2MjYvU0hBNTEyLzZEMDA0RkJEOTEyRTlCQjZCRjFDQkJDQkM5MTcwQkE3M0NCQzRDRDk2QzUxQzc4QzdCRjQ1N0U0QUQ4QkRFNTZBRDIyRDJDODRBMUZEOEI5MjI5MjI4RDcxRDYyNTdDQjBDQTQwNEQ2ODZGNjJCOTU4NDMxNjJDNkE0QTM5RkQw
  hashsumH OTVhNGIxSk1wV1QyNDc1NTQ4MjAvU0hBNTEyL0FBMkNEODVGNTc3MzUzQjg5RDdDNEFFRTAyNUEyMEE2NDI5QjVBNTA1QThFNjc3RkE5NjE4NDBFMjNFRTgwQUE3Rjc3QzMzMkMxMzVFNjQzRDAxN0ZFNTUwOUQ5ODU0RjlCNjEzMkUxODQ5NzJEQkUxMUMwNTdDQ0NGOUUzRUNC
  hashsumG ZDE1NDI1TVpZUFcyNDc1NjU5MDEvU0hBNTEyLzQ0M0U2OTIwRDI0Njc2OTdCQTZENEQzOTIwMkU3NzhEOEYwRTlBQkUxMjFFRDJFREVGREMyMzE1N0ZCMjE5QUQ1OTZGQkI4MDE5MjdCMDMzMjU0QkRDMjZBNjZGNEI2RjVGRTAyODZBMzlDRDE2NDhFOUM3MzA5NTY5MDNBNTVD
  hashsumF MjIzNWQ1SEpKdXgyNDc1NjU5MDEvU0hBNTEyLzFCODI1NDFCMjUzQzE4MDdGMTkyNkI1RTczRjVEN0REMUNCQTBFRjVDNjQyMDM1RUQyNjlDRThDQjM4RkEyQkJBQzlCRjgzNjBEOEVGN0U2OEZFOTdENThBMkI2RDg5QTAyMTU2NjhDRTFDMzIwMzEzRUFDQkRGOTQwNTQxNkE4
  hashsumE Yzk4YWEwZ1hoWXgyNDc1NjU5MDEvU0hBNTEyL0Y3OUFFMDlFRjQwRDk2RDIwQjAyNTdCOEIzMjU2RjA3QTAzMkE0MTc1NzEwQ0VBRTEwM0I5RUE5OTc0N0YzMjREM0VCQkVCRjgxNzBDM0NFN0Q3NDc5QkIyRDkyRjk4RDk1RURDNUU5MkZGQTg0MTU5RDUwNkE4OUJBNzM1MTAx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  hashsumD M2QwMjczSE1QWlEyNDc1NjU1NzEvU0hBNTEyLzIyOTg0RTkxNzJGRUM5OUQ4RTUxOUYyMTZBQzBENUEyMDk4N0M3ODk1OURFQ0MyNjU1RDE1QjE0REYzREQyQUQ3NzIyRjBEOTQ4NzE0MDI1Njg3M0FDNzJCRUQxM0YzOEMyQTFERDQ5NERDNkE0QUZDQzhBQ0Y4MDI5RTRFMjYz
  hashsumC Y2I3OTFmalVYSFEyNDc1NjU1NzEvU0hBNTEyL0NBNjJENUI0OTMyQjQ3OUFBMDAwNDc4RThFOUE2RThFNTdFMjdDRjk1NDVDRUQxQjhCNDE1QzJFRjc3MTNDNENENTZCNjBDREI3OEI5MkQ0OTdFMDhFRTU3RDQzODE4QkI0NUY5MkFEMDYxQkZBNzA0OTY0RTc4M0JGNEJERDFB
  challenge LTI1MDAyNjkxNTU4OTgyNzY4NzY=
  hashsumB NmQyNWRld21YakgyNDc1NjU1NzEvU0hBNTEyLzY4MDE5OTRCMDMzRjE3MkFGOTJGOTBFOTlFMDc4MkYwREMzNjEwNDUyOUVEODZFNzcxMDAxNzA1NzgyRUIxQzA2NzdBOTkxNUNBMUYzMDA0NkNCQkQ0Q0ZDRDVFNzU2MEU2NjFCMkQ2Q0M3Q0JCMTkxMTk2NTc5OEZDNjVCQjVE




  
 
 
 
 
 
 m7ZIeotkyvRFLhsKvC1Cd2y8lko0wP+en7G5jg0zHqA=


 
LetNBp47IoAPCsbVbxs/YoAHh2UDgOgpwo9LMJyhzBgg0AsQAt8meH010m+tzI+f1C0Gf3yWUxVQ
1UAs9S3R6gupVjRFsEZeBjFF2dyqPimpqxbzwlgaq2iJnUiRRzdQc7+0AoGl5yvTNqSScKanxDSY
Q1n1ydywDAdN3eCfzg9KoI8uQJuj4oK9Fi+tteFvXD2o0rKt6HZz0G+Mos5bYlaiJSf2CcQR5ZFe
Pwf41OYIZ9gE5mH03LIVtIkQHv5qcZBKvPgMWx25MVSnolz4imL/SPktS2mfOe1mmCV7xvj6l8Gb
VIT/UozY+L51hb7tiBrWCONc7QGCcLIsHT76Tw==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxNV80XzEgbGlrZSBNYWMgT1MgWCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzE1LjQgTW9iaWxlLzE1RTE0OCBTYWZhcmkvNjA0LjE=
  challenge -3271250512437834158
  hashsumB 95a4b1JMpWT247554820/SHA512/AA2CD85F577353B89D7C4AEE025A20A6429B5A505A8E677FA961840E23EE80AA7F77C332C135E643D017FE5509D9854F9B6132E184972DBE11C057CCCF9E3ECB
  hashsumC 718e2dNRwxs247554820/SHA512/4820FF2BF95DD3C1F9C48971A115B1D2678284CCC43940A5E18535E1EE7DB4C7FC46FCE4BC2FAFEEDF1297750701A2156A5F3C064140599E4A712F9AB34560CC
  hashsumD de0c58qrgTU247554820/SHA512/6F52320883B1D2CA8EAECDA40ED12B4DC8DF05C0737435591DB670AC476CA800A8363FED9157D0989C4D2A09399ECDB47EE20B2C6D38B8556196EA512A7B2925
  hashsumE 3c29bapUSXm247554820/SHA512/ED9A4AE64100B43876759DC6E708308AAC1B9DE64759B99D967259D56B138D197363F6C4EF344797B8048FE159C84DB90E154A3B5AC6258AF87A5D2C8A57B707
  hashsumF 73e5c0UTuWy247554820/SHA512/13D8EF208F6AA51B26B1BE87A133B097D98AA024D7E7DF0811D08474D3019E540B6C57BB5DE17F5BFAA550C1327B57BECAC4366F7FE23F903C0D3097A1BD1BAB
  TimeStamp MjAyMi0wNS0wNCAwODozMTowMCswMjAw
  identityAssuranceLevel 2




  
 
 
 
 
 
 KgP1zM1T1qDQZMC4idi8tLI3qHf4Z2xiizZaN8fVOlM=


 
GSw/Jml9bDsiD7xBUknDSLOR87hbWXD9QKoejywe0dEqB0W/TuOxS3MkLgEP/gERXtfbaJcA0YlT
I3zhrz9TREKveEAzA+0eIe4PWKE453Ijwa7MeoW372P++spG9q2LVFAfdFuyob/+hKI//pOuyRkc
D9oD44ra9qVTUTzODsIgcceDFKOdopHRYwNlOwtz3/+bkTjOxloDGmtFHyL6BEBOUd5SZVfXJdkO
fgw6fv/TwtdVpDERz2VHUlc4xHeAejSwcc/dSO98118kOoPdrpsm19WsKv8zGsY1TZWp19b9Fksk
nG0aYrGFVz457vrN/XvkdG8vb0knjetnEnZzBw==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTVfNykgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzk2LjAuNDY2NC45MyBTYWZhcmkvNTM3LjM2IEVkZy85Ni4wLjEwNTQuNTM=
  challenge 3410841388648023858
  hashsumB 95a4b1JMpWT247554820/SHA512/AA2CD85F577353B89D7C4AEE025A20A6429B5A505A8E677FA961840E23EE80AA7F77C332C135E643D017FE5509D9854F9B6132E184972DBE11C057CCCF9E3ECB
  hashsumC de0c58qrgTU247554820/SHA512/6F52320883B1D2CA8EAECDA40ED12B4DC8DF05C0737435591DB670AC476CA800A8363FED9157D0989C4D2A09399ECDB47EE20B2C6D38B8556196EA512A7B2925
  hashsumD 3c29bapUSXm247554820/SHA512/ED9A4AE64100B43876759DC6E708308AAC1B9DE64759B99D967259D56B138D197363F6C4EF344797B8048FE159C84DB90E154A3B5AC6258AF87A5D2C8A57B707
  hashsumE 73e5c0UTuWy247554820/SHA512/13D8EF208F6AA51B26B1BE87A133B097D98AA024D7E7DF0811D08474D3019E540B6C57BB5DE17F5BFAA550C1327B57BECAC4366F7FE23F903C0D3097A1BD1BAB
  TimeStamp MjAyMi0wNS0wNiAwOTozOTo1OSswMjAw
  identityAssuranceLevel 2
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