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L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 for
Total Wind Blades ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 — 31.12.2015.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Brande, den 30.05.2016

Direktion

Jens Nygaard Laursen
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Total Wind Blades ApS
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret rsregnskabet for Total Wind Blades ApS for regnskabséret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter anvendt

regnskabspraksis, resultatopgarel se, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabs-
loven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart revisionen i over-
ensstemmel se med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever,
at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udferer revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet
er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedensinterne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er pas-
sende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige, samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabs oven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillasg
til den udfarte revision af arsregnskabet.

Det er padenne baggrund vores opfattelse, at oplysningernei ledel sesberetningen er i overensstemmel se med arsregnskabet.

Aarhus, den 30.05.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR-nr. 33963556

Henrik Vedel Jacob Takker Ngrgaard
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Sel skabets vaesentligste aktiviteter er inspektion og reparation af vinger pa vindmaller.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Aretsresultat levede ikke op til forventningerne. Der forventes et positivt resultat for det kommende regnskabsér.

Vaesentlige forudsagtninger og usikre faktor er

Ved aflasggel sen af arsrapporten for selskabet og koncernen har ledelsen forudsat, at arsrapporten kan aflasgges
med fortsat drift for gje. 37 mio. kr. af koncernens bankfinansiering skal genforhandlesi august 2016, og kon-
cernens giere har i den forbindelse erklaaet, at de vil drage omsorg for, at et eventuelt udakket finansieringsbe-
hov i forlaangel se heraf - hvis bankfaciliteten mod forventning ikke forlaanges - vil blive inddaskket.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem il i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gkono-
miske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskre-
vet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten af-
laegges, og som be- eller afkragter forhold, der eksisterede pa bal ancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtaggter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de bel gb,
der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gad dsforpligtel ser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa bal ancedagen, omregnes
til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgarelsen som finansielle poster. Materielle
anlagysaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetagre aktiver, der er kabt i fremmed valuta, omregnes til
historiske kurser.

Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagtning, andre driftsindtasgter, omkostninger til ravarer og hjed pe-
materialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsagtning
Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og feardigvarer indregnesi resultatopgerel sen, ndr levering og risiko-
overgang til kaber har fundet sted. Nettoomsagning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgarel sen,
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Anvendt regnskabspraksis

nar levering til keber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbin-
delse med salget og malestil dagsvaardien af det fastsatte vederlag.

Igangvazrende arbejder for fremmed regning indregnesi nettoomsadningen, i takt med at produktionen udfares,
sdledes at nettoomsagtningen svarer til salgsvaardien af det i regnskabsaret udfarte arbejde (produktionsmetoden).

Andredriftsindtaegter
Andre driftsindtesgter omfatter indtaegter af sekundaa karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Omkostninger til ravarer og hjadpematerialer
Omkostninger til rvarer og hjadpematerialer omfatter regnskabsarets forbrug af ravarer og hjad pematerialer.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herunder
lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgér endvidere
nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsadningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter |an og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Andredriftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundaa karakter set i forhold til virksomhedens hovedak-
tivitet.

Andrefinansielleindtaegter
Andrefinansielle indtasgter bestar af renteindtasgter, herunder renteindtasgter fratilgodehavender hostilknyttede
virksomheder.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fragadd til tilknyttede
virksomheder.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Sel skabet er sambeskattet med det ultimative modersel skab og ale dettes danske dattervirksomheder. Den aktu-
elle danske sel skabsskat fordel es mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige ind-
komster (fuld fordeling med refusion vedrarende skattemaessi ge underskud).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Maskiner samt andre anlagg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klarge-
ring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages li-
neagre af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 3-6 ar, med en restvaardi pad 0-30 %

Materielle anlaggsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vagdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Sel skabet anvender struktureret salg af debitorer til pengeingtitut. Ved salg af debitorer modtages sterstedel en af
afregning fra pengeinstitut, mens resterende betaling afregnesi takt med kundens endelige betaling til pengein-
stituttet eller efter et aftalt tidspunkt.

Selskabet har i forbindelse med denne ordning den samme typerisici i forhold til eventuel udstedelse af kredit-
notaer som, hvis overdragel se ikke havde fundet sted.

Risiko for manglende betaling er limiteret til 10% af det overdragne bel gb.

I gangveerende ar bgjder for fremmed regning
|gangvaarende arbejder for fremmed regning males til salgsvaardien af det pa balancedagen udferte arbejde.

Salgsvaadien males pa baggrund af faardiggerelsesgraden og de samlede forventede indtaegter pa det enkelte
igangveaaende arbejde. Faardiggerel sesgraden beregnes normalt som forholdet mellem det faktiske ressourcefor-
brug og det total e budgetterede ressourceforbrug.
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Anvendt regnskabspraksis

Hvis salgsvaardien af et igangvearende arbejde ikke kan opgeres palideligt, males salgsvaardien til de medgaede
omkostninger eler til nettorealisationsvaadien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvearende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaddsforpligtelser, af-
haangigt af om nettovaardien, der er opgjort som salgsvaardien med fradrag af modtagne forudbetalinger, er po-
sitiv eller negativ.

Omkostninger i forbindel se med salgsarbejde og opndelse af kontrakter samt finansi eringsomkostninger indreg-
nesi resultatopgerel sen, nar de afholdes.

Periodeaf gr sansningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsdr. Periodeafgrasnsningsposter malestil kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gad dsforpligtel se pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saaskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtel ser eller som nettoskatteaktiver.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.

Skyldig og tilgodehavende sel skabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopger else for 2015
2015 2014
Note kr. Kr.
Bruttofortjeneste 15.880.863 17.974.018
Personal eomkostninger 2 (15.635.401) (16.121.001)
Andre driftsomkostninger 0 (11.062)
Driftsresultat 245.462 1.841.955
Andre finansielle indtasgter 144.857 203.107
Andre finansielle omkostninger (45.324) (70.258)
Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat 344.995 1.974.804
Skat af ordinaat resultat 3 (81.880) (485.193)
Aretsresultat 263.115 1.489.611
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen 5.600.000 200.000
Overfart resultat (5.336.885) 1.289.611
263.115 1.489.611
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Balance pr. 31.12.2015

2015 2014

Note kr. Kr.

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 0 0
M aterielle anlaegsaktiver 4 0 0
Anlaggsaktiver 0 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 157.290 970.650
Igangvaarende arbejder for fremmed regning 5 1.173.523 199.044
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 13.261.243 12.085.005
Andre tilgodehavender 703.626 256.694
Periodeaf gramsningsposter 0 11.500
Tilgodehavender 15.295.682 13.522.893
Likvide beholdninger 739.896 1.010
Omsaaningsaktiver 16.035.578 13.523.903

Aktiver 16.035.578 13.523.903
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Balance pr. 31.12.2015

Virksomhedskapital

Overfart overskud eller underskud
Fordag til udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Udskudt skat
Hensatte for pligtelser

Bankgadd

Igangvaarende arbejder for fremmed regning
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser
Gadd til tilknyttede virksomheder

Gadd til virksomhedsdeltagere og ledelse
Skyldig sel skabsskat

Anden gadd

Kortfristede gaddsfor pligtelser

Gaddsforpligtelser
Passiver

Going concern

Eventual aktiver

Eventualforpligtel ser

Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser

2015 2014

Note kr. kr.

125.000 125.000

1.582.447 6.919.332

5.600.000 200.000

7.307.447 7.244.332

0 7.173

0 7.173

0 15.457

0 168.520

600.635 739.247

5.417.223 1.611.196

0 128.767

574.603 485.550

2.135.670 3.123.661

8.728.131 6.272.398

8.728.131 6.272.398

16.035.578 13.523.903
1
6
7
8
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Egenkapitalopger else for 2015
Overfart  Fordagtil ud-
Virksomheds-  overskud eller byttefor
kapital underskud  regnskabsaret | alt
Kr. kr. kr. Kr.
Egenkapital primo 125.000 6.919.332 200.000 7.244.332
Udbetalt ordinaat udbytte 0 0 (200.000) (200.000)
Arets resultat 0 (5.336.885) 5.600.000 263.115
Egenkapital ultimo 125.000 1.582.447 5.600.000 7.307.447
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Noter

1. Going concern

Ved aflasggel sen af arsrapporten for selskabet og koncernen har ledelsen forudsat, at &rsrapporten kan aflasgges
med fortsat drift for gje. 37 mio. kr. af koncernens bankfinansiering skal genforhandlesi august 2016, og kon-
cernens giere har i den forbindelse erklaaet, at de vil drage omsorg for, at et eventuelt udakket finansieringsbe-
hov i forlamngel se heraf - hvis bankfaciliteten mod forventning ikke forlaanges - vil blive inddaskket.

2015 2014
kr. kr.
2. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 13.581.576 14.073.183
Pensioner 1.802.837 1.782.203
Andre omkostninger til social sikring 250.988 265.615
15.635.401 16.121.001
L edelsesve-
derlag
2015
kr.
Samlet for ledel seskategorier 124.000
124.000
2015 2014
kr. kr.
3. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat 81.574 485.550
AEndring af udskudt skat (7.173) (377)
Regulering vedrarende tidligere &r 7.479 20

81.880 485.193
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Noter
Andrean-
lagg, drifts
materiel og
inventar
kr.
4. M aterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 150.000
Kostprisultimo 150.000
Af- og nedskrivninger primo (150.000)
Af- og nedskrivninger ultimo (150.000)
Regnskabsmaessig vaardi ultimo 0
2015 2014
Kr. kr.
5. lgangveerende ar bejder for fremmed regning
|gangvearende arbejder for fremmed regning 13.525.420 8.144.187
Foretagne acontof aktureringer (12.351.897) (8.113.664)
Overfert til gaddsforpligtel ser 0 168.521
1.173.523 199.044

6. Eventualaktiver
Selskabet har anlagt en retssag om erstatning vedrerende overtraadel se af forbud nedlagt til fordel for Total Wind

Blades ApS. Daudfaldet af sagen og sterrelsen af den eventuelle erstatning ikke er kendt pa nuvaerende tidspunkt
er denneikke indregnet i &rsrapporten.

7. Eventualfor pligtelser

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med Total Wind Group A/S som administrationssel skab. Selskabet
haefter derfor i henhold til sel skabsskattel ovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter
mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at inde-
holde kildeskat parenter, royalties og udbytter for disse selskaber.

8. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser
Ingen.



