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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015 for Hotellinvest Holding DK 2 ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Birkerad, den 18. april 2016

Direktion

Nils Erik Sixten Lindberg Jonas Soren Torner Liia Nou
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Hotellinvest Holding DK 2 ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Hotellinvest Holding DK 2 ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter resultatopgarelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnska-
bet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hellerup, den 18. april 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Jesper Wiinholt James Liang
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
-
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Advokat

Pengeinstitut
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Nils Erik Sixten Lindberg
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0900 Kobenhavn C



Beretning

Hovedaktivitet
Selskabet hovedaktivitet er at eje og administrere kapitalandele i Hotellinvest DK 2 ApS.

Udvikling i regnskabsaret

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et underskud pa TDKK 3.259, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pd TDKK 27.638. Selskabets udvikling og arets resultat har levet op
til forventningerne og mé anses for at veere tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af
arsrapporten.

Den forventede udvikling

Der forventes et resultat for 2016 pa niveau med 2015.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
TDKK TDKK
Andre driftsindtaegter 495 492
Andre eksterne omkostninger -51 -51
Bruttoresultat 444 441
Finansielle indteegter 1 739 702
Finansielle omkostninger 2 -3.796 -3.730
Resultat for skat -2.613 -2.587
Skat af arets resultat 3 -646 416
Arets resultat -3.259 -2.171
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -3.259 -2.171
-3.259 2171
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2015 2014

TDKK TDKK

Kapitalandele i dattervirksomheder 4 100.289 100.289
Finansielle anleegsaktiver 100.289 100.289
Anlagsaktiver 100.289 100.289
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 17.800 17.517
Udskudt skatteaktiv 2.582 2773
Tilgodehavender 20.382 20.290
Likvide beholdninger 1.028 1.041
Omseatningsaktiver 21.410 21.331
Aktiver 121.699 121.620
58
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Balance 31. december

Passiver

Note 2015 2014

TDKK TDKK

Selskabskapital 1.000 1.000
Overfort resultat 26.638 29.897
Egenkapital 5 27.638 30.897
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1 3
Geeld til tilknyttede virksomheder 93.993 90.622
Anden geeld 67 98
Kortfristede gaeldsforpligtelser 94.061 90.723
Gezeldsforpligtelser 94.061 90.723
Passiver 121.699 121.620
Eventualforpligtelser og sikkerhedstillelser 6
Neertstaende parter og ejerforhold 7
5
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Noter til arsregnskabet
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2015 2014
TDKK TDKK

Finansielle indtzaegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder 738 702
Andre finansielle indteegter 1 0

739 702
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 3.793 3.729
Andre finansielle omkostninger 3 1

3.796 3.730

Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 0
Arets udskudte skat 191 -239
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 455 -177

646 -416
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 100.289 100.289
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 100.289 100.289
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Hotellinvest DK 2
ApS Birkerad 10.175.000 100% 85.172 7.386



Noter til arsregnskabet
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Egenkapital
Overfart
Selskabskapital resultat | alt
TDKK TDKK TDKK
Egenkapital 1. januar 1.000 29.897 30.897
Arets resultat 0 -3.259 -3.259
Egenkapital 31. december 1.000 26.638 27.638

Selskabskapitalen bestar af 10.000 anparter a nominelt DKK 1.000. Ingen anparter er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Eventualforpligtelser og sikkerhedstillelser

Eventualforpligtelser

Pandox-koncernens danske selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v.
Hotellus Danmark A/S er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens danske selskaber
haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle

senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre, at selskabets haftelse udger et starre

belgb.

Selskabet er faellesregistreret for moms med Hotellinvest DK 1 ApS, Hotellinvest DK 2 ApS og Hotellinvest
Holding DK 1 ApS, og heefter som fglge heraf solidarisk for momsen.

Neaertstaende parter og ejerforhold
Ejerforhold

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

Norgani Hotels AS, Norge.
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Noter til arsregnskabet
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Nzertstiende parter og ejerforhold (fortsat)

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet Pandox AB, Sverige.

Koncernrapporten for Pandox AB, Sverige kan rekvireres pa felgende adresse:

Pandox AB
Box 5364, SE - 102 49 Stockholm
Sverige
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Hotellinvest Holding DK 2 ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Hotelinvest Holding DK 1 ApS har med henvisning til drsregnskabsloven § 110, stk. 1 undladt at udarbejde
koncernregnskab.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes i resultatopge-
relsen alle omkostninger, der er afholdt for at opné arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskriv-
ninger og hensatte forpligtelser.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstir pa
grund af forskelle mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatop-
gorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs ind-
regnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Materielle og immaterielle anlaegsaktiver,
varebeholdninger og andre ikke-monetzaere aktiver, der er kabt i fremmed valuta, omregnes til historiske
kurser.
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Regnskabspraksis

Resultatopgoerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration, konsulentydelser mv.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet. Andre driftsindteegter bestar af indteaegter fra forvaltning af
dattervirksomhed i henhold til administrationsaftale.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret med fradrag af afskrivning af
goodwill under posterne "Indtagter af kapitalandele i dattervirksomheder” og omfatter de i regnskabsaret
modtagne udbytter o.1. fra dattervirksomhed.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger omfatter renteindtegter og -omkostninger, herunder
renteindtaegter og -omkostninger pa tilgodehavender og geeld til tilknyttede virksomheder og
transaktioner i fremmed valuta.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestéar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske dattervirksomheder. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder virksomheder males til kostpris. I tilfeelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvardien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.
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Regnskabspraksis
Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfeorselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som
folge af 2endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lén, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder maéles l&nene til amortiseret
kostpris, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over laneperioden.

Prioritetsgaeld er siledes maélt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til 1anets restgaeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantveer-
di pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af 1anets kursregu-

lering pa optagelsestidspunktet.

Andre gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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