STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

uphg)
0000000000




Indholdsfortegnelse

Pategninger
Ledelsespategning

Revisors erklaering om opstilling af arsregnskab

Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger

Ledelsesberetning

Arsregnskab 1. juli 2019 - 30. juni 2020
Resultatopggrelse

Balance

Egenkapitalopggrelse

Noter

Anvendt regnskabspraksis

(%]

(]

N

A W

O 00 o U

11

1566

This document has esignatur Agreement-ID: ce2a5283xru241128132



Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2019/20 for M. Severin ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2020 samt af resul-
tatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni 2020.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2019/20 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holbeaek, den 19. november 2020

Direktion

Michael S. Jensen
direktgr
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Revisors erkleering om opstilling af arsregnskab

Til ledelsen i M. Severin ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for M. Severin ApS for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni 2020 pa grund-
lag af selskabets bogfgring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og
noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og preesentere arsregnska-
bet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorlo-
ven og FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet,
objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillin-
gen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Brgndby, den 19. november 2020

ALBJERG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35382879

Tommy Ngrskov
statsautoriseret revisor
mnel0061
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

Bankforbindelse

M. Severin ApS
Tastruphgj 5 A

4300 Holbaek

CVR-nr.: 29 8294 97

Stiftet: 21. december 2006
Hjemsted: Holbaek
Regnskabsar: 1. juli-30. juni

Michael S. Jensen, direktgr

ALBJERG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ringager 4C, 2.th.

2605 Brgndby

Sparekassen Sjlland-Fyn
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet af at drive handel og industri.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets bruttofortjeneste udggr 323.625 kr. mod 77.823 kr. sidste ar. Det ordinzere resultat efter skat ud-
gor 174.334 kr. mod 238.110 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udigb
Der er efter regnskabsaret afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling. .
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Resultatopggrelse 1. juli - 30. juni

Note

Bruttofortjeneste

1 Personaleomkostninger

Resultat fgr finansielle poster

2 Andre finansielle indteegter
@vrige finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

4 Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Overfgres til overfgrt resultat

Disponeret i alt

2019/20 2018/19
323.625 77.823
-21.781 0
301.844 77.823

16.955 16.305
-102.279 -127.603
216.520 -33.475
-42.186 271.585
174.334 238.110
174.334 238.110
174.334 238.110
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Balance 30. juni

Aktiver
Note 2020 2019

Omszatningsaktiver

Aktiver bestemt for salg 409.387 2.387.012
Varebeholdninger i alt 409.387 2.387.012
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 82.509 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 434.522 417.567
5 Udskudte skatteaktiver 0 181.050
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 257.202 189.640
Andre tilgodehavender 0 507
Periodeafgraensningsposter 3.637 6.068
Tilgodehavender i alt 777.870 794.832
Likvide beholdninger 2.675.541 206.020
Omszaetningsaktiver i alt 3.862.798 3.387.864
Aktiver i alt 3.862.798 3.387.864
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Balance 30. juni

Passiver
Note

Egenkapital

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital i alt

Gzeldsforpligtelser

Geeld til pengeinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Gzeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

6 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
7 Eventualposter

2020 2019
125.000 125.000
728.427 554.093
853.427 679.093

1.266.768 1.394.017
85.409 106.060
1.029.035 1.065.245
0 1.714
628.159 141.735
3.009.371 2.708.771
3.009.371 2.708.771
3.862.798 3.387.864
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Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 1. juli 2019

Arets overfgrte overskud eller underskud

Virksomhedska-

pital Overfgrt resultat lalt
125.000 554.093 679.093
0 174.334 174.334
125.000 728.427 853.427
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Noter

2019/20 2018/19
1. Personaleomkostninger
Lenninger og gager 19.612 0
Pensioner 2.169 0
21.781 0
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 1 0
2. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indteegter tilnyttede virksomheder 16.955 16.305
16.955 16.305
3.  @vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 43.186 55.085
Andre finansielle omkostninger 59.093 72.518
102.279 127.603
4.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat -138.864 -118.338
Arets regulering af udskudt skat 181.050 -153.247
42.186 -271.585
5. Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver 1. juli 2019 181.050 27.803
Udskudt skat af arets resultat -181.050 153.247
0 181.050
Udskudt skat pahviler fglgende poster:
Fremfgrt underskud fra tidligere ar 0 181.050
0 181.050
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Noter

6. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pa i alt 1.500 t.kr. til sikkerhed for bankgaeld. Ejerpante-
brevene giver pant i ovenstaende aktiver bestemt til videresalg.

7. Eventualposter
Eventualforpligtelser

t.kr.
Arbejdsgarantier 72
Eventualforpligtelser i alt 72

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med M. Severin Holding ApS, CVR-nr. 28318863
som administrationsselskab og haefter fra og med regnskabsaret 2012 ubegraenset og solidarisk
med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hzafter fra og med 1. juli 2012 ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede
selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for M. Severin ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.
Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, sendring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfgrt for egen regning og opf@rt under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne om-
kostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
seetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af bygningsmaterialer og hjelpematerialer med fradrag af
rabatter samt arets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet,
der er afholdt i arets Igh.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter andre omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. |
personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvun-
gen sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvaerdi-
en lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjalpe-
materialer, direkte Ign og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger inde-
holder indirekte materialer og Ign samt vedligeholdelse af og afskrivning pa maskiner, fabriksbygninger
og udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriks-
ledelse. Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af savel faerdigggrel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdien
fastseettes under hensyntagen til omsaettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgren-
de efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres mod-
regnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samti-
dig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter M. Severin ApS solidarisk og ubegraenset over for skattemyndig-
hederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambe-
skatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvik-
ling af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser
Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2019/20 for M. Severin ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2020 samt af resul-
tatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni 2020.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2019/20 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holbeaek, den 19. november 2020

Direktion

Michael S. Jensen
direktgr
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Revisors erkleering om opstilling af arsregnskab

Til ledelsen i M. Severin ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for M. Severin ApS for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni 2020 pa grund-
lag af selskabets bogfgring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og
noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og preesentere arsregnska-
bet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorlo-
ven og FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet,
objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillin-
gen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Brgndby, den 19. november 2020

ALBJERG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35382879

Tommy Ngrskov
statsautoriseret revisor
mnel0061
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Selskabsoplysninger

Selskabet
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Michael S. Jensen, direktgr

ALBJERG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ringager 4C, 2.th.

2605 Brgndby

Sparekassen Sjlland-Fyn
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet af at drive handel og industri.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets bruttofortjeneste udggr 323.625 kr. mod 77.823 kr. sidste ar. Det ordinzere resultat efter skat ud-
gor 174.334 kr. mod 238.110 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udigb
Der er efter regnskabsaret afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling. .
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Resultatopggrelse 1. juli - 30. juni

Note

Bruttofortjeneste

1 Personaleomkostninger

Resultat fgr finansielle poster

2 Andre finansielle indteegter
@vrige finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

4 Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Overfgres til overfgrt resultat

Disponeret i alt

2019/20 2018/19
323.625 77.823
-21.781 0
301.844 77.823

16.955 16.305
-102.279 -127.603
216.520 -33.475
-42.186 271.585
174.334 238.110
174.334 238.110
174.334 238.110
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Balance 30. juni

Aktiver
Note 2020 2019

Omszatningsaktiver

Aktiver bestemt for salg 409.387 2.387.012
Varebeholdninger i alt 409.387 2.387.012
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 82.509 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 434.522 417.567
5 Udskudte skatteaktiver 0 181.050
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 257.202 189.640
Andre tilgodehavender 0 507
Periodeafgraensningsposter 3.637 6.068
Tilgodehavender i alt 777.870 794.832
Likvide beholdninger 2.675.541 206.020
Omszaetningsaktiver i alt 3.862.798 3.387.864
Aktiver i alt 3.862.798 3.387.864
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Balance 30. juni

Passiver
Note

Egenkapital

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital i alt

Gzeldsforpligtelser

Geeld til pengeinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Gzeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

6 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
7 Eventualposter

2020 2019
125.000 125.000
728.427 554.093
853.427 679.093

1.266.768 1.394.017
85.409 106.060
1.029.035 1.065.245
0 1.714
628.159 141.735
3.009.371 2.708.771
3.009.371 2.708.771
3.862.798 3.387.864
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Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 1. juli 2019

Arets overfgrte overskud eller underskud

Virksomhedska-

pital Overfgrt resultat lalt
125.000 554.093 679.093
0 174.334 174.334
125.000 728.427 853.427
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Noter

2019/20 2018/19
1. Personaleomkostninger
Lenninger og gager 19.612 0
Pensioner 2.169 0
21.781 0
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 1 0
2. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indteegter tilnyttede virksomheder 16.955 16.305
16.955 16.305
3.  @vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 43.186 55.085
Andre finansielle omkostninger 59.093 72.518
102.279 127.603
4.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat -138.864 -118.338
Arets regulering af udskudt skat 181.050 -153.247
42.186 -271.585
5. Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver 1. juli 2019 181.050 27.803
Udskudt skat af arets resultat -181.050 153.247
0 181.050
Udskudt skat pahviler fglgende poster:
Fremfgrt underskud fra tidligere ar 0 181.050
0 181.050
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Noter

6. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pa i alt 1.500 t.kr. til sikkerhed for bankgaeld. Ejerpante-
brevene giver pant i ovenstaende aktiver bestemt til videresalg.

7. Eventualposter
Eventualforpligtelser

t.kr.
Arbejdsgarantier 72
Eventualforpligtelser i alt 72

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med M. Severin Holding ApS, CVR-nr. 28318863
som administrationsselskab og haefter fra og med regnskabsaret 2012 ubegraenset og solidarisk
med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hzafter fra og med 1. juli 2012 ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede
selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for M. Severin ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.
Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, sendring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfgrt for egen regning og opf@rt under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne om-
kostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
seetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af bygningsmaterialer og hjelpematerialer med fradrag af
rabatter samt arets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet,
der er afholdt i arets Igh.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter andre omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. |
personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvun-
gen sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvaerdi-
en lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjalpe-
materialer, direkte Ign og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger inde-
holder indirekte materialer og Ign samt vedligeholdelse af og afskrivning pa maskiner, fabriksbygninger
og udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriks-
ledelse. Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af savel faerdigggrel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdien
fastseettes under hensyntagen til omsaettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgren-
de efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres mod-
regnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samti-
dig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter M. Severin ApS solidarisk og ubegraenset over for skattemyndig-
hederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambe-
skatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvik-
ling af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser
Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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