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SJ Holding af 20.12.2006 ApS koncern

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni
2019 for SJ Holding af 20.12.2006 ApS koncern.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2019 og resultatet af koncernens og sel-
skabets aktiviteter samt af koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vinderup, den 21. november 2019

Direktion

Soeren Andersen Jensen
direktor

@ REVISION LIMFJORD
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@ REVISION LIMFJORD

SJ Holding af 20.12.2006 ApS koncern

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i SJ Holding af 20.12.2006 ApS koncern

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for SJ Holding af 20.12.2006 ApS koncern for regn-
skabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance,
egenkapitalopgorelse, pengestramsopggrelse og noter for savel koncernen som selskabet. Koncernregn-
skabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af koncernens og sel-
skabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s E-
tiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er til-
straekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncern-
ens og selskabets evne til at fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er
relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er ud-
en vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar saddan findes. Fej-
linformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vor
konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

-4-
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@ REVISION LIMFJORD

SJ Holding af 20.12.2006 ApS koncern

Den uafhangige revisors revisionspategning

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig u-
sikkerhed, skal vi i vor revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vor
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at koncernen og
selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

¢ Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udirykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vor
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtryk-
ker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vor revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vort ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncern-
regnskabet eller arsregnskabet eller vor viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at inde-
holde vaesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Struer, den 21. november 2019

REVISION LIMFJORD
Registreret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 28 83 92 00

Klaus Viborg Pedersen
registreret revisor
MNE-nr. mne34271
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SJ Holding af 20.12.2006 ApS koncern

Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

@ REVISION LIMFJORD

SJ Holding af 20.12.2006 ApS koncern
Fjordvejen 8

7600 Struer

CVR-nr.: 29828393
Regnskabsperiode: 1. juli 2018 - 30. juni 2019
Stiftet: 20. december 2006
Regnskabsar: 13. regnskabsar
Hjemsted: Struer kommune

Soeren Andersen Jensen, direktor

Revision Limfjord

Registreret Revisionsaktieselskab
Ved Fjorden 25
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SJ Holding af 20.12.2006 ApS koncern

Hoved- og nogletal

Set over en 4-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved falgende hoved- og nagletal:

Koncern
2018/19 2017/18 2016/17 2015/16
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 32.165 23.599 18.478 18.007
Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA) 15.951 11.687 8.317 9.734
Resultat far finansielle poster 12.789 9.164 4.683 7.609
Resultat af finansielle poster -540 -430 -656 -641
Arets resultat 9.528 6.827 3.035 5.142
Balance
Balancesum 74.131 82.381 53.501 68.982
Investering i materielle anleegsaktiver 9.602 4.789 5.115 7.738
Egenkapital 29.125 21.596 16.770 15.235
Pengestromme fra:
- driftsaktivitet 17.615 3.327 5.171 -1.756
- investeringsaktivitet -8.971 -4.136 -5.355 -7.388
- finansieringsaktivitet 1.355 -56 -1.958 3.158
Arets forskydning i likvider 10.000 -864 -2.143 -5.986
Nggletal
Afkastningsgrad 16,3% 13,5% 7,6% 22,1%
Soliditetsgrad 39,3% 26,2% 31,3% 22,1%
Likviditetsgrad 154,3% 123,9% 122,4% 121,6%

Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der
henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.

@ REVISION LIMFJORD
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SJ Holding af 20.12.2006 ApS koncern

Hoved- og nogletal moderselskab

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved falgende hoved- og nagletal:

Moderselskab

2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Resultat
Bruttotab 27 23 -35 -32 -17
Resultat for af- og nedskrivninger
(EBITDA) 27 23 -35 -32 -17
Resultat far finansielle poster 27 23 -35 -32 -17
Resultat af finansielle poster 9.336 7.018 3.096 5.137 3.075
Arets resultat 9.386 7.065 3.098 5.142 3.107
Balance
Balancesum 39.487 30.197 24.590 19.339 15.711
Investering i materielle anleegsaktiver 0 0 1.501 0 0
Egenkapital 29.284 21.898 16.832 15.235 11.093
Nggletal
Afkastningsgrad 0,1% 0,1% -0,2% -0,2% -0,1%
Soliditetsgrad 74,2% 72,5% 68,5% 78,8% 70,6%
Likviditetsgrad 61,9% 46,8% 39,7% 19,9% 5,0%

Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der
henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.

@ REVISION LIMFJORD
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@ REVISION LIMFJORD

SJ Holding af 20.12.2006 ApS koncern

Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter
Koncernens vigtigste forretningsomrade er handel med og fremstilling/udvikling af materiel til
renovationsbranchen, primaert til kommuner, affaldsselskaber, boligselskaber og private renovatarer.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i rsrapporten.

Usedvanlige forhold
Koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt resultatet af selskabets aktivite-
ter og pengestramme for regnskabsaret 2018/19 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernens resultatopgarelse for 2018/19 udviser et overskud pa kr. 9.528.291, og koncernens balance
pr. 30. juni 2019 udviser en egenkapital pa kr. 29.124.635.

Koncernens forventede udvikling, herunder sarlige forudseaetninger og usikre faktorer
Koncernens ledelse forventer fortsat en vaesentlig stigning i aktivitet og resultat for de kommende ar.

Aret der gik og opfelgning pa sidste ars forventede udvikling
Koncernens omsaetning, bruttofortjeneste og resultat er i overensstemmelse med det budgetterede og er
sdaledes tilfredsstillende.

Arets resultat er ikke pavirket af ekstraordinaere forhold.

Koncernens videnressourcer, hvis de er af szerlig betydning for den fremtidige indtjening
Koncernen har medarbejdere med stor viden indenfor milig og affaldshandtering. Koncernen
vedligeholder og udbygger til stadighed denne viden.

Seerlige risici, herunder forretningsmaessige og finansielle risici

Driftsmaessige risici
Koncernen har ingen driftsmaessige risici, udover hvad der er normalt for branchen.

Finansielle risici
Koncernen har ingen finansielle risici, udover hvad der er normalt for branchen.

Koncernens pavirkning af det eksterne miljo og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion m.v.
Koncernen har som primaert handelsvirksomhed en begraenset indvirkning pa miljget, men arbejder til
stadighed med reduktion af energiforbrug og miljgbelastning.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter i eller for koncernen
Koncernen har ingen forskningsaktiviteter, men afholder labende produktudvikling, bade ved
vedligeholdelse af eksisterende produkter og ved udvikling af nye produkter.

Penneo dokumentnagle: 3EF8Y-35804-BX70E-65MJB-L3FSG-CA54K



@ REVISION LIMFJORD

SJ Holding af 20.12.2006 ApS koncern

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for SJ Holding af 20.12.2006 ApS koncern for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ens for savel moderselskabsregnskabet som koncernregnskabet.
Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2018/19 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen og moderselskabet og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga kon-
cernen og moderselskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden SJ Holding af 20.12.2006 ApS og dattervirksomheder,
hvori SJ Holding af 20.12.2006 ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettigheder-
ne eller p4 anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem
20% og 50% af stemmerettighederne og udaver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes
som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, aktiebesidelser,
interne mellemvaesrender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktio-
ner mellem konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder, indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstaelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Resultatopgorelsen

Bruttofortjeneste

Koncernen anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter koncernens omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af feerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og an-
dre eksterne omkostninger.

-10-
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@ REVISION LIMFJORD

SJ Holding af 20.12.2006 ApS koncern

Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsaetning
Indtaegter fra salg af handelsvarer og feerdigvarer, indregnes i resultatopgarelsen, nar levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted, og hvis indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Hvor der leveres produkter i henhold til entreprisekontrakter, indregnes omsaetningen i takt med at pro-
duktionen udfares, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udfgrte arbejder (produktions-
metoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indteegter og omkostninger pa kontrakten og feerdig-
garelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele
vil tilga selskabet.

Nettoomseetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkreevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i omsaetningen.

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der er
anvendt for at opna arets nettoomseetning.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes akti-
viteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belab, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, geeld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og godtgarelse under
acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
| modervirksomhedens resultatopggarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

| bade koncernens og modervirksomhedens resultatopggrelser indregnes den forholdsmaessige andel af
de associerede virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avan-
ce/tab.

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i kon-
solideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.
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SJ Holding af 20.12.2006 ApS koncern

Anvendt regnskabspraksis

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle be-
talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilkknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud til nedseettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopga-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver

Uaviklingsprojekter, patenter og licenser

Patenter og licenser méales til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter af-
skrives lineaert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksi-
malt 5 ar.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter, patenter og licenser opggres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. For-
tieneste eller tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter, henholdsvis andre driftsom-
kostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méales
til kostpris med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkost-
ninger til materialer, komponenter, underleverandarer og lon.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restvaerdi
Produktionsbygninger 10-25 ar 0-25 %
Produktionsanlaeg og maskiner 5-10 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar 0-20 %

Aktiver med en kostpris pa under kr. 13.800 omkostningsfares i anskaffelsesaret.

Brugstiden og restvaerdien revurderes arligt. En aendring behandles som et regnskabsmaessigt skan, og
indvirkningen pa afskrivninger indregnes fremadrettet.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anleegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under andre
driftsindteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme udgar investeringer i grunde og bygninger med det formal at opna afkast af den
investerede kapital i form af lgbende driftsafkast og/eller kapitalgevinst ved videresalg.

Investeringsejendomme males ved anskaffelse til kostpris omfattende anskaffelsespris inkl. kabsomkost-
ninger.
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SJ Holding af 20.12.2006 ApS koncern

Anvendt regnskabspraksis

Efter forste indregning males investeringsejendomme til dagsveerdi. Dagsvaerdien opgares pa baggrund
af en afkastbaseret vaerdiansaettelsesmodel. Veaerdireguleringer af investeringsejendomme indregnes i re-
sultatopgerelsen.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne males
ved farste indregning til opgjort kostpris svarende til laveste veerdi af dagsveerdi af det leasede aktiv og
nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien anvendes leasingaftalens
interne rente eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver
behandles herefter som virksomhedens gvrige anleegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
avrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med tilleeg eller fradrag af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmeessig negativ indre
veerdi males til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang til-
godehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabs-
maessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden god-
kendelsen af arsrapporten for SJ Holding af 20.12.2006 ApS koncern, bindes ikke pa opskrivningsreser-
ven.

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i dattervirk-
somheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det
som udtrykkes ved afskrivning.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares som salgspris med fradrag af feerdiggerelsesom-
kostnhinger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hensyntagen
til varebeholdningers omseettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
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SJ Holding af 20.12.2006 ApS koncern

Anvendt regnskabspraksis

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tilgodehavende eller en portefglie af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa indivi-
duelt niveau.

lgangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udfgrte arbejde. Salgsvaerdien
males pa baggrund af feerdiggarelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa
det enkelte igangveerende arbejde. Faerdiggorelsesgraden opgares som andelen af de afholdte omkost-
ninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangveerende arbejde.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.
Nettoaktiver udgeres af summen af de igangveerende arbejder, hvor salgsveerdien af det udfgrte arbejde
overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgares af summen af de igangveerende arbejder, hvor
acontofaktureringer overstiger salgsveerdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéaelse af kontrakter indregnes i resultatopgarelsen, i
takt med at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i moderselskabets arsregnskab omfatter
nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Udbytte
Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
SJ Holding af 20.12.2006 ApS koncern heefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes sel-
skabsskatter over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemeaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. ££ndring
i udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der
fares direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, s& forskellen mellem prove-
nuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandarer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgraeensningsposter
Periodeafgreensningsposter, indregnet under kortfristede geeldsforpligtelser, omfatter modtagne betalinger
vedragrende indteegter i de efterfglgende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultat-
opggrelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrgamme,
indregnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tiigodehavendets eller gaelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgarelsen under finansi-
elle indteegter og omkostninger.

Pengestromsopgorelse

Pengestramsopggrelsen viser koncernens og moderselskabets pengestramme fordelt pa drifts-, investe-
rings- og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og koncernens og moderselskabets li-
kvider ved arets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af k@b og salg af virksomheder vises separat under pengestramme fra investerings-
aktivitet. | pengestramsopgerelsen indregnes pengestramme vedrgrende kgbte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestremme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestromme fra driftsaktivitet
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens og moderselskabets andel af resultatet regule-
ret for ikke-kontante driftsposter, eendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter sendringer i starrelse eller sammensaetning af koncer-
nens og moderselskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag
pa rentebaerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en lgbetid under 3 maneder, og
som uden hindring kan omseettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdi-
gendringer.
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Anvendt regnskabspraksis

Hoved- og nggletalsoversigt
Forklaring af nggletal.
Afkastningsgrad

Resultat for finansielle poster x 100

Soliditetsgrad

Gennemsnitlige aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Likviditetsgrad

Samlede aktiver ultimo

Omsaetningsaktiver x 100

@ REVISION LIMFJORD

Kortfristet geeld
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SJ Holding af 20.12.2006 ApS koncern

Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat for af- og
nedskrivninger (EBITDA)

Afskrivninger
Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Indteegter af kapitalandele i
associerede virksomheder

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte

Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode

Overfort resultat

@ REVISION LIMFJORD

Note

1

Koncern Moderselskab
2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
kr. kr. kr. kr.
32.165.061 23.598.741 26.822 22.941
-16.213.874 -11.912.175 0 0
15.951.187 11.686.566 26.822 22.941
-3.036.247 -2.409.672 0 0
-125.610 -113.195 0 0
12.789.330 9.163.699 26.822 22.941
0 0 9.434.051 6.982.551
42.121 174.016 42121 174.016
257 13.102 0 1.808
-582.593 -617.370 -140.547 -140.852
12.249.115 8.733.447 9.362.447 7.040.464
-2.720.824 -1.906.840 23.832 24.670
9.528.291 6.826.607 9.386.279 7.065.134
1.350.000 2.000.000 1.350.000 2.000.000
0 0 7.476.172 5.156.567
8.178.291 4.826.607 560.107 -91.433
9.528.291 6.826.607 9.386.279 7.065.134
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SJ Holding af 20.12.2006 ApS koncern

Balance 30. juni 2019

Note

Aktiver

Erhvervede patenter
Immaterielle anleegsaktiver 5

Investeringsejendomme 6
Grunde og bygninger 7
Produktionsanlaeg og maskiner 7
Andre anlzaeg, driftsmateriel og in-

ventar 7

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder 8

Kapitalandele i associerede virk-
somheder 9

Andre veerdipapirer og kapitalan-
dele 10

Deposita 10
Finansielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Réavarer og hjaelpematerialer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og
tienesteydelser

Igangveerende arbejder for
fremmed regning

Andre tilgodehavender

Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag 11

Periodeafgreensningsposter 12
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

@ REVISION LIMFJORD

Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
kr. kr. kr. kr.
223.834 302.834 0 0
223.834 302.834 0 0
1.500.660 1.500.660 1.500.660 1.500.660
12.877.983 12.468.358 0 0
64.939 76.957 0 0
10.047.832 4.618.306 0 0
24.491.414 18.664.281 1.500.660 1.500.660
0 0 32.120.771 24.686.720
948.470 906.349 948.470 906.349
100.000 0 100.000 0
168.488 0 0 0
1.216.958 906.349 33.169.241 25.593.069
25.932.206 19.873.464 34.669.901 27.093.729
25.455.513 22.030.824
25.455.513 22.030.824
21.231.537 37.995.882 0 0
1.098.035 2.176.555 0 0
6.828 16.986 6.828 13.698
0 0 4.810.328 3.089.086
400.901 265.038 0 0
22.737.301 40.454.461 4.817.156 3.102.784
6.201 22.608 0 0
48.199.015 62.507.893 4.817.156 3.102.784
74.131.221 82.381.357 39.487.057 30.196.513
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Balance 30. juni 2019

Penneo dokumentnagle: 3EF8Y-35804-BX70E-65MJB-L3FSG-CA54K

Koncern Moderselskab
Note 2019 2018 2019 2018
Kkr. kr. kr. kr.

Passiver
Virksomhedskapital 125.000 125.000 125.000 125.000
Reserve for opskrivninger 262.423 289.110 0 0
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode 0 0 21.408.123 13.931.951
Overfart resultat 27.387.212 19.182.234 6.400.787 5.840.681
Foreslaet udbytte for regnskabs-
aret 1.350.000 2.000.000 1.350.000 2.000.000
Egenkapital 13 29.124.635 21.596.344 29.283.910 21.897.632
Hensaettelse til udskudt skat 14 469.139 460.836
Hensatte forpligtelser i alt 469.139 460.836
Kreditinstitutter i gvrigt 7.256.177 7.878.604 0 0
Leasingforpligtelser 3.623.022 369.491 0 0
Selskabsskat 2.401.544 1.594.317 2.401.512 1.594.294
Skyldigt sambeskatningsbidrag 0 0 0 61.033
Deposita 19.500 19.500 19.500 19.500
Langfristede gaeldsforpligtelser 15 13.300.243 9.861.912 2.421.012 1.674.827
Kortfristet del af langfristede
geeldsforpligtelser 15 1.415.154 690.776 0 0
Banker 5.270.812 15.287.344 1.563.757 1.460.774
Modtagne forudbetalinger fra
kunder 2.877.404 1.829.844 0 0
Leverandgrer af varer og
tjienesteydelser 12.852.067 25.047.372 30.000 30.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 5.522.319 4.855.412
Geeld til selskabsdeltagere og
ledelse 4.603 6.300 4.603 6.300
Selskabsskat 600.294 155.194 600.294 155.194
Skyldigt sambeskatningsbidrag 0 0 61.033 113.078
Anden geeld 8.216.870 7.440.476 129 3.296
Periodeafgraensningsposter 16 0 4.959 0 0
Kortfristede geeldsforpligtelser 31.237.204 50.462.265 7.782.135 6.624.054
Gealdsforpligtelser i alt 44.537.447 60.324.177 10.203.147 8.298.881
Passiver i alt 74.131.221 82.381.357 39.487.057 30.196.513
Eventualposter mv. 17
Pantsaetninger og sikkerhedsstil-
lelser 18
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Balance 30. juni 2019 (Fortsat)

Note

Passiver

Neertstaende parter og ejerforhold 19

@ REVISION LIMFJORD

Koncern

Moderselskab

2019
kr.
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SJ Holding af 20.12.2006 ApS koncern

Egenkapitalopgorelse

Koncern

Egenkapital 1. juli 2018

Betalt ordineert udbytte

Oplgsning af tidligere &rs opskrivning
Arets resultat

Egenkapital 30. juni 2019

Moderselskab

Egenkapital 1. juli 2018
Betalt ordinzert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 30. juni 2019

Foreslaet
Virk- Reserve for udbytte for
somheds- opskriv- regnskabs-
kapital ninger aret | alt
kr. kr. kr. kr.
125.000 289.110 19.182.234 2.000.000 21.596.344
0 0 -2.000.000 -2.000.000
0 -26.687 0 0
0 0 1.350.000 9.528.291
125.000 262.423 27.387.212 1.350.000 29.124.635
Reserve for
nettoop-
skrivning
efter den Foreslaet
Virk- indre udbytte for
somheds- veerdis me- regnskabs-
kapital tode aret | alt
kr. kr. kr. kr.
125.000 13.931.951 2.000.000 21.897.631
0 0 -2.000.000 -2.000.000
0 7476172 1.350.000 9.386.279
125.000 21.408.123 1.350.000 29.283.910

@ REVISION LIMFJORD
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Pengestromsopgorelse 1. juli - 30. juni

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestromme fra drift for fi-
nansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestromme fra ordineer drift

Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivi-
tet

Kab af materielle anlaegsaktiver

Kob af finansielle anlaegsaktiver
m.v.

Salg af materielle anleegsaktiver
Modtaget udbytte fra dattervirk-
somheder

Pengestromme fra investe-
ringsaktivitet

Tilbagebetaling af gaeld til
kreditinstitutter

Nedbringelse af
leasingforpligtelser

Tilbagebetaling af gaeld til
tilknyttede virksomheder

Indgaelse af leasingforpligtelser

Optagelse af geeld hos tilknyttede
virksomheder

Optagelse af langfristet geeld i gv-
rigt
Betalt udbytte

Pengestromme fra finansie-
ringsaktivitet

FEndring i likvider

Likvide beholdninger

Kassekredit
Likvider 1. juli 2018

Likvider 30. juni 2019

@ REVISION LIMFJORD

Koncern Moderselskab
2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
kr. kr. kr. kr.
9.528.291 6.826.607 9.386.279 7.065.134
6.215.092 4.614.462 -9.359.457 -7.042.193
3.914.474 -6.757.597 2.005 -15.041
19.657.857 4.683.472 28.827 7.900
257 13.102 0 1.808
-582.593 -617.372 -140.547 -140.852
19.075.521 4.079.202 -111.720 -131.144
-1.460.194 -751.714 -558.170 1.052.777
17.615.327 3.327.488 -669.890 921.633
-9.602.196 -4.789.254 0 0
-268.488 -175.000 -100.000 -175.000
900.000 828.414 0 0
0 0 2.000.000 2.000.000
-8.970.684 -4.135.840 1.900.000 1.825.000
-609.140 -516.959 0 0
-843.378 -15.508 0 0
0 0 0 -961.733
4.808.000 476.914 0 0
0 0 666.907 0
0 2.000.000 0 0
-2.000.000 -2.000.000 -2.000.000 -2.000.000
1.355.482 -55.553 -1.333.093 -2.961.733
10.000.125 -863.905 -102.983 -215.100
22.608 54.807 0 0
-15.287.344 -14.455.638 -1.460.774 -1.245.674
-15.264.736 -14.400.831 -1.460.774 -1.245.674
-5.264.611 -15.264.736 -1.563.757 -1.460.774
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SJ Holding af 20.12.2006 ApS koncern

Pengestromsopgorelse 1. juli - 30. juni (Fortsat)

Note

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Kassekredit

Likvider 30. juni 2019

@ REVISION LIMFJORD

Koncern Moderselskab
2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
kr. kr. kr. kr.
6.201 22.608 0 0
-5.270.812 -15.287.344 -1.563.757 -1.460.774
-5.264.611 -15.264.736 -1.563.757 -1.460.774
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SJ Holding af 20.12.2006 ApS koncern

Noter

1 Personaleomkostninger

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social
sikring

Andre personaleomkostninger

Overfgrt til produktionslgnninger

Gennemsnitligt antal beskaeftigede
medarbejdere

Ifglge arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen udeladt.

2 Finansielle indtaegter

Andre finansielle indteegter

3 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger
tilkknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

@ REVISION LIMFJORD

Koncern Moderselskab
2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
kr. kr. kr. kr.
23.117.407 17.148.768 0 0
3.078.895 2.456.321 0 0
529.974 397.323 0 0
938.989 763.741 0 0

27.665.265 20.766.153

-11.451.391 -8.853.978 0 0
16.213.874 11.912.175 0 0
50 43 0 0
257 13.102 0 1.808
257 13.102 0 1.808
0 0 102.228 103.909
582.593 617.370 38.319 36.943
582.593 617.370 140.547 140.852
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SJ Holding af 20.12.2006 ApS koncern

Noter

Koncern Moderselskab
2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
kr. kr. kr. kr.
4 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat 2.712.532 1.979.764 -23.822 -24.667
Arets udskudte skat 8.303 -72.921 0 0

Regulering af skat vedrgrende
tidligere ar -11 -3 -10 -3
2.720.824 1.906.840 -23.832 -24.670

5 Immaterielle anlaegsaktiver
Koncern

Erhvervede
patenter
kr.
Kostpris 1. juli 2018 395.000
Kostpris 30. juni 2019 395.000
Af-og nedskrivninger 1. juli 2018 92.166
Arets afskrivninger 79.000
Af-og nedskrivninger 30. juni 2019 171.166
Regnskabsmeaessig vaerdi 30. juni 2019 223.834

@ REVISION LIMFJORD 05,
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SJ Holding af 20.12.2006 ApS koncern

Noter

6 Aktiver der males til dagsveerdi

Kostpris 1. juli 2018
Kostpris 30. juni 2019

Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2019

Koncern Moderselskab
Investerings- Investerings-
ejendomme ejendomme
kr. kr.
1.500.660 1.500.660
1.500.660 1.500.660
1.500.660 1.500.660

Forudsazetninger ved opgorelse af dagsvaerdi af investeringsejendommene

Investeringsejendomme bestar af en udlejningsejendom beliggende i villakvarter i Struer.

Ejendomme (niveau 3 i dagsveerdihierakiet) vaerdianseettes arligt ud fra en afkastbaseret model ud
fra selskabets krav til afkast, pa baggrund af estimerede lejeindteegter og forventede
driftsomkostninger inkl. planlagt vedligeholdelse.

Opgorelse af dagsvaerdien er baseret pa et normaliseret driftsresultat pa t.DKK 43, en forventet
udlejningsprocent pa 92% og et afkastkrav pa 3%.

Der er pa balancedagen indgaet lejekontrakter pa lejemalet, svarende til budgetterede lejeindtaegter

for det kommende ar pa t.DKK 72.

@ REVISION LIMFJORD
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SJ Holding af 20.12.2006 ApS koncern

Noter

7 Materielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. juli 2018
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. juni 2019
Opskrivninger 1. juli 2018
Opskrivninger 30. juni 2019

Af- og nedskrivninger 1. juli 2018
Arets afskrivninger

Tilbagefarte ned- og afskrivninger pa afhaendede

aktiver
Af- og nedskrivninger 30. juni 2019

Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2019

Regnskabsmaessig veerdi af leasede aktiver

Regnskabsmeessig veaerdi af materielle
anleegsaktiver, som ville have veaeret indregnet,
hvis opskrivning ikke havde veeret foretaget

@ REVISION LIMFJORD

-27-

Produktions-  Andre anleeg,

Grunde og anlaeg og driftsmateriel
bygninger maskiner 0g inventar
kr. Kkr. kr.
18.187.956 1.652.696 9.701.700
1.147.549 24.000 8.430.647
0 0 -1.609.999
19.335.505 1.676.696 16.522.348
598.977 0 0
598.977 0 0
6.318.585 1.575.739 5.083.394
737.914 36.018 2.006.806

0 0 -615.684
7.056.499 1.611.757 6.474.516
12.877.983 64.939 10.047.832
0 0 4.439.762
12.528.084 0 0
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SJ Holding af 20.12.2006 ApS koncern

Noter

Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
Kkr. kr. kr. kr.
8 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder
Kostpris 1. juli 2018 -21.051.653 -13.617.602 11.069.118 11.069.118
Kostpris 30. juni 2019 -21.051.653 -13.617.602 11.069.118 11.069.118
Veerdireguleringer 1. juli 2018 13.617.602 8.635.051 13.617.602 8.635.051
Avrets resultat 9.576.062 6.744.022 9.576.062 6.744.022
Udbytte modtaget -2.000.000 -2.000.000 -2.000.000 -2.000.000
Regulering vedr. negativ indre
veerdi -142.011 238.529 -142.011 238.529
Veerdireguleringer 30. juni 2019 21.051.653 13.617.602 21.051.653 13.617.602
Regnskabsmeaessig vaerdi 30.
juni 2019 0 0 32.120.771 24.686.720
Koncern
Kapitalandele i tilkknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel  Egenkapital Arets resultat
Joca Trading A/S Holstebro 100%  32.120.770 9.434.051
RB Glasfiber A/S Holstebro 100% -159.276 142.011
31.961.494 9.576.062

@ REVISION LIMFJORD o8-
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SJ Holding af 20.12.2006 ApS koncern

Noter

Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
Kkr. kr. kr. kr.
9 Kapitalandele i associerede
virksomheder
Kostpris 1. juli 2018 592.000 417.000 592.000 417.000
Tilgang i arets lgb 0 175.000 0 175.000
Kostpris 30. juni 2019 592.000 592.000 592.000 592.000
Veerdireguleringer 1. juli 2018 314.349 140.333 314.349 140.333
Arets resultat 42.121 174.016 42.121 174.016
Veerdireguleringer 30. juni 2019 356.470 314.349 356.470 314.349
Regnskabsmaessig veerdi 30.
juni 2019 948.470 906.349 948.470 906.349

Koncern
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat
JSK Cleaning A/S Aalborg 42% 2.033.414 277.826
Postgarden anno 1953 A/S Struer 33% 304.149 -220.851

2.337.563 56.975

Moderselskab
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat
JSK Cleaning A/S Aalborg 42% 2.033.414 277.826
Postgarden anno 1953 A/S Struer 33% 304.149 -220.851

2.337.563 56.975

@ REVISION LIMFJORD _29.
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SJ Holding af 20.12.2006 ApS koncern

Noter

10 Finansielle anleegsaktiver

Koncern
Andre veerdipa-
pirer og kapital-
andele Deposita
kr. kr.
Kostpris 1. juli 2018 0 0
Tilgang i arets lgb 100.000 168.488
Kostpris 30. juni 2019 100.000 168.488
Regnskabsmeaessig vaerdi 30. juni 2019 100.000 168.488
Moderselskab
Andre veerdi-
papirer og ka-
pitalandele
kr.
Kostpris 1. juli 2018 0
Tilgang i arets lgb 100.000
Kostpris 30. juni 2019 100.000
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2019 100.000
Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
kr. kr. kr. kr.
11 Tilgodehavender
Af den samlede tilgodehavende
sambeskatningsbidrag forfalder
falgende belgb til betaling mere
end 1 ar efter regnskabsarets
udlgb 0 0 2.736.334 2.073.994

@ REVISION LIMFJORD -30-
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SJ Holding af 20.12.2006 ApS koncern

Noter

12 Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter udgares af forudbetalte omkostninger vedrgrende forsikringspraemier og

forbrug af gas, el og vand samt leasing mv.

13 Egenkapital

Virksomhedskapitalen bestar af 125.000 anparter a nominelt kr. 1. Ingen anparter er tillagt szerlige

rettigheder.

Der har ikke veeret eendringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 ar.

14 Hensaettelse til udskudt skat

Henseettelse til udskudt skat 1. juli
2018

Indregnet via resultatopggrelsen

Henseettelse til udskudt skat 30.
juni 2019

Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
kr. kr. kr. kr.
460.836 542.300 0 0
8.303 -81.464 0 0
469.139 460.836 0 0

@ REVISION LIMFJORD
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SJ Holding af 20.12.2006 ApS koncern

Noter

15 Langfristede geeldsforpligtelser

Koncern
Kreditinstitutter i gvrigt
Leasingforpligtelser

Selskabsskat
Deposita

Moderselskab

Selskabsskat
Skyldigt sambeskatningsbidrag
Deposita

16 Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter udgares af modtagne forudbetaling vedrarende indtaegter i de

efterfalgende ar.

@ REVISION LIMFJORD

Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
1.juli2018  30. juni 2019 neeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
8.477.465 7.868.325 612.148 4.700.469
461.406 4.426.028 803.006 0
1.594.317 2.401.544 0 0
19.500 19.500 0 0
10.552.688 14.715.397 1.415.154 4.700.469
Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
1.juli2018  30. juni 2019 naeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
1.594.294 2.401.512 0 0
61.033 0 0 0
19.500 19.500 0 0
1.674.827 2.421.012 0 0
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SJ Holding af 20.12.2006 ApS koncern

Noter

17 Eventualposter mv.

SJ Holding af 20.12.2006 ApS (moderselskabet)

Selskabet har afgivet begreenset selvskyldnerkaution DKK 1.500.000 for Postgarden anno 1953 A/S's
engagement med Spar Nord.

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede virksomheder,
og heefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for
kildeskat pa udbytter, renter og royalties.

Eventualforpligtigelser overfor tilknyttede selskaber:

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for Joca Trading A/S og RB Glasfiber A/S's engagement
med Spar Nord, som pr. 30. juni 2019 udger i alt DKK 11.568.175.

Koncernen:

Koncernen har afgivet begraenset selvskyldnerkaution DKK 1.500.000 for Postgarden anno 1953 A/S's
engagement med Spar Nord.

Der er stillet bankgarantier overfor kunder pa i alt tkr. 9.785.

Koncernen har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler for falgende belgb:

Restlabetid i 1 mdr. med en gennemsnitlig ydelse pa tkr. 11, i alt tkr 11
Restlagbetid i 4 mdr. med en gennemsnitlig ydelse pa tkr. 3, i alt tkr. 14
Restlagbetid i 30 mdr. med en gennemsnitlig ydelse pa tkr. 7, i alt tkr. 222
Restlgbetid i 31 mdr. med en gennemsnitlig ydelse pa tkr. 7, i alt tkr. 226

Koncernen har indgaet en huslejekontrakt med en arlig leje pa tkr. 337. Lejemalet er indgaet med 6
mdr. opsigelse, dog tidligst den 1/6 2022.

@ REVISION LIMFJORD .33
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SJ Holding af 20.12.2006 ApS koncern

Noter

18 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

19

@ REVISION LIMFJORD

SJ Holding af 20.12.2006 ApS (moderselskabet)

Selskabet har udstedt ejerpantebreve for i alt tkr. 290 i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige
veerdi pr. 30.6.2019 udger tkr. 1.501. Ejerpantebrevene ligger til sikkerhed for bankgeeld.

Kapitalinteresser i tilknyttede virksomheder, bogfart veerdi tkr. 32.121 er pantsat til sikkerhed for
koncernens samlede bankmellemvaerende pa i alt tkr. 13.132.

Koncernen:

Koncernen har udstedt ejerpantebreve for i alt tkr. 12.078 i grunde og bygninger samt
investeringsejendomme, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 30. juni 2019 udger tkr. 14.379.
Ejerpantebrevene er deponeret til sikkerhed for bankgeeld.

Til sikkerhed for bankgeaeld har koncernen givet pant i nuvaerende og fremtidige erhvervelser af
fordringer, varelagre, driftsmateriel og driftsinventar samt goodwill efter reglerne om virksomhedspant
(flydende pant) pa nom. tkr. 12.000. Den bogfarte veerdi af aktiver omfattet af virksomhedspantet
udgar pr. 30. juni 2019 tkr. 49.405.

Neaertstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse
Falgende parter har bestemmende indflydelse pa SJ Holding af 20.12.2006 ApS:

Ejer og direktar: Saren Andersen Jensen, Fjordvejen 8, 7600 Struer

Transaktioner

Alle transaktioner med neertstaende parter er foregaet pd markedsmaessige vilkéar, hvorfor der ikke er
oplyst herom jf. ARL §98 c stk.7.
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SJ Holding af 20.12.2006 ApS koncern

Noter

19 Neertstaende parter og ejerforhold (Fortsat)

20

21

Ejerforhold

Falgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller mi-

nimum 5% af virksomhedskapitalen:

Seren Andersen Jensen, Fjordvejen 8, 7600 Struer

Gordon Worm Jensen, Holcks Plads 9, 1., 2700 Branshgj

Jonas Brock Mikkelsen, AEgirsgade 45, 1. tv., 2200 Kgbenhavn N

Daniel Brock Mikkelsen, Radvadsvej 20 A, st. tv., 2400 Kgbenhavn NV

Lucy Andersen Worm, Bygmarksvej 16, 7752 Snedsted

Pengestromsopgorelse -
reguleringer

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Gevinst og tab ved salg af
anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger

Indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Indteegter af kapitalandele i
associerede virksomheder

Skat af arets resultat

Pengestromsopgorelse -
a&@ndring i driftskapital
AEndring i varebeholdninger
FAEndring i tilgodehavender
AEndring i leverandgrer mv.

@ REVISION LIMFJORD

Koncern Moderselskab
2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
kr. kr. kr. kr.
-257 -13.102 0 -1.808
582.593 617.370 140.547 140.852
94.315 103.153 0 0
2.859.738 2.174.217 0 0
0 0 -9.434.051 -6.982.551
-42.121 -174.016 -42.121 -174.016
2.720.824 1.906.840 -23.832 -24.670
6.215.092 4.614.462 -9.359.457 -7.042.193
-3.424.689 -2.995.768 0 0
17.717.170 -23.884.218 6.870 -13.698
-10.378.007 20.122.389 -4.865 -1.343
3.914.474 -6.757.597 2.005 -15.041
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